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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na,

1.

TEB Portfdy Yonetimi A.$.’nin (“Isletme)'nin 31 Arahk 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait kapsamh gelir tablosunu, 6zkaynak degisim
tablosunu, nakit akim tablosunu, nemli muhasebe politikalarnin zetini ve dipnotlan denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Igletme Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Igletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmas ve diiriist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanhghklar icermeyecek
bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i kontrol
sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaphgimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bafimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansiip yansitmadig) konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, igletme’nin ig kontrol sistemi gbz &niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinlii haklinda gorii vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme y6netimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarmn bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriis

4.  Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, TEB Portfy Yonetimi A.S.’'nin 31 Aralk 2012 tarihi
itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yla ait finansal performansm ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlan (balamz
Dipnot 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadur.

Diger Husus

5. Isletme’nin 31 Arahk 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir
bagims1z denetim firmas: tarafindan yapilmas, s6z konusu bagimsiz denetim firmas tarafindan
hazirlanan 12 Mart 2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériig verilmigtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
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Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 4 Mart 2013
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARTYLA

BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

Dipnot
referanslan 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Dinen varhklar 18.222.332 30.127.196
Nakit ve nakit benzerleri 5 15.900.742 25.603.625
Finansal yatirimlar 6 316.933 3.044.404
Ticari alacaklar 7 1.768.312 1.455.230
- Higkili taraflardan ticari alacaklar 22 1.685.403 1.402.892
- Diger taraflardan ticari alacaklar 82.909 52.338
Diger donen varliklar 236.345 23.937
Duran varhklar 971.656 1.072.975
Maddi duran varliklar (net) 9 247.328 284.417
Maddi olmayan duran varliklar (net) 10 513.100 556.721
Ertelenmig vergi varh 20 211.228 231.837
Toplam varhklar 19.193.988 31.200.171
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.853.615 2.056.178
Ticari borglar 7 125.919 438.570
- fligkili taraflara ticari borglar 22 25.144 318.547
- Diger taraflara ticari borglar 100.775 120.023
Diger borglar 8 271.110 315.440
Ddnem kart vergi ylkimltligi 20 366.638 185.116
Borg kargiliklar 11 249.735 178.048
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 809.717 890.537
Diger ytikiiml{iltikler 30.496 48.467
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 321,742 378.447
Cahganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 12 321.742 378.447
Ozkaynaklar 17.018.631 28.765.546
Odenmis sermaye 13 4.401,917 4.401.917
Sermaye dilzeltmesi farklar: 13 2,458.293 2.458.293
Deger artig fonlan 13 965 (11.421)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 5.093.104 3.334.700
Gegmig yillar karlan 13 1.658.030 15.363.920
Net dnem kan 3.406.322 3.218.137
Toplam kaynaklar 19.193.988 31.200.171
Karsiliklar, sarta bagh varhk ve ylikiimlitlikler 11
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.
a member of
Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayci parBigeMaterhauseCoopers
Tarafindan Gorildd
1 istanbul, Tarih




TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslan 2012 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELiRLERI
Hizmet gelirleri (net) 14 11.167.726 11.062.330
Briit kar 11.167.726 11.062.330
Pazarlama, sahig ve
dagitim giderleri (-) 15 67.898 329.405
Genel ydnetim giderleri (-) 15 9.114.810 8.654.635
Diger faaliyet gelirleri 16 260.480 393.812
Diger faaliyet giderleri (-) 16 15.189 20.661
Faaliyet kar1 2.230.310 2.451.441
Finansal gelirler 17 3.778.510 3.038.238
Finansal giderler (-) 18 (1.726.226) (1.466.300)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi incesi kar 4.282.593 4.023.379
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (876.271) (805.242)
- Dbnem vergi gideri 20 (858.760) (791.846)
- Ertelenmis vergi gideri 20 (17.511) (13.396)
Siirdiiriilen faaliyetler net dénem kar 3.406.322 3.218.137
Diger kapsamh gelir 19 12,386 (27.397)
Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim
Devlet i¢ borglanma senetleri 19 15.483 (37.597)
Borsaya kote hisse senetleri 19 - 3.351
Diger kapsamh gelir kalemlerine iligkin
vergi gelir/gideri (3.097) 6.849
Toplam kapsamh gelir 3.418.708 3.190.740

Basaran Nas Bagimsiz Denetimn ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi

istanbul, Tarih

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIiS OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan
. diizeltmesi varhklar ayrilan Gecmis

Dipnot Odenmis enflasyon deger artis kisitlanmig yillar Net donem Toplam

referanslar: sermaye farki fonu yedekler karlan kar ozkaynak

1 Ocak 2011 13 2.409.917 1.712.698 15.976 3.034.090 1.727.613 4.309.411 13.209.705
Birlesme nedeniyle ilave olan 1.500.000 745.595 - 300.610 9.818.896 - 12.365.101
Sermaye artisi 492.000 - - - (492.000) - -
Gegmis yillar karlarina transferler - - - - 4.309.411 (4.309.411) -
Diger kapsamli gider - - (27.397) - - - (27.397)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 3.218.137 3.218.137
31 Arahk 2011 13 4.401.917 2.458.293 (11.421) 3.334.700 15.363.920 3.218.137 28.765.546
1 Ocak 2012 13 4.401.917 2.458.293 (11.421) 3.334.700 15.363.920 3.218.137 28.765.546
Gegmis yillar karlarma transfer - - - - 3.218.137 (3.218.137) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 1.758.404 (1.758.404) - -
Odenen temetti - - - (15.165.623) - (15.165.623)
Finansal varlik deger artis1 - - 12.386 - - - 12.390
Toplam kapsamli gelir - - - - - 3.406.322 3.406.322
31 Arahlik 2012 13 4.401.917 2.458.293 965 5.093.104 1.658.030 3.406.322 17.018.631

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 TARIHINDE

SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot
referanslan 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Faaliyetlerden saflanan nakit akimi;
Ddnem net kar1 3.406.322 3.218.137
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
dénem kart ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylan 9,10 273.323 277253
Kidem tazminati kargihg 11 99.809 200.143
Kullanilmamug izin kargih 11 33.660 92,171
tkramiye gider karsilif 1 574.738 655.900
Dava kargih 11 249,735 178.048
Diger gider tahakkuklarindaki degigim (17.971) 18.819
Vergi kargilig 876.271 805.242
Faiz geliri 17 (2.077.184) (1.459.018)
Varlik ve yitkiimliiliiklerdeki degigiklikler
Oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim: 3.418.703 3.986.695
Ticari alacaklardaki artig (313.082) (129.807)
Diger dtnen varliklardaki(artis)/azalis (212.408) 151.971
Ticari borglardaki (azalig)/artis (312.651) 381.071
Diger bor¢lardaki artig (44.330) (76.431)
Odenen vergiler (482.066) (1.152.058)
Odenen izin ve kidem kargilig (206.578) (232.006)
Odenen dava tazminatlar: (130.089) -
Odenen ikramiyeler (783.595) (500.000)
Esas faaliyetlerden saflanan net nakit 933.904 2.429.435
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar::
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlan 9, 10 (192.613) (828.348)
Finansal yatinmlardaki azalig 2.727.471 288.137
Finansal varliklar deger artisi 12.386 (27.397)
Alinan faizler 2.029.388 1.392.472
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 4.576.632 824.864
Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akamlar::
Odenen temettil 13 (15.165.623) -
Finansman faaliyetlerinde kullamilan net nakit (15.165.623) -
Nakit ve nakit benzeri degierler iizerindeki net (azalig)/artis (9.655.087) 3.254.299
Ddnem bag: nakit ve nakit benzeri degerler 5 25.500.187 22,245,888
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 5 15.845.100 25.500.187
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of
Pncewater hOUSGCOOperS
Tarafindan Gorildii
istanbul, Tarih

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamIayici pargasini olustururlar.

4



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIiHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Portfdy Yo6netimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tirkiye’de faaliyet gdstermekte olup, Genel
Mudiirlisgh Gayrettepe Mah. Yener Sk. No:1 Kat:9 Begiktag 34349 Istanbul adresinde bulunmaktadr.

Sirket, 401.000 TL kayith tarihsel sermaye ile Kasim 1999 yilinda faaliyete gegmistir.

Sirket, 16 Mart 2003 tarihinde yaptiya Olaganiisti Genel Kurul Toplantisin’da alinan karar
dogrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portfty Yonetimi A.$.’nin (“ABN Portfy”) varliklarim
ve borglarim devralarak resmi olarak birlesmis ve ayni tarihte ABN Portf8y tavsiye olmugtur.

Sirket’in nihai ortaf1 olan Tiirk Ekonomi Bankasi’min ortaklan olan Colakoglu Grubu ile BNP Paribas
Grubu arasinda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu’nda Fortis Bank A.S. ile Tiirk
Ekonomi Bankasi1 A.$.’nin (“TEB A.S.”), TEB A.S. altinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarn
¢ofunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmig olup birlesmeye taraf ortakliklarin 19 Ekim 2010
tarihinde gergeklestirilen Olaganiistll Genel Kurullarini takiben, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”)
26 Ekim 2010 tarihinde gerekli bagvurular yapilmig, 25 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu
toplantilarinda mahkemenin gorevlendirigi bilirkisiler ile uzman kurulug tarafindan hazirlanan
raporlarda birlesme oram ve degistirme oram tespit edilmistir. Birlesme iglemine SPK tarafindan
21 Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayil karar1 ile onay verilmigtir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“*BDDK”) Birlesme Devir Stzlesmesine iligkin
30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayim takibinden, birlesmeye taraf ortaklarin 25 Ocak 2011
tarihinde yapilan Olaganiistll Genel Kurul toplantilarinda Fortis Bank A.S.’nin tlizel kisiliginin sona
erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak, borg¢ ve yiiktimlilttikleri ile kiil halinde TEB A.S.’ye devri
yoluyla iki bankamn birlestirilmesi onaylanmig olup, birlesme BDDK kararinin 12 Subat 2011 tarih ve
27844 sayil1 Resmi Gazete’de yayumlanmasiyla tamamlanmigtir.

Sirket’in ana ortad1 olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“TEB Yatirim”) dolayl1 hissedan
olan BNP Paribas SA’nin sahibi oldugu, yine TEB Yatinm’da dolayh pay sahibi oldugu
TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin %50°’si oranindaki payim1 BNP Paribas Fortis Yatirnmlar Holding
A.S.’ye devretmesi sonucu TEB Yatirim’da BNP Paribas Fortis Yatinnmlar A.S.’nin %42,125, Fortis
Bank SA/NV’nin %42,125 oraminda dolayli ortak olmalarina SFPI’nin (Société Fédérale de
Participations et d’Investissement) dolayli ortaklik payimn %4,545’ten %13,936’ya artmasina,
SPK’nin 19 Ekim 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 sayili karan ile diger kuruluslardan beklenen
goriislerin pay devrine olumlu kargilanmasina engel teskil edecek hususlan igermesi halinde karar
degerlendirilmesi kaydiyla izin verilmigtir. SPK 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 sayili izin ile
birlesmeye izin vermis ve s6z konusu birlesme islemi 24 Haziran 2011 tarihinde gergeklesmistir.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayl1 pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.§. ile TEB A.S. bilnyesinde birlesmesi nedeniyle Sirket’te
olusacak dolayli ortaklik yapisi degisikligine izin verilmesi talebiyle, Sirket, SPK’ya bagvurmustur.
S6z konusu talep SPK’nin 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 sayili yazisi ile uygun
gortilmusgtir.

Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériildi

istanbul, Tarih




TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraminda dogrudan ve %100 oraninda dolayl pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.$.’nin Fortis Bank A.S ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesini takiben TEB A.S. ve
Fortis Bank A.S.’nin hissedarlar1 arasinda yapilan anlagma gergevesinde gerceklestirilecek hisse
devirleri neticesinde TEB A.$.’nin ortaklik yapisinda meydana gelecek degisiklikler ile TEB A.S.’nin
ana ortafi TEB Mali Yatinmlar A.$.’nin sermaye artinmina katilacak ortaklarin verdigi istirak
taahhiitnameleri gercevesinde TEB Mali Yatinmlar A.S.’de ortaya ¢ikacak dogrudan ve dolayli
ortakhk yaps: degisiklikleri, SPK’nin 28 Mart 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 sayih karart
ile TEB A.S.’de meydana gelecek dogrudan ve dolayl pay sahipligi degisikliklerine BDDK tarafindan
izin verilmesi garttyla uygun goriilmesine karar verilmistir.

TEB Portfly Yonetimi A.$.’nin 16 Aralik 2011 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurulu’nda,
Fortis Portfy Yonetimi A.$.’nin tasfiyesiz infisah yoluyla biitiin aktif ve pasifi ile kil halinde
TEB Portfly Y6netimi A.$’ye devri yoluyla birlesmesi miizakere edilerek oy birligi ile karar verilmig
ve birlesme iglemlerinin ylirittilmesi i¢in Yonetim Kurulu yetkilendirilmigtir, TEB PortfSy Y®&netimi
A.S. ve Fortis Portfdy Yo6netimi A.$.’nin birlesmesi iglemlerine baglanabilmesi igin SPK’nin gerekli
6n iznini almak tizere 19 Eyltll 2011 tarihinde SPK ’ya milracaat edilmistir.

SPK 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 say1 ile Fortis PortfSy Y®netimi A.$.’nin tasfiyesiz infisah1
suretiyle tilm hak, alacak, borg, yiikiimltlikleri ve mal varliginn kil halinde devri yoluyla
TEB PortfSy Yonetimi A.S. ve Fortis Portfy Yonetimi A.S.’nin birlesmesine izin vermistir. Amlan
izin sonras1 TEB PortfSy Yo6netimi A.S. ile Fortis Portfly Y6netimi A.S.’nin birlesme iglemi 22 Arahk
2011 tarihi glin sonu itibartyla gerceklesmigtir.

Sirket’in ana hissedarlart TEB A.S. ve TEB Yatirim’in dogrudan ve dolayh ana hissedar1 TEB Mali
Yatirimlar A.S.’dir.TEB Mali Yatirimlar A.§.’nin tinvan: 30 Mart 2011 tarihi itibartyla TEB Holding
A.S. olarak tescil edilmigtir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu
tiyesidir. Sirket’in bagl ortaklii bulunmamaktadir.

Sirket, 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak miisterilerle
porfy ybneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasas: araglarindan olugan portfSy yoneticiligi ve
yatinm damgmanlify faaliyetlerinde bulunmaktadir. 3 Ocak 2000 tarihinde Sirket “Miisteri Portfdy
Yoneticiligi” ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Damgmanlif yetki belgesini SPK’dan edinmistir.
Sirket portf8y yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarmn yatirim ortakliklarmin portfSylerini, gergek
veya tlizel kisilerin portfylerini ydnetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ¢aligan sayis1 31 (31 Aralik 2011: 32)’dur.

31 Aralik 2012 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibartyla hazirlanan finansal tablolart
4 Mart 2013 tarihinde Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal
tablolan degistirme hakkina sahiptir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Malj Miisavirli
e lsavirlik A.S.

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildiz

Istanbul, Tarih
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SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligskin Esaslar
Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gegerli
olmak Ozere ylirlirlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i ytrtrlikten kaldirilmustir. Bu teblige istinaden, igletmelerin
finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlar1 (“UMS/TFRS”)’na gore hazirlamalar: gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/TFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklan Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/TFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykim olmayan, TMSK tarafindan yaymmlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlamgs tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/TFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilave
edilmediginden, finansal tablolar SPK’min Seri: XI, No: 29 sayil1 tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurulari gergevesinde, UMS/TFRS’ nin esas alindign SPK Finansal Raporlama
Standartlar’’na uygun olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu kapsamda gegmis donem finansal
tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmigtir.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ytktmliklilerin
disinda, tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne uygunlugun saglanmas
agisindan gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket UMSK ve Uluslararas: Finansal Raporlama Yorumlan Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamigtir.

Yeni standartlar ve degisiklikler:

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflif1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan
risklerin ve bu risklerin igletmenin finansal durumu Uzerindeki etkilerinin daha iyi
anlasilmas1 amacin tagimaktadir.

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”, | Temmuz 2011 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doén i idi isiklik, bi
isletmenin fonksiyonel para biriminin hiper e asyogf“i:"iﬁﬂi‘ﬁ%‘iW&E‘"sEbebi le
UFRS’lere uygunluk saglayamadig bir dénemin ar mdanaﬁrﬁﬂwﬁgg?g ﬂ%‘ﬁﬁ“ﬁ“ﬁ“‘ sal
tablo yayinlayacagim agiklamaktadir. PricewaterhouseCoopers
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UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri®, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile &lgiilen
yatirm amagh gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varhk ve yiikiimliiliklerinin
Sl¢iimlemesine iliskin mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

Heniliz yiiriirliige girmemis standartlar ve degigiklikler:

UMS 19 (degisiklik), “Caliganlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor
metodunu yiirtirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasini 6ngtrmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz
2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Degisikler sonucu ortaya gikan temel gelisme igletmelerin diger kapsaml: gelir altinda
gosterdigi hesaplan daha sonraki dSnemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile
iligkilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulufunun pgetirilmesidir. Degisiklik diger
kapsaml: gelirde hangi kalemlerin gdsterilecefinden bahsetmemektedir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dSnemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir
isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi igin belirleyici unsur kabul ederek var olan
prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda
ek agiklamalar getirmektedir. Bu standart bir grup tarafindan konsolide edilen sirketleri
etkileyebilir.

UFRS 11, “Miigterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dSnemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal gekli
yerine diizenlemenin sagladifi haklara ve yiliktimldlikleri vurgulayarak ortak
diizenlemelere daha gergek¢i bir bakis agis1 getirmektedir. iki cesit ortak diizenleme
tammlanmaktadir: miisterek faaliyetler ve i ortakliklari. Standart ile ig ortaklarimin
oransal konsolidasyon ySntemine son verilmigtir.

UFRS 12, “Diger isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dSnemlerinde gegerlidir. Standart ortak
duizenlemeler, istirakler, 8zel amagh araglar ve diger bilango disi araglar da dahil olmak
lizere diger isletmelerde bulundurulan tlim paylara iligkin agiklama ytkiimlulitklerini
icermektedir.

UFRS 10, 11 ve 12’ye gegis rehberi (degisiklik), | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, gegis UFRS 10,
11 ve 12’ye gegis stirecinde diizeltilmesi gereken 8nceki dénem mali tablolartna limit
getirip karsilagtinlmasi1 gereken mali tabloyu bir 8nceki yil ile simirli tutmaktadir.
Konsolide yapisi olmayan isletmeler igin degisiklik karsilagtirmali mali tablo sunumunu
UFRS 12’nin ilk defa gegerli olacag tarihe kadar kaldirmigtir.

UFRS 13, “Makul Deger Olglimil”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi
ve tim UFRS’lerde uygulanacak tek bir 6l¢lm ve agiklamalar kaynag: saglayarak
tutarliligin gelistirilmesi ve karmagiklifin azaltilmasini1 amaglamaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gonildii

8 istanbul, Tarih
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UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol
ile ilgili hikiimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel
finansal tablolar ile ilgili hitklimleri igermektedir.

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, yeni
UFRS 11'in yayinlanmasimn ardindan 8zkaynak ydntemiyle muhasebelestirilecek is
ortakliklart ve istirakler ile ilgili yukiimliiliikleri igermektedir,

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda
gegerli olan dipnot agiklamalarmin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo
hazirlayan sirketler arasindaki karsilagtirilabilirligin arttirilmas: amacim tagimaktadir.
UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yilhik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32,
“Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan
finansal varlik ve finansal ytkiimlilitklerin netlegtirilmesi konusunda daha agiklayici
olmas1 amaciyla giincellenmigtir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez
UFRS uygulayan girketlerin piyasa faiz oramindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1
kamu kredilerinin muhasebelestirilmesini icermektedir.

UFRS’lerin geligtirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yil1 iginde 5 tane standarda degisiklik
getirilmigtir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
UFRS 9 “Finansal Araglar: ”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilik raporlama dSnemlerinde gegerlidir. Finansal varlik ve yitkéimltililklerin
simflandiriimasi, 8lgimll ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS 39°da yer
alan finansal enstriimanlarin simflama ve 8l¢tim prensipleri yerine gelmistir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “Istiraklerdeki
Yatirimlar” (degisiklik), 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama d6nemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik ile birgok fon ve fon nitelikli sirketin
istirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul
degisiklikleri gelir tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki
yatinmlar tammlamasina giren girketler igin istisna getirmektedir. UFRS 12’ye de
igtiraklerdeki yatinmlara iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmigtir.

UFRYK 20, Madenlerle ilgili firetim sirasinda olusan skme maliyetleri.

Sirket yBnetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar izerinde 6nemli bir etki yaratmayacag gériigtindedir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almi§ oldugu bir kararla, Toirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar™) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak (zere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir.
Dolaysiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baflamakakayhy 8z ibdSRoctaratindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilefde Fiitatssal RoaperidaidmisQidiideit

(“UMS 29”) uygulanmamusgtir.

a member of
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®

®

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikanlan prensipler ve sartlara, yriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’mmn
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkdn vermek lUzere, Sirket’in finansal
tablolan &nceki donemle karstlagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla bilangosunu 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
tzkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap d6nemi ile kargilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli gorildiigt takdirde cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saflamas agisindan kargilagtirmali bilgiler yeniden dtizenlenmektedir.

31 Arahk 2011 tarihli finansal tablolarda “Genel ybnetim giderleri” altinda gbosterilen
386.120 TL tutarindaki diger hizmet gideri “Hizmet geliri,net” altinda,“Diger faaliyet geliri”
altinda gosterilen 23.002 TL tutarindaki kur farki gelir “Finansal gelirler” hesabina ve “Diger
faaliyet gideri” altinda gosterilen 1.032 TL tutarindaki kur farks gideri “Finansal giderler”
hesabina siniflandirilmigtir.

Netlegtirme

Finansal varhk ve ytktimltlikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varhk ve
yuktimlulukleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yuktimldiltklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporiama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmigtir.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolanm igletmenin stireklilizi ilkesine gore hazirlamigtir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar1
geriye doniik olarak uygulanir ve 8nceki dénem finansal tablolar: yeniden dilzenlenir. Sirket’in
2012 y1h igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamugtir,

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildiz
cari ddnemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de
gelecek donemde, ileriye y8nelik olarak, net dsnem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate

alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Arahk 2012 hesap d6neminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamigtur.

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildd
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D.
(a)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklart ve orijinal vadesi i¢ aydan kisa vadeli olan alim satim amach ve
satilmaya hazir menkul kiymetleri dikkate almigtir (Dipnot 5).

Finansal yatinmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin
siniflandinimas: Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri
tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amacl: finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetler bilango tarihi itibaryla bekleyen en iyi alig emri tizerinden
degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak tizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli
kosullarin saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi
ve alacaklar diginda kalan, ilk muhasebelegtirme sirasinda alim satim olarak simflandiriimayan,
kayitlarda satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tilrev olmayan finansal varliklardir. Stz
konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti tizerinden kayda alimmaktadir. Bu deger, gergege
uygun deger olarak kabul edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin gergefie uygun
degeri, bunlarm edinilmesine esas igslem fiyat1 veya benzeri finansal araglarin piyasa fiyatlan
esas alnarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay:
miteakiben “etkin faiz oram yontemi” kullamlarak" “iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Sirket’in 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda simflandirdir ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadifindan iki y11 boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Yatirim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettti alacaklart ise ayr olarak temettit gelirleri seklinde finansal
tablolarda gdsterilmektedir.

Tum yatinm amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 6).

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi

istanbul, Tarih
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

©

C)

(e

®

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde
edilecek tutarlartnin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraminin etkisinin ¢ok bilylik olmamas
durumunda, maliyet degerleri tizerinden gdsterilmistir (Dipnot 7).

Sirket, tahsil imkdmmn kalmadiina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
igin stipheli alacak karsii1 ayirmaktadir. S6z konusu bu kargiligin tutari, alacagin kayith degeri
ile tahsili miimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak fizere tlim nakit akiglarmnin, olugan
ticari alacagn orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Sitpheli alacak tutarina karsilik ayrilmasin: takiben, stipheli alacak tutartnin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsiligindan
distilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmig amortisman digtilditkten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 9). Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri tizerinden
faydali 6mirleri kullamlarak dogrusal amortisman y&ntemiyle kullamlarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydah 8miirleri agagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlari 10 yil
Dseme ve demirbaglar Syl
Diger maddi duran varliklar 5yl
Finansal kiralama yoluyla elde edilen varliklar Syi

Maddi varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazamlabilir degerinin tizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varhgin degeri geri kazamlabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
dustkligt karsili1 gider hesaplan ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden gikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, dilzeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yanstitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmig haklart, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarin:
icermektedir (Dipnot 10). Bunlar, iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren beg yil olan tahmini faydali émiirleri tizerinden dogrusal amortisman ySntemi
ile amortismana tabi tutulur. Deger diistikl03tniin olmas: durumunda maddi olmayan varliklarin
kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Kargihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yokiumliligin bulunmasi, yukimloligd yerine getirmek icin ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin gikiginin muhtemel olmast ve yukiimlaliok tutari konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak

Slculemedigi ve yukimlligtn yerine getirilmesi igifStrRER I T T S IR, JaT Tty
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(g) Calisanlara saglanan faydalar

(h)

®

@

®

(i)

(i)

Kidem tazminat

Kidem tazminat1 kargilig, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Ttrk fs Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarmin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmas, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agtrilmasi
veya vefati durumunda hak kazamlan kidem tazminatimin buglinki tahmini deBerini
yansitmaktadir (Dipnot 12).

Izin yakamlalagi

Tirkiye’de meveut Is Kanunlar’na gére Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde galisanlarinin hak kazantp da kullanmadig: yillik izin stirelerine ait
ticreti, sbzlesmenin sona erdigi tarihteki {icreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine
8demekle ytiktimltdiir (Dipnot 12).

Ikramiye ddemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi Sirket hissedarlarina ait ka1 dikkate alan bir y6nteme
dayanarak ikramiyeyi ylikimlillitk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye
bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yilktimliilitk yaratan gegmig bir uygulamanin oldugu
durumlarda karsihk ayirmaktadir (Dipnot 12),

Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlagmalar:

®

(i)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Portfdy ySnetim komisyonlari, fon ybnetim {icretleri, yatirnm damismanlign tcretleri ve
aracilik islem komisyonlar: tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger {icret
ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya 8dendikleri tarihte kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilmektedir.

Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarmin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim orani1 yéntemine gére iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklart dsnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para

cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem son 1
ddviz alig kurundan Tiirk Lirasina gevrilmigtir. Yabancy para g BSH Wﬁ Eevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili d6nemin fgelir tg! gedahil edimstir. 5

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Goriildia
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

&)

U]

(m)

Kurum kazane {izerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hitktimlerine gtre hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20).

Cari vergi varliklariyla cari vergi ytkiimltiloklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmasi veya sz konusu varlik ve ytiktimliilitklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, ylikiimltlikk yéntemi kullamilarak, varlik ve ylkiimldltklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yilrtirltikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibaryla
gegerli bulunan vergi oranlan1 kullanihir (Dipnot 20).

Onemli gegici farklar, kidem tazminat: kargihigmndan, personel prim karsiligindan,
kullamlmamug izin karsthfindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile
kayith deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukumlilligt vergilendirilebilir gegici farklarin tumit icin hesaplamurken,
indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Aym Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yuktimlilltklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yitkiimliilukleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluglardan, Sirket tist dtizey y6netimi ve Y®netim Kurulu tyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 22).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylart kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir (Djpnot 25)

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gérildu
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devamu)

(n) Varhklarda defer diisiiklii5il

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger
kaybina dair gstergelerin varlifa agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyik ise deger diistiklugn kargiligr ayrihr. Yerine koyma degeri, varligin net
satis degeri ile kullamim degerinden yitksek olam olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
sitrekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 8mrii
sonundaki satis degerinin toplaminin bugtinkil degeridir.

(0) Vadeli islem ve opsiyon borsasi (“VOB”) iglemleri

VOB piyasasinda iglem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
stniflandirilmaktadir. D8nem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
icerisinde simflandinlmigtir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar Uizerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 8denen komisyonlar ve kalan teminat
tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde
gosterilmigtir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve ytiktimltliklerin tutarlarim ve ilgili dSnem icerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasint gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfSy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Tirkiye
oldugundan 31 Arahk 2012 tarihi itibartyla sona eren déneme ait finansal tablolarda ayrica bolitmlere
gore raporlama yapilmamgtir,

4 - ISLETME BIRLESMELERI

SPK 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 sayili karar ile Fortis PortfSy Ydnetimi A.S.“nin tasfiyesiz
infisaht suretiyle tiim hak, alacak, borg, ytikiimlulukleri ve mal varliginin kill halinde devri yoluyla
TEB Portfy Yonetimi A.S. ve Fortis PortfSy Yonetimi A.S.’nin birlesmesine izin vermistir. Anilan
izin sonras1 TEB Portfty Y&netimi A.S. ile Fortis Portfy Yénetimi A.S.’nin birlesme iglemi 22 Aralik
2011 tarihi giin sonu itibariyla gergeklesmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavitlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi

fstanbul, Tarth
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Kasa 456 1.186
Bankalardaki mevduatlar (*) 15.900.286 25.602.439
- Vadeli mevduat 15.899.681 25.601.756

- Vadesiz mevduat 605 683
15.900.742 25.603.625

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 13.844.560 TL’si (31 Aralik 2011: 19.578.756
TL) iligkili bankalar ve kuruluglardir (Dipnot 22).

31 Arahk 2012 tarihi itibartyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, agirhikh ortalama
faiz oram %7,53 (31 Aralik 2011: %11,93)’tur.

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar: ditstilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 15.900.742 25.603.625
Faiz tahakkuklari (-) (55.642) (103.438)
15.845.100 25.500,187

6 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Satilmaya hazir finansal varliklar 316.933 3.044.404
316.933 3.044.404
_31 Arahk 2012

Nominal Piyasa
Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 304.697 316.932 316.932
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 1 1 1
304.698 316.933 316.933

31 Arahk 2011 il B
Nominal Piyasa
Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 3.125.030 3.044.402 3.044.402
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2 2
3.125.032 3.044.404 3.044.404

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varhk olarak sinifladifz devlet
tahvillerinin yillik faiz oranlan %7,9-%9,9 araligindadir (31 Arahk 2011: %7,8-%11,3 arahginda).

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla toplam 97.793 TL (31 01 83-270-Fi)-tutarnda
100.000 TL (31 Aralik 2011: 200.000 TL) nominal degerli devldt tahy i) B
igin IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”)’ye teminat §

PricewaterhouseCoopers
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Kisa vadeli ticari alacaklar
Yatirim fonu ile emeklilik fonu ve portfy yonetim
ticretlerinden kaynaklanan ficret ve komisyon alacaklar: 1.751.732 1.307.989
Diger ticari alacaklar 16.580 147.241
1.768.312 1.455.230

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gecmis ve siipheli hale gelmis alacag
bulunmamaktadir. Ayrica hentiz vadesi gegmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iligkin alinan

teminat bulunmamaktadir.
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli ticari borglar
Ticari borglar 125.919 438.570
125.919 438.570
8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli diger borglar
Odenecek vergi ve harglar 269.966 314.455
Personele borglar (Dipnot 22) 1.144 985
271.110 315.440

17
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Finansal kiralama

Makine ve ofis Déseme ve  Dier maddi yoluyla kazanilan
31 Aralik 2012 ekipmanlan demirbaglar duran varliklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 agihg bakiyesi 244.486 172.145 339.983 90.862 847.476
Alimlar 36.494 4.099 - - 40.593
Cikiglar - - - = -
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi  280.980 176.244 339.983 90.862 888.069
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2012 agihg bakiyesi (155.961) (105.099) (211.137) (90.862)  (563.059)
Dé&nem gideri (25.027) (16.396) (36.259) - (77.682)
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi  (180.988) (121.495) (247.396) (90.862)  (640.741)
1 Ocak 2012 taribi itibariyla
net defter degeri 88.525 67.046 128.846 - 284.417
31 Aralik 2012 tarihi itibaryla
net defter degeri 99.992 54.749 92.587 - 247.328
Finansal kiralama
Makine ve ofis Déseme ve  Difer maddi yoluyla kazamlan
31 Arahk 2011 ekipmanlarn demirbaglar duran varhklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilig bakiyesi 163.304 228.954 291.210 56.072 739.540
Alimlar 25.506 64.670 146.487 - 236.663
Birlesme nedeni ile ilave olan 132.925 3.526 - 34.790 171.241
Cikiglar (77.249) (125.005) (97.714) - (299.968)
31 Aralik 2011 kapamg bakiyesi  244.486 172.145 339.983 90.862 847.476
Birikmiy amortismanlar
1 Ocak 2011 agilig bakiyesi (101.266) (215.181) (285.859) (56.072)  (658.378)
Donem gideri (31.817) (11.396) (22.992) - (66.205)
Birlesme nedeni ile ilave olan
kiymetlerin amortisman etkisi  (100.127) 3.527) - (34.790)  (138.444)
Cikiglar 77.249 125.005 97.714 - 299.968
31 Aralik 2011 kapamig bakiyesi  (155.961) (105.099) (211.137) (90.862)  (563.059)
1 Ocak 2011tarihi itibariyla
net defter degeri 62.038 13.773 5.351 - 81.162
31 Arahk 2011 tarihi itibariyla
net defter degeri 88.525 67.046 128.846 - 284.417
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
Bilgisayar olmayan duran
31 Arahk 2012 programlian varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi 1.693.244 - 1.693.244
Alimlar 152.020 - 152.020
Cikaglar (-) - . 5
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi 1.845.264 - 1.845.264
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2012 agilig bakiyesi (1.136.523) - (1.136.523)
Dénem gideri (195.641) - (195.641)
Claslar (- - - - -
31 Aralik 2012 kapamis bakiyesi (1.332.164) - (1.332.164)
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla
net defter deferi 556.721 - 556.721
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
net defter degeri 513.100 - 513.100
Diger maddi
Bilgisayar olmayan duran
31 Aralik 2011 programlan varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agihig bakiyesi 1.273.088 - 1.273.088
Alimlar 283.876 - 283.876
Birlegme nedeni ile ilave olan 130.709 5.859 136.568
Cikislar (-) (288) - (288)
31 Aralik 2011 kapamg bakiyesi 1.687.385 5.859 1.693.244
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi (799.606) - (799.606)
Dénem gideri (211.048) - (211.048)
Birlesme nedeni ile ilave olan (120.019) (5.859) (125.878)
Cikuglar (-) 9 - 9
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi (1.130.664) (5.859) (1.136.523)
1 Ocak 2011 tarihi itibaryla
net defter degeri 473.482 - 473.482
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
net defter degeri 556.721 - 556.721
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

11 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) Karsiliklar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli bor¢ karsihiklan

Dava kargiliklar (*) 249.735 178.048

249.735 178.048

(* 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla dava karsiliklar: hesabinda gtsterilen 249.735 TL (31 Arahk 2011:
178.048 TL) tutarindaki kargilik Sirket aleyhine agilmig olan ige iade davalarina iligkin olarak ayrilmugtir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren dénemlere iligkin dava karsihgimn hareketleri
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Acilig bakiyesi, 1 Ocak 178.048 -
Birlesme nedeniyle ilave olan - 178.048
Dénem i¢inde ayrilan karsilik 201.776 -
Diénem iginde yapilan 8deme (-) _ (130.089) -
Dtnem sonu 249.735 178.048

(B) Teminatlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla aktif degerler lizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak
SPK’min Seri:V No:9 sayili Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari 8denmis sermayelerinin %15°nin karsihigi olarak, makul
degeri 97.793 TL (31 Aralik 2011: 183.270 TL) ve nominal degeri 100.000 TL (31 Aralik 2011:
200.000 TL) tutarindaki devlet tahvili Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Dipnot 6).

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli caliganlara saglanan faydalar

Kullanilmamug izinler karsilig 234.979 234.637
Personel prim ve ikramiye kargihi 574.738 655.900
809.717 890.537

Uzun vadeli ¢aliganlara saglanan faydalar

Kidem tazminati1 karsih 321.742 250.752
Personel prim ve ikramiye kargiliga - 127.695

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. 321.742 378.447
Gt

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildd 20

Istanbul, Tarth




TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsiigh agagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Turk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmug olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilim (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig (58 yag
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat
8demekle mikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylk maag kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla 3.034 TL (31 Arahk 2011: 2.732 TL) ile simrlandirlmustir.

Fon ayriima zorunlulugu bulunmadigindan ytiktimlltk igin fon ayrilmamigtir.

Kidem tazminati ytkitmlolign, Sirket’in ¢ahsanlarn emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yukimliltgiintn, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatim tahmin edilen enflasyon
oranlarina ve personelin igten ayriimas: veya igine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan
fakttrlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili faiz
oranimt ve “Onggrillen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktileryal
caligma yaptirmig ve finansal tablolarina yansitmgtir. Bilango tarihi itibariyla kidem tazminati
karsiligs, yillik %4,18 enflasyon, %5,78 ticret artis oram1 ve %6,91 iskonto oram (31 Aralik 2011;
Yillik %5,13 enflasyon, %7,13 lcret artis oram ve %9,55 iskonto oran1) varsayimlar1 kullanilmak
suretiyle hesaplanmigtir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiigimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. BSylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmis gergek
oran: gosterir. $irket’in kidem tazminati kargihg1, kidem tazminati tavan: her alt: ayda bir ayarlandigt
i¢in, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129 TL (1 Ocak 2012: 2.917 TL) (izerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinde sona eren dénemlere iliskin kullamlmams izinler karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Agilhs bakiyesi, 1 Ocak 234.637 183.962
Dénem iginde ayrilan kargihik 33.660 49.971
Birlesme nedeniyle ilave olan - 42.200
Dénem iginde yapilan 6deme (-) (33.318) (41.496)
Dénem sonu 234.979 234.637

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Malj Miisavirlik A.S,
amember of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gortildi

istanbul, Tarth
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren dénemlere iliskin personel prim ve ikramiye
karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Agilig bakiyesi, 1 Ocak 655.900 500.000
Dénem iginde ayrilan kargilik 574.738 439,838
Birlesme nedeniyle ilave olan - 216.062
D&nem iginde yapilan 8deme (-) (655.900) (500.000)
Dinem sonu 574.738 655.900

31 Arahik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren dénemlere iligkin kidem tazminati kargilifinin
hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Agihig bakiyesi, 1 Ocak 250,752 131.839
Hizmet maliyeti 33.000 21.453
Faiz maliyeti 23.000 13.159
Aktlieryal kayip 88.441 74.668
Diénem iginde ayrilan kargilik 99.809 109.280
Birlesme nedeniyle ilave olan - 90.863
Dinem iginde yapilan 6deme (-) (173.260) (190.510)
Dinem sonu 321.742 250.752

13 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 4.401.917 TL’dir.
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde
440.191.700 adet hisseden meydana gelmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde gikartilmig ve 8denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Pay tutar: Pay oram Pay tutar: Pay oram:

Ortagn adr (%) (TL) (%) (TL)

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. 29,14 1.282.854 29,14 1.282.854

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 25,60 1.127.060 25,60 1.127.060

TEB Holding A.S. 24,89 1.095.602 24,89 1.095.601

BNPP Yatinmlar Holding A.S. 20,36 896.400 - -
BNP Paribas Investment Partners BE

Holding S.A. - - 20,36 896.320

Diger <1 1 <1 82

100,00 4.401.917 100,00 4.401.917

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Scrbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
a member of

i
‘ PricewaterhouseCoopers
‘ Tarafindan Goriildi
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

16 Mart 2012 tarihli 145 sayil: Y6netim Kurulu karan ile Sirket ortaklarindan BNP Paribas Asset
Management SAS, BNP Paribas Investment Partners NL Holding, BNP Paribas Investment Partners
Luxemburg ve BNP Paribas Asset Management Inc.’den her biri 19,92 TL olmak (izere toplamda
79,68 TL tutarindaki hissesini Sirket’in diger ortaklarindan BNP Paribas Investment Partners
BE Holding S.A.’ya devretmigtir.

Ayrica 26 Mart 2012 tarihli 150 say1h Yonetim Kurulu karan ile Sirket ortagn BNP Paribas Investment
Partners BE Holding S.A.’min 896.400 TL tutarindaki hissesi Sirket’in yeni ortagi BNPP Yatirimlar
Holding A.S.’ye devredilmistir.

10/08/2012 tarihli 154 sayil1 Y6netim Kurulu karan ile Sirket ortagn TEB UCB Konut Danismanlik
A.§. 1 TL tutarindaki payim $irket’in ortag: olan TEB Holding A.S.’ne devretmistir.

Sirket’in 27 Mart 2012 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’nda 15.165.623 TL temettit
dagitilmastina karar verilmis, 30 Mart 2012 tarihinde temettlt 8demesi gergeklesmistir. Ayrica, aym
tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yida 1.758.404 TL tutarinda yasal yedek

ayrilmigtir.

TEB Portfy Yonetimi A.S. 22 Aralik 2011 tarihinde 31 Aralik 2010 finansal tablolar1 baz alinarak
Fortis Portfy Y&netimi A.$.’nin ile birlesmistir. Birlesme Oncesinde Sirket’in sermayesi
2.409.917 TL, devir alinan Fortis PortfSy Y&netimi A.$.’nin sermayesi ise 1.500.000 TLdir. Birlesme
islemleri sirasinda Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi*nin talebi ile bir bilirkisi raporu talep edilmis
ve bu bilirkisi raporuna istinaden; devir olacak Fortis Portfdy Y&netimi A.S. ortaklarina, her 1 TL
nominal hisse degeri karsihg: olarak 0,01 TL tutarinda TEB Portfly Yonetimi A.S. hissesi verilmesine
karar verilmigtir. Sonug olarak, Fortis PortfSy Y®6netimi A.$.’nin sermayesi %13,28’lik degistirme
orant ile 1.992.000 TL olarak birlesmeye konu edilmis ve Sirket’in birlesme sonrasi sermayesi
4.401.917 TL olarak belirlenmigtir.

SPK’nin 12 Aralik 2011 B.02.1.SPK.0.15.335.06-1088-11331 sayih iznine istinaden T.C. Gtimrik ve
Ticaret Bakanlipn [¢  Ticaret Genel Mudurligti'nce verilen 13  Arahk 2011
B.21.0.ITG.0.03.01.00/351.02-57834-264712-2918-2466 sayili izne uygun olarak Sirket sermayesinin
2.409.917 TL’den 4.401.917 TL’ye ylikseltilmesi sirasinda, artirilan 1.992.000 TL’lik sermayeyi
temsilen Fortis PortfSy Y®netimi A.S.’nin ortaklarina verilmek {izere 1.992.000 adet hisse senedi
¢ikartilmasina 16 Arahk 2011 tarihinde yapilan Olaganiistit Genel Kurul’da karar verilmistir.

Sirket sermayesinin artirilan 1.992.000 TL tutarindaki kismi, Fortis Portfy Y&netimi A.S.’nin
31 Aralik 2010 tarihindeki aktif ve pasifinin bir kil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20
maddeleri, Ttirk Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi ve diger ilgili hitkiimlerine gére devralinmas sureti
ile ve Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/366 D. ig sayil karart ve 11 Temmuz 2011
tarihli bilirkisi raporu ve SPK mevzuat: htiktimlerine uygun olarak hazirlanan birlesme szlesmesi
gergevesinde gergeklestirilen birlesme sonucunda kargilanmigtir.

S6z konusu sermaye artirimim temsil eden beheri 0,01 TL nominal degerde 199.200.000 adet hisse,
birlesme ile infisah eden Fortis Portfy Y6netimi A.$.’nin pay sahiplerine birlesme oram esas alinarak
dagitilmistir.

Sermaye diizeltme farklar1 8denmis sermayeye yapilan nakit i i i
P, . - 5 :
gg: duzeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon dilzeltmesi 6n esnndggm%%ﬁmﬁ_
. amember of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi

ifade

23

istanbul, Tarih




TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
aynlir, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak aynlir. fkinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %S5’ini asan dafitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedifi stirece sadece zararlar netlegtirmek igin
kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: mtimktin degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siuflandinlmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla kardan aynlan kisitlanmi§ yedeklerinin tutar1 5.093.104 TL (31 Aralik 2011: 3.334.700
TL)’dir.

SPK’min 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore duizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “Ge¢mis yillar zarari™nda izlenen tutarin,
SPK’min kar dagiimina iligkin dizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gre dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zarari™nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kam ve
dafitilmamis gegmig y1l karlari, kalan zarar miktarinm ise sirastyla olaganiistil yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimk{in bulunmaktayd.

31 Araltk 2012 tarihi itibariyla Sirket’in ge¢mis yillar kart 1.658.030 TL (31 Aralik 2011: 15.363.920
TL) tutarindadr.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk
finansal tablo dlizenlenmesi sonucunda 8zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statll yedekleri, Ozel yedekler ve Olagantistit yedek” kalemlerine bilangoda kayitl degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dtizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine
iligkin “gzsermaye enflasyon dilzeltmesi farklan” sadece bedelsiz sermaye artirini veya zarar
mahsubunda, olagantistdl yedeklerin kayitl: degerleri ise, bedelsiz sermaye artirim; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullamlabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibangla yurirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan aynlan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar Uizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde gikan farklihklarin (enflasyon dilzeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar:” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarartyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlan
gergevesinde degerlenen tutarlar ile gdsterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Finansal varhklar deger artis fonu

31 Aralik 2012 itibartyla 6zkaynaklar altinda 965 TL deger q%%mm
azalg) fonu bulunmaktadir. Serbest Muhasebeci Mali Missavirlik A.S.

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gérildi
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras:1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

14 - HIZMET GELIRLERI

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Fon y&netim komisyonu 9.664.234 11.001.490
Yatinm damgmanhk ticreti 1.509.759 244.892
Portf6y ybnetim ve
performans komisyonu 587.687 435.788
Fon y8netim komisyon gideri (-) (268.219) (233.720)
Diger hizmet giderleri (-) (325.735) (386.120)
11.167.726 11.062.330
15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Pazarlama giderleri
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 67.898 329.405
67.898 329.405
Genel ybnetim giderleri
Personel giderleri 5.666.125 5.170.049
Damgmanlik ve denetim giderleri 793.030 887.052
Bilgi iglem program giderleri 608.609 547.394
Vergi, resim ve harglar 522.641 565.248
Kira giderleri 412,543 408.160
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 9 ve 10) 273.323 277.253
Haberlesme ve iletisim giderleri 65.916 70.829
Aidat ve tyelik giderleri 45.953 47.046
Diger genel ySnetim giderleri 726.670 681.604
9.114.810 8.654.635
16 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Diger faaliyet gelirleri
Damgmanlhk Hizmet geliri 207.779 183.291
Yatirim Fonu kampanya katilim pay1 - 103.527
Maddi duran varlik satig kar - 16.519
Kira paylasim gelirleri - 47.938
Diger 52.701 42,537
260.480 393.812
Diger faaliyet giderleri
Komisyon gideri 12.731 7.812
Diger 2.458 12.849
~—Bagaran Nas Bagimsiz Dencamve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
“er e ufase eci iisavir] 15.189 20.661
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL GELIRLER

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
itfa ve faiz gelirleri 2.021.542 1.096.565
Tiirev finansal araglardan karlar 1.081.683 1.277.403
Diger sermaye piyasasi iglemleri kar 571.936 131.571
Vadeli mevduat ve ters repo reeskont geliri 55.642 362.453
Finansal yatirimlar deger artis1 11.029 125.889
Kur fark: gelirleri 3.224 23.002
Diger 33.454 21.355
3.778.510 3.038.238
18 - FINANSAL GIDERLER
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Tiirev finansal araglardan zarar 1.537.505 1.122.898
Finansal yatirnnlar deger azalislar 143.082 78.699
Diger sermaye piyasasi iglemleri zaran 29.946 263.609
Kur fark: giderleri 15.627 1.032
Banka kredi faizleri 66 62
1.726.226 1.466.300
19 - DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Satilmaya hazir finansal varhklar
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Donem igerisinde devlet i¢ borglanma
senetlerinden elde edilen kazang 12.235 14.277
Dénem igerisinde borsaya kote
hisse senetlerinden elde edilen kazang - 3.351
Satilmaya hazir yatirimlarin satisindan
kaynaklanan kazang/kaybin
__gelir tablosuna transferi 3.248 (51.874)
Diger kapsamh gelir kalemlerine
iligkin vergi (gideri)/geliri (3.097) 6.849
Toplam diger kapsamh gelir/(gider) 12.386 (27.397)
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20 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ertelenen vergi varliklart 281.430 298.114
Ertelenen vergi ytikiimlilikleri (70.202) (66.277)
Ertelenen vergi varh, net 211.228 231.837

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
ylktimltiliiklerinin ytirtirlitkteki vergi oranlar1 kullamlarak hazirlanan dskimit agagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikitmliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralhk
2012 2011 2012 2011
Ertelenmis vergi varhiklan
Personel prim kargihig 574.738 783.595 114.947 156.719
Kidem tazminat kargilig 321.742 250.752 64.348 50.150
Kullamlmamus izin karsihig 234,979 234.637 46.996 46.927
Dava karsilign 249.735 178.058 49.947 35.610
Diger 25.960 43,542 5.192 8.708
281.430 298,114
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrah ile kayitli deger farki 351.011 331.385 70.202 66.277
70.202 66.277
Ertelenmis verﬁgi varhii, net 211.228 231.837

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degigmigtir. Stz konusu
5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmit 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
Qizere yiiriirliige girmistir. Buna gére Tirkiye’de, kurumlar vergisi oram 2012 yili igin %20 (2011:
%20)’dir. Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi,
yatinm indirimi istisnas1 vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 8denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
tizerinden hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifs ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 8denen kar paylarindan (temettiller) stopaj yapilmaz. Bunlarnn diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettit 8demeleri %10 or 7 Dol vEErmayeye

ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz. Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A§.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildu
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler tiger ayhik mali karlar tizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 iincil giiniine kadar beyan edip 17 inci gtinil akgsamina kadar 8derler. Y1l iginde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 8denmis gegici vergi tutar: kalmug ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tarkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden
dordinctl ayin 25 inci glinl aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg y1l zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatal iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dbriem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara ySnelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayis: ile ticari
kar/zarar rakamm iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate almmgtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 858.760 791.846

Birlesme nedeni ile ilave gelen - 312.292
Pesin 6denen vergiler (-) (492.122) (919.022)

Odenecek vergiler, net 366.638 185.116

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Cari yi1l vergi gideri 858.760 791.846

Ertelenen vergi gideri 17.511 13.396

876.271 805.242

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oram kullamlarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Vergi 8ncesi kar 4.282.593 4.023.379

%20 vergi oram ile olusan teorik vergi gideri 856.519 804.676

Kanunen kabul edilmeyen giderler 7.998 6.687
Diger 11.754 (6.121)

Cari yil vergi gideri 876.271 805.242

Bagaran Nas BaZimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

21 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse Bagina Kazanca {ligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gbre hisse senetleri borsada
iglem gbrmeyen igletmeler hisse bagina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada iglem gérmediginden, bu finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamugtir.

22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibanyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki

gibidir:

Tligkili kuruluglardaki mevduatlar (Dipnot 5)

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S 13.844.560 19.578.756
13.844.560 19.578.756
Tligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 7)
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Yatirim Fonlan 721.188 821.277
BNP Paribas Asset Management 564.077 182,909
BNP Paribas Cardif Emeklilik 287.268 195.539
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlan 97.100 35.629
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 15.770 140.200
TEB Arval Arag Filo Kiralama - 6.322
Fortis Bank A.S. Yatirrm Fonlar - 5.377
Fortis Yatirim Menkul Degerler A.g. Yatirim Fonlan - 15.639
1.685.403 1.402.892
Digkili taraflara ticari borglar
Tark Ekonomi Bankas1 A.$ 25.144 139.676
BNP Paribas Asset Management - 1.472
TEB Holding A.S. - 159.621
TEB Arval Arag Filo Kiralama - 17.778
25,144 318.547
Tligkili taraflara diger borglar(Dipnot 8)
Personele borglar 1.144 985
1.144 985
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Arahk 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemi itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Mligkili taraflardan gelirler
Ttrk Ekonomi Bankas: A.S. Yatinm Fonlan
yOnetim ticretlerinden kaynaklanan ticret ve komisyonlar 7.424.238 9.507.444
Ttrk Ekonomi Bankasi A.S. mevduattan alinan faiz gelirleri 1.576.571 658.848
BNP Paribas Yatirim Fonu yatirim damgmanlik geliri 1.509.759 390.946
BNP Paribas Cardif Emeklilik Yatinm Fonlan
ybnetim ticretlerinden kaynaklianan ticret ve komisyon - 1.538.641 494.990
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlan
y6netim {icretlerinden kaynaklanan ticret ve komisyon 577.990 735.145
Ttrk Ekonomi Bankasi A.S. damigmanlik geliri 207.779 285.387
TEB Arval Filo Kiralama A.§ damigmanlik geliri 10.591 5.357
12.845.569 12,078.117
Tligkili taraflara Sdenen giderler
TEB Holding A.S. damsmanlik gideri 533.883 580.630
TEB A.S. acentelik komisyon gideri 268.219 233.720
TEB Arval Filo Kiralama A.S. tasit kira bedeli 157.377 230.460
TEB A.$.yazilim bedeli 136.268 178.750
TEB A.S. saklama bankas1 gideri 121.941 105.000
TEB A.S. yatirim fonu giderleri 118.426 170.215
TEB A.S. bina ve diger hizmet giderleri 101.722 78.256
TEB A.S. bilgi islem destek gideri 83.653 85.839
TEB A.S. ik hizmet bedeli 55.125 44,730
TEB A.S. bilgi islem igbirligi gideri 20.140 25.046
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S$. diger komisyon giderleri 12.731 7.812
TEB A.S. yatinm fonu kampanya gideri 9.111 229.781
BNP Paribas Asset Management -komisyon gideri 6.701 30.936
TEB Yatinm Menkul .Degerler.AS. - yatinm fonu giderleri 5.257 -
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgi islem destek gideri 6.490 -
TEB A.S. avukathik hizmet bedeli 1.164 14.530
1.638.208 2,015,705

¢)  Yonetim kuruluna ve ilst dlizey yoneticilere verilen ticretler:

Yonetim kurulu bagkan ve ilyeleriyle genel midur, genel midtr yardimcilan gibi iist ydneticilere cari
dénemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar;; 2.693.451 TL (31 Arahk 2011:

2.398.562 TL)dir.

a member of
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIiN NiTELiG1 VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETiMi

Sirket faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasas:i fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk ybnetim programi, mali piyasalarin dngdrillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performans: izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Kredi riski aciklamalan

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
ydnetimince geg¢mis tecrlibeler ve cari ekonomik durum gtz 8nline alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda giipheli alacak karsilii ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

Ticari Alacaklar Difier Alacaklar
iligkili Diger liskili Digger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2012 Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat (*) Yatirimlar
Raporlama tarihi
itibaryla maruz kalinan
azami riski 1.685.403 82.909 - - 15.900.286 316.933
Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliig{ine ugramamg finansal
varliklarin net defter degeri 1.685.403 82.909 - - 15.900.286 316.933
Deger dilgiikliijtine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diigtikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence
altina alinmg kismi - - - - - -
™ Bankalar mevduati tutarimin iginde iligkili taraf olan Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’deki 13.844.560 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadr.
Ticari Alacaklar Difier Alacaklar
Tligkili Diger ligkili Difier Baunkalardaki Finansal
31 Arahk 2011 Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat (*) Yatinnmlar
Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalinan
azami rigki 1.402.892 52.338 - - 25.602.439 3.044.404
Vadesi gegmemis ya da deger
dugtikligline ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri 1.402.892 52.338 - - 25.602.439 3.044.404
Deger diigikltigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mig (briit defter degeri) - - - - -
- Deger ditgitklngt (-) - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence
altina alinmg kismi - - - - - -
*) Bankalar mevduat: tutarinin iginde iligkili taraf olan Tiwrk Ekonomi Bankasi A.$.’deki 19.578.756 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.
Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildii
istanbul, Tarih
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi
(Devam)

il.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistirtilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
y6netimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel ytikimltltklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Sirket’in tlirev finansal ylkiimltliighi bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
ytkiimliilitklerin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
slirelerine gdre kalan vadelerine gtre dagilim asagidaki gibidir.

31 Arahk 2012
Sozlesme
Defter laya 1-3ay 3ay-1yil 1-Syl uyarmca nakit
degeri kadar arasi arasi arasi  Vadesiz qilaglar toplam
Ticari borglar 125.919 78978  26.128 18.865 1.948 - 125,919
Diger borglar 271.110  271.110 - - - - 271.110
Diger ytikiimliiliikler 30.496 30.496 - - - - 30.496
Toplam yiikiimlilliikler 427.525 380.584 26,128 18.865 1.948 - 427,525
31 Arahk 2011
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yi1 1-5yl uyarinca nakit
degeri kadar arasi arasi aras1 Vadesiz cikiglar toplam
Ticari borglar 438.570  423.855 - 14.715 - - 438.570
Diger borglar 315440 315440 - - - - 315.440
Diger yiikiimliiliikler 48.467 48.467 - - - - 48.467
Toplam yilkiimliiliikler 802.477  787.762 - 14,715 - - 802.477

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii

istanbul, Tarih
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

ili.  Piyasa riski acitklamalar
Ddviz Pozisyonu Riski

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklan agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TL TL
kargiifn JPY Avro kargihfn JPY Avro
Ticari alacaklar 564.077 5.537.326  191.223 182.909 1.023.029 64.200
Toplam varhklar 564.077 5.537.326 191.223 182.909  1.023.029 64.200
Ticari borglar - - - 1.472 - 599
Toplam
yiikiimliilitkler - - - 1.472 - 599
Net yabanci
para varliklar 564.077 5.537.326  191.223 181.437  1.023.029 63.601

Asagndaki tablo, Sirket’in Avro ve Japon Yeni’ndeki %10’luk degisime olan duyarlihigini
gostermektedir. Bu tutarlar Avro ve Japon Yeni’nin TL karsisinda %10 oraminda deger
artigimmin/azaligmmn gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degigkenlerin
6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag: varsayilmigtir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Avro net varlik/(ytkmldlugi) 44.970 15.641
JPY net varlik/(yikiimliiliigl) 11.438 2.503

56.408 18.144
Faiz Pozisyonu Riski

Faiz oram degisikliklerinin Sirket varlik ve ytikiimltiliikklerine etkisi faiz orans riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte yukOmltloklerle kargilamak suretiyle
ybnetilmektedir.

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Sabit faizli finansal aracglar
Finansal varliklar

- Bankalardaki vadeli mevduat 15.899.681 25.601.756
- Satilmaya hazir finansal varliklar 316.932 3.044.402
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériildii
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iv.  Sermaye ytnetimi

Sirket, sermayesini portf8y gesitlemesiyle yatinm riskini en digik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir, Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir, Bu katma degeri saglayabilmek igin yliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatinm araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri stirekli izler ve portf8y yonetimiyle ilgili gerekli nlemleri alir.

24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ytkimlilligiin kargilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrlimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme y&ntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstrimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yntem ve varsaymmlar kullamilmugtir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak lizere maliyet bedeli ile g&sterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu diigtintilmektedir.

Gergege uygun deger farklam kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir,

Sirket’in finansal varlik ve ytikimltliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Gergege Gergegie
uygun degeri Kayith degeri uygun deferi Kayith degeri

takit-ve-nakit-benzerleri- 900.742 15.900.742 25.603.625 25.603.625
sﬁm&ﬁﬁg&ﬁmﬁwmym 316.932 316.932 3.044.404 3.044.404

amember of

PricewaterhouseCoopers
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24 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal varliklarin ve yilkiimliiltiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve ylikiimltiltkler igin
aktif piyasada islem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve ylhkumidlikler, ilgili varlik ya da ytkimliliglin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gtzlenebilen
fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincl seviye: Finansal varlik ve ytkimltliikler, varlik ya da yukiimlgl0gtn gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gergege uygun deger ile gsterilen finansal varliklar i¢in kullamlan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 316.932 - -
316,932 - .
31 Arahk 2011
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farka kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 3.044.402 - -
3.044.402 - -

31 Aralik 2012 ve 2011 itibartyla Sirket’in satilmaya hazir finansal yatirrmlar 1 TL olan maliyet
degerleri ile gtisterilmektedir (Dipnot 6).

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V No:34 sayih Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve ySnetmektedir. S8z konusu Teblig’e gre portfdy ybnetim sirketleri de bu tebligin
hitkiimlerine tabi olup stz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hilkiimleri gergevesinde, degerleme giinii 1t1bar1yla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplamiin ortakhk tarafindan kargilanan kismim j

olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hikiimlerine gbre portfSy tSnetli‘l‘is Pﬁm gari
G6denmis sermaye tutar1 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren h¢sap d mm (1 gs
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi

31 Aralik 2011: 360.000 TL) olarak belirlenmistir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

26- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devam)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portf8y Yénetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin dtizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yuktimliddr. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gbre portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabam, Teblig Seri: V No:
34'tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutan, borsalarda ve tegkilatlanmig diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak Uzere, deger
dostkltgh karsilif: ve sermaye taahhttleri dustildtikten sonra kalan finansal duran varlhiklar ve diger
duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, ySnetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmig ve borsalarda ve tegkilatlanmus diger piyasalarda iglem gormeyen sermaye piyasas: araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’tn 8. maddesine gbre portfly ySnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklan yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’de anilan risk kargihiklar ve degerleme ginfinden 6nceki son ¢ ayda olugan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir,

.....................

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gérildi

fstanbul, Tarih
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