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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHLI OZET BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Strh Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslan 30 Eyliil2012 31 Arahik 2011
VARLIKLAR

Dénen varhklar 16.669.089 30.127.196
Nakit ve nakit benzerleri 4 9.934.412 25.603.625
Finansal yatirimlar 5 5.330.220 3.044.404
Ticari alacaklar 6 1.332.147 1.455.230
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 19 1.271.025 1.402.892
- Diger taraflardan ticari alacaklar 61.122 52.338
Diger donen varliklar 12 72.310 23.937
Duran varhklar 989.871 1.072.975
Maddi duran varliklar (net) 8 263.914 284.417
Maddi olmayan duran varliklar (net) 9 523.213 556.721
Ertelenmigvergi varligi 202.744 231.837
Toplam varhiklar 17.658.960 31.200.171

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.848.936 2.056.178
Ticari borglar 6 521.897 438.570
- Iligkili taraflara ticari borglar 19 372.008 318.547
- Diger taraflara ticari borglar 149.889 120.023
Diger borglar 7 244.263 315.440
Dénem kari vergi yikiimliligi 155.949 185.116
Borg karsiliklari 10 182.231 178.048
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 668.220 890.537
Diger yiikiimliiliikler 12 76.376 48.467
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 292.733 378.447
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 292.733 378.447
Ozkaynaklar 15.517.291 28.765.546
Odenmis sermaye 13 4.401.917 4.401.917
Sermaye diizeltmesi farklar 13 2.458.293 2.458.293
Deger artis fonlar1 13 139.294 (11.421)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 5.093.104 3.334.700
Gegmis yillar karlari 13 1.658.030 15.363.920
Net donem kari 1.766.653 3.218.137
Toplam kaynaklar 17.658.960 31.200.171

Karsiliklar, sarta bagli varlik ve yiikiimliiliikler 10

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Stnirl Stnirl Stnirl
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis gecmemiyg Qecmemiy
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslari 2012 2012 2011 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Hizmet gelirleri (net) 14 7.648.259 2.826.841 7.770.768 2.444.587
Briit kar 7.648.259 2.826.841 7.770.768 2.444 587
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) 15 50.545 8.849 232.901 128.655
Genel yonetim giderleri (-) 15 6.983.975 2.208.927 6.082.159 2.023.143
Diger faaliyet gelirleri 192.518 41.859 225.060 71.497
Diger faaliyet giderleri (-) 10.806 5.715 11.956 2.045
Faaliyet kari 795.451 645.209 1.668.812 362.241
Finansal gelirler 16 2.672.852 749.229 2.273.677 772.544
Finansal giderler (-) 17 1.252.369 449.596 1.365.026 491.627
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 2.215.934 944.842 2.577.463 643.158
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (449.281) (169.292) (534.816) (127.910)
- D6nem vergi gideri (457.867) (229.798) (514.665) (162.344)
- Ertelenmis vergi gideri 8.586 60.506 (20.151) 34.434
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 1.766.653 775.550 2.042.647 515.248
Diger kapsamh gelir 23 150.715 81.617 (17.420) 72.918
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim
Devlet i¢ borglanma senetleri 23 122.771 107.363 (12.990) 23.711
Borsaya kote hisse senetleri 23 65.623 (5.341) (8.785) 67.437
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin
vergi gelir/gideri (37.679) (20.405) 4.355 (18.230)
Toplam kapsamh gelir 1.917.368 857.167 2.025.227 588.166

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan
i diizeltmesi varhklar ayrilan Gecmis

Dipnot Odenmis enflasyon deger artis kisitlanmus yillar Net donem Toplam

referanslari sermaye fark fonu yedekler karlari kari ozkaynak

1 Ocak 2011 13 2.409.917 1.712.698 15.976 3.034.090 1.727.613 4.309.411 13.209.705
Gegmis yillar karlarina transferler - - - - 4.309.411 (4.309.411) -
Toplam kapsamli gelir - - (17.420) - - 2.042.646 2.042.646
30 Eyliil 2011 13 2.409.917 1.712.698 (1.444) 3.034.090 6.037.024 2.042.646 15.234.931
1 Ocak 2012 13 4.401.917 2.458.293 (11.421) 3.334.700 15.363.920 3.218.137 28.765.546
Gegmis yillar karlarma transfer - - - - 3.218.137 (3.218.137) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 1.758.404 (1.758.404) - -
Odenen temettii - - - - (15.165.623) - (15.165.623)
Toplam kapsamli gelir - - 150.715 - - 1.766.653 1.917.368
30 Eyliil 2012 13 4.401.917 2.458.293 139.294 5.093.104 1.658.030 1.766.653 15.517.291

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Strh Strrh
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemiyg
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslarn 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Donem net kari 1.766.653 2.042.647
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
donem Kkari ile mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 15 200.523 212.258
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar satis zarar1 - (16.519)
Kidem tazminati karsilig 11 41.981 25.959
Kullanilmamus izin karsilig 11 35.848 39.795
Ikramiye gider karsilig1 11 431.054 327.362
Dava karsilig1 10 134.273 -
Vergi karsiligi 449.281 534.816
Faiz gelirleri 16 (1.525.182) (762.009)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akima: 1.534.431 2.404.308
Ticari alacaklardaki azalig 123.083 358.006
Diger donen varliklardaki(artis)/azalig (48.373) 41.538
Ticari borglardaki (azalis)/artis 83.326 385.241
Diger borglardaki artig (71.542) (49.438)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artig/(azalis) 27.909 (5.022)
Odenen vergiler (398.921) (672.630)
Odenen izin ve kidem karsiligt (33.317) (41.496)
Odenen dava tazminatlar (130.089) -
Odenen ikramiyeler (783.595) (500.000)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit (302.912) 1.920.507
Yatirim faaliyetlerindekullanilan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 8,9 (146.513) (373.805)
Finansal yatirimlardaki azalig/(artis) (2.285.816) (1.028.299)
Finansal varliklar deger artist 160.114 (133.861)
Alnan faizler 1.425.369 718.653
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (846.846) 817.312
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlari:
Odenen temettii 13 (15.165.623) -
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit (15.165.623) -
Nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki net (azahs)/artig (15.581.862) 1.103.195
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 25.500.187 9.266.813
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 9.918.325 10.370.008

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup, Genel
Miidiirliigii Gayrettepe Mah. Yener Sk. No:1 Kat:9 Besiktas 34353 Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket, 401.000 TL kayith tarihsel sermaye ile Kasim 1999 yilinda faaliyete gecmistir.

Sirket, 16 Mart 2003 tarihinde yaptigi Olaganiistii Genel Kurul Toplantisin’da alinan karar
dogrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“ABN Portféy”) varliklarin
ve borglarini devralarak resmi olarak birlesmis ve ayni tarihte ABN Portfoy tavsiye olmustur.

Sirket’in nihai ortag1 olan Tiirk Ekonomi Bankasi’nin ortaklari olan Colakoglu Grubu ile BNP Paribas
Grubu arasinda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu’nda Fortis Bank A.S. ile Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S.’nin (“TEB A.S.”), TEB A.S. altinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarin
cogunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmis olup birlesmeye taraf ortakliklarin 19 Ekim 2010
tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurullarini takiben, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”)
26 Ekim 2010 tarihinde gerekli bagvurular yapilmig, 25 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu
toplantilarinda mahkemenin gorevlendirigi bilirkisiler ile uzman kurulus tarafindan hazirlanan
raporlarda birlesme orani ve degistirme orani tespit edilmistir. Birlesme islemine SPK tarafindan 21
Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayili karart ile onay verilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“BDDK”) Birlesme Devir S6zlesmesine iliskin
30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayimi takibinden, birlesmeye taraf ortaklarin 25 Ocak 2011
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Fortis Bank A.S.’nin tiizel kisiliginin sona
erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleri ile kiil halinde TEB A.S.’ye devri
yoluyla iki bankanin birlestirilmesi onaylanmis olup, birlesme BDDK kararinin 12 Subat 2011 tarih ve
27844 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanmasiyla tamamlanmigtir.

Sirket’in ana ortagi olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“TEB Yatirim™) dolayli hissedari
olan BNP Paribas SA’nin sahibi oldugu, yine TEB Yatirim’da dolayli pay sahibi oldugu TEB Mali
Yatirnmlar A.S.’nin %350’si oranindaki paymni1 BNP Paribas Fortis Yatinmlar Holding A.S.’ye
devretmesi sonucu TEB Yatirim’da BNP Paribas Fortis Yatirimlar A.S.’nin %42,125, Fortis Bank
SA/NV’nin %42,125 oraninda dolayli ortak olmalarina SFPI’nin (Société Fédérale de Participations et
d’Investissement) dolayli ortaklik payinin %4,545’ten %13,936’ya artmasina, SPK’nin 19 Ekim 2010
tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 sayili karar ile diger kuruluslardan beklenen goriislerin pay devrine
olumlu karsilanmasina engel teskil edecek hususlar1 igermesi halinde karar degerlendirilmesi kaydiyla
izin verilmistir. SPK 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 sayili izin ile birlesmeye izin vermis ve soz
konusu birlesme iglemi 24 Haziran 2011 tarihinde ger¢eklesmistir.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S.biinyesinde birlesmesi nedeniyle Sirket’te
olusacak dolayli ortaklik yapisi degisikligine izin verilmesi talebiyle, Sirket, SPK’ya bagvurmustur.
S6z konusu talep SPK’nin 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 sayili yazisi ile uygun
goriilmiistiir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(Devami)

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesini takiben TEB A.S. ve
Fortis Bank A.S.’nin hissedarlar1 arasinda yapilan anlagsma gergevesinde gergeklestirilecek hisse
devirleri neticesinde TEB A.S.’nin ortaklik yapisinda meydana gelecek degisiklikler ile TEB A.S.’nin
ana ortagt TEB Mali Yatinmlar A.S.’nin sermaye artirimina katilacak ortaklarin verdigi istirak
taahhiitnameleri gergevesinde TEB Mali Yatirimlar A.S.’de ortaya ¢ikacak dogrudan ve dolayli
ortaklik yapisi degisiklikleri, SPK’nin 28 Mart 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 sayil karari
ile TEB A.S.’de meydana gelecek dogrudan ve dolayli pay sahipligi degisikliklerine BDDK tarafindan
izin verilmesi sartiyla uygun goriilmesine karar verilmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin 16 Aralik 2011 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurulu’nda,
Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisah yoluyla biitin aktif ve pasifi ile kiil halinde TEB
Portfoy Yonetimi A.S’ye devri yoluyla birlesmesi miizakere edilerek oy birligi ile karar verilmis ve
birlesme islemlerinin yiiriitiilmesi icin Yonetim Kurulu yetkilendirilmistir. TEB Portfoy Yonetimi
A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesmesi islemlerine baglanabilmesi igin SPK’nin gerekli
On iznini almak tizere 19 Eyliil 2011 tarihinde SPK’ya miiracaat edilmistir.

SPK 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 say1 ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisahi
suretiyle tiim hak, alacak, borg, yiikiimliilikleri ve mal varligmin kiil halinde devri yoluyla TEB
Portfoy Yonetimi A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesmesine izin vermistir. Anilan izin
sonrast TEB Portfoy Yonetimi A.S. ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesme iglemi 22 Aralik
2011 tarihi gilin sonu itibariyla ger¢eklesmistir.

Sirket’in ana hissedarlar1 TEB A.S. ve TEB Yatirim’in dogrudan ve dolayli ana hissedar1t TEB Mali
Yatirimlar A.S.’dir. TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin iinvan1 30 Mart 2011 tarihi itibariyla TEB Holding
A.S. olarak tescil edilmistir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu
iiyesidir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle
porfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. 3 Ocak 2000 tarihinde Sirket “Misteri Portfoy Yonetimi” yetki
sertifikasin1 SPK’dan edinmistir. Sirket portfdy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin yatirim
ortakliklariin portfoylerini, gercek veya tiizel kisilerin portfoylerini yonetmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 30 (31 Aralik 2011:36) dur.
30 Eyliil 2012 tarihi ve bu tarihte sona eren dénem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolar

01 Kasim 2012 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigstir. Genel Kurul onaylanan &zet
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A.
(@)

(b)

SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli
olmak iizere yiiriirlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin
finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 (“UMS/TFRS”)’na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/TFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklarn Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/TFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri  olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/TFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilave
edilmediginden, finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurular1 g¢ergevesinde, UMS/TFRS’ nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iligskin dipnotlar SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal
tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir (Bakiniz Dipnot 2.d).

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiklilerin
disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmigtir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Yeni standartlar ve degisiklikler:

+  UMS 24 (revize) (degisiklik), “Iligkili Taraf Aciklamalar1”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Revize standart iliskili
taraf tanimini basitlestirmistir ve tanima agiklik getirmistir. Ayrica revize standart kamu
iktisadi tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini
aciklama zorunlulugunu ortadan kaldirmustir. Tiim standardin veya kamu iktisadi
tesebbiislerle ilgili agiklamalarda yapilacak azaltmanin erken uygulanmasina izin
vermektedir.

+  UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisiklik, sunulan en erken donemin baglangicindan itibaren uygulanir. Degisiklik,
minumum fonlama zorunlulugu olmast durumunda pesin yapilmis Odemelerin
muhasebelestirilmesinde karsilasilan zorluklar1 diizeltmistir.
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UFRS’lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 6 tane standarda ve 1 tane yoruma degisiklik
getirilmistir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMS 34 ve UFRYK 13.

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan
risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu {izerindeki etkilerinin daha iyi
anlagilmasi amacini tagimaktadir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir
isletmenin fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere
uygunluk saglayamadigi bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo
yayinlayacagini agiklamaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler:

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”’, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, makul degeri ile Olciilen
yatirim amagh gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin
Ol¢limlemesine iligkin mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor
metodunu yiirlirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasini 6ngérmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz
2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda
gosterdigi hesaplari potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9
finansal araglarin 6lgtimiinde ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.
UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir
isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek varolan
prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek
aciklamalar getirmektedir.

UFRS 11, “Miisterek Anlasmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladig1 haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekci bir bakis agis1 getirmektedir. Iki cesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir:
misterek faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidayon
yontemine son verilmigtir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart ortak
diizenlemeler, istirakler, 6zel amacl araglar ve diger bilango dis1 araglar da dahil olmak
iizere diger isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yilikiimliiliiklerini
igermektedir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(©

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim
UFRS’lerde uygulanacak tek bir dl¢lim ve aciklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin
gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar’, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile
ilgili hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal
tablolar ile ilgili hiikiimleri icermektedir.

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Standart, yeni
UFRS 11’in yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is
ortakliklar1 ve istirakler ile ilgili yiikiimliiliikleri igermektedir.

UFRYK 20, Madenlerle ilgili iretim sirasinda olusan s6kme maliyetleri.

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda
gecerli olan dipnot agiklamalarimin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo
hazirlayan sirketler arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tasimaktadir.

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal
Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik
ve finansal yilikiimliiliklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi amaciyla
giincellenmistir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1 kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini icermektedir.

UFRS’lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda degisiklik
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar’”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“UMS 29”) uygulanmamigtir.
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Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarillan prensipler ve sartlara, ylrirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in 6zet finansal
tablolar1 O6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eylil 2012 tarihi
itibartyla 6zet bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanmis 6zet bilangosu ile 1 Ocak
- 30 Eyliil 2012 hesap dénemine ait 6zet kapsamli gelir tablosu, 6zet nakit akim tablosu ve 6zet
6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.Gerekli goriildiigii takdirde cari donem O6zet finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket,
1 Ocak 2008 tarihinden itibaren SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baglamus,
karsilastirmali finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29
tebliginin uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalar1 tizerinde 6nemli bir degisiklige neden
olmamugtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate
alimacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 ara hesap doneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
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D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren doneme iligkin 6zet ara donem finansal tablolar, UFRS nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Eyliill 2012 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar,
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalartyla tutarli olan muhasebe politikalarinin  uygulanmas1 suretiyle
hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2011 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye

oldugundan 30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica boliimlere
gore raporlama yapilmamistir.

4-NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011

Kasa 1.130 1.186
Bankalardaki mevduatlar(*) 9.933.282 25.602.439
- Vadeli mevduat 9.932.087 25.601.756

- Vadesiz mevduat 1.194 683
9.934.412 25.603.625

(*) 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 9.932.087TL’si (31 Aralik 2011:19.578.756 TL)
iliskili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 19).

30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikli ortalama
faiz oran1 %8,23(31 Aralik 2011: %11,93) dr.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 9.934.412 25.603.625
Faiz tahakkuklar (16.087) (103.438)
9.918.325 25.500.187
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5-FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2012 31 Arahk2011
Satilmaya hazir finansal varliklar 5.330.220 3.044.404
5.330.220 3.044.404

30 Eyliil 2012
Nominal Piyasa
Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 3.281.578 2.842.000 3.339.420
Borsaya kote hisse senetleri 1.692.854 1.758.477 1.758.477
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2 2
Diger menkul kiymetler (*) 435.000 232.321 232.321
5.409.434 5.330.220

*) Sirket’in Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’'nda (“VOB”) yaptig1 islemler icin nakit olarak verilen ve
30 Eylil 2012 tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlenmesi sonucu hesaplanan teminatlar

igermektedir.
31 Arahk 2011
Nominal Piyasa
Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 3.125.030 3.097.000 3.044.402
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2 2
3.125.032 3.044.404

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varlik olarak smifladigi devlet
tahvillerinin yillikk faiz oranlar %06,98-%10,12 araligindadir (31 Aralik 2011: %7,81-%11,31
araliginda).

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla toplam 95.763 TL (31 Aralik 2011: 183.270 TL) tutarinda ve

100.000TL (31 Aralik 2011: 200.000 TL) nominal degerli devlet tahvilleri sermaye piyasasi iglemleri
icin IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)’ye teminat olarak verilmistir (Dipnot 10).
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6-TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli ticari alacaklar
Yatirim fonu ile emeklilik fonu ve portfoy yonetim
ticretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyon alacaklari 1.306.050 1.307.989
Diger ticari alacaklar 26.097 147.241
1.332.147 1.455.230

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacagi bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gegmemis Ve slipheli hale gelmemis alacaklara iligkin

aliman teminat bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli ticari borglar
Ticari borglar 521.897 438.570
521.897 438.570
7 -DIGER ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
Kisa vadeli diger borc¢lar
Odenecek vergi ve harglar 242.913 314.455
Personele borglar 1.350 985
244.263 315.440
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Finansal kiralama
Makine ve ofis  Doéseme ve  Diger maddi yoluyla kazanilan

30 Eyliil 2012 ekipmanlar1 demirbaslar duran varhkar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 ag1lis bakiyesi 244.486 172.145 339.983 90.862 847.476
Alimlar 32.413 2.800 - - 35.213
Cikislar - - - - -
30 Eyliil 2012 kapanig bakiyesi 276.899 174.945 339.983 90.862 882.689
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi (155.961) (105.099) (211.137) (90.862) (563.059)
Donem gideri (18.127) (12.422) (25.167) - (55.716)
30 Eyliil 2012 kapanig bakiyesi ~ (174.088) (117.521) (236.304) (90.862)  (618.775)
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla

net defter degeri 53.860 39.967 139.911 - 233.738
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla

net defter degeri 102.811 57.425 103.679 - 263.914

Finansal kiralama
Makine ve ofis Diéseme ve  Diger maddi yoluyla kazanilan

31 Arahk 2011 ekipmanlar1 demirbaslar duran varhkar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilig bakiyesi 163.304 228.954 291.210 56.072 739.540
Alimlar 25.506 64.670 146.487 - 236.663
Birlesme nedeni ile ilave olan 132.925 3.526 - 34.790 171.241
Cikiglar (77.249) (125.005) (97.714) - (299.968)
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi ~ 244.486 172.145 339.983 90.862 847.476
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2011 agilig bakiyesi (101.266) (215.181) (285.859) (56.072) (658.378)
Donem gideri (31.817) (11.396) (22.992) - (66.205)
Birlesme nedeni ile ilave olan

kiymetlerin amortisman etkisi ~ (100.127) (3.527) - (34.790) (138.444)
Cikiglar 77.249 125.005 97.714 - 299.968
31 Aralhik 2011 kapams bakiyesi  (155.961) (105.099) (211.137) (90.862) (563.059)
1 Ocak 2011tarihi itibartyla

net defter degeri 62.038 13.773 5.351 - 81.162
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla

net defter degeri 88.525 67.046 128.846 - 284.417
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
Bilgisayar olmayan duran
programlari varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 acilis bakiyesi 1.687.385 - 1.687.385
Alimlar 111.300 - 111.300
Cikislar(-) - - -
30 Eyliil 2012 kapanis bakiyesi 1.798.685 - 1.798.685
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2012 acilis bakiyesi (1.130.664) - (1.130.664)
Donem gideri (144.808) - (144.808)
Cikislar(-) - - -
30 Eyliil 2012 kapanis bakiyesi (1.275.472) - (1.275.472)
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla
net defter degeri 556.721 - 556.721
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla
net defter degeri 523.213 - 523.213
Diger maddi
Bilgisayar olmayan duran
programlari varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 1.273.088 - 1.273.088
Alimlar 283.876 - 283.876
Birlesme nedeni ile ilave olan 130.709 5.859 136.568
Cikiglar(-) (288) - (288)
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 1.687.385 5.859 1.693.244
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2011 acilis bakiyesi (799.606) - (799.606)
Donem gideri (211.048) - (211.048)
Birlesme nedeni ile ilave olan (120.019) (5.859) (125.878)
Cikiglar(-) 9 ) 9
31 Aralik 2011 kapanis bakivyesi (1.130.664) (5.859) (1.136.523)
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla
net defter degeri 473.482 - 473.482
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
net defter degeri 556.721 - 556.721
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10- KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(@) Karsiliklar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli bor¢ karsihiklari

Dava karsiliklart (*) 182.231 178.048

182.231 178.048

(*) 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla dava karsiliklar1 hesabinda gosterilen 182.231 TL (31 Aralik 2011: 178.048
TL) tutarindaki karsilik Sirket aleyhine agilmis olan ise iade davalarina iliskin olarak ayrilmustir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donemlere iligkin dava karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 178.048 -
Birlesme nedeniyle ilave olan - 178.048
Donem i¢inde ayrilan karsilik 134.273 -
Donem iginde yapilan 6deme (130.089) -
Doénem sonu itibariyla 182.231 178.048

(b) Teminatlar

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla aktif degerler {izerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak
SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari ddenmis sermayelerinin %15 nin karsihig1 olarak, makul
degeri 95.763TL (31 Aralik 2011:183.270TL) ve nominal degeri100.000TL (31 Aralik 2011:200.000
TL) tutarindaki devlet tahvili Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Dipnot 5).

11-CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Kullanilmamus izinler karsiligi 237.166 234.637
Personel prim ve ikramiye karsiligi 431.054 655.900
668.220 890.537

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat1 karsilig 292.733 250.752
Personel prim ve ikramiye karsilig1 - 127.695
292.733 378.447
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar cergevesinde ayrilmaktadir.

Tirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilmi (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2012
tarihi itibariyla 3.034TL (31 Aralik 2011:2.732TL) ile sinirlandirtlmustir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli
olan devlet tahvili faiz oranim ve “Ongoriilen Birim Kredi Ydntemi”ni kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktiieryal ¢alisma yaptirmis Ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihi itibariyla
kidem tazminati karsihigi, yillik %5,13 enflasyon, %7,13 ficret artis oran1 ve %9,55 iskonto orani
(31 Aralik 2011: Yillik %5,13 enflasyon, %7,13 {icret artig orani ve %9,55 iskonto orani) varsayimlari
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 3.034TL (1 Ocak 2012:2.917TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamis izinler kargiligimin
hareketleri agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Agilig bakiyesi, 1 Ocak 234.637 183.962
Donem i¢inde ayrilan karsilik 35.848 49.971
Birlesme nedeniyle ilave olan - 42.200
Donem iginde yapilan 6deme (33.319) (41.496)
Doénem sonu 237.166 234.637
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donemlere iligkin personel prim ve ikramiye

karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Agcilig bakiyesi, 1 Ocak 655.900 500.000
Doénem i¢inde ayrilan karsilik 431.054 439.838
Birlesme nedeniyle ilave olan - 216.062
Dénem iginde yapilan 6deme (655,900) (500.000)
Doénem sonu 431.054 655.900

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem

hareketleri agsagidaki gibidir:

tazminat1 karsiliginin

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 250.752 131.839
Hizmet maliyeti 24.668 21.453
Faiz maliyeti 17.312 13.159
Donem iginde ayrilan karsilik - 74.668
Birlesme nedeniyle ilave olan - 90.863
Donem iginde yapilan 6deme (-) - (81.230)
Doénem sonu 292.733 250.752
12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
Diger donen varhklar
Pesin 6denen giderler 72.197 23.701
Personelden alacaklar 113 236
72.310 23.937
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger yiikiimliiliikkler ve gider tahakkuklar1 76.376 48.467
76.376 48.467
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13 - O0ZKAYNAKLAR

30 Eylil 2012 ve31 Aralik 2011 tarihlerinde c¢ikarilmig ve Odenmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Pay oram Pay tutari Pay oram Pay tutar:

Ortagin ad1 (%) (TL) (%) (TL)

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. 29,14 1.282.854 29,14 1.282.854

Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 25,60 1.127.060 25,60 1.127.060

TEB Holding A.S. 24,89 1.095.602 24,89 1.095.601

BNPP Yatirimlar Holding A.S. 20.36 896.400 - -
BNP ParibasInvestmentPartners BE

Holding S.A - - 20,36 896.320

Diger <1 1 <1 82

100,00 4.401.917 100,00 4.401.917(%)

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayithh sermayesi 4.401.917 TL’dir.
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde
440.191.700 adet hisseden meydana gelmistir.

Sirket’in 27 Mart 2012 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 15.165.623 TL temettii
dagitilmasina karar verilmig, 30 Mart 2012 tarihinde temettii 6demesi gergeklesmistir. Ayrica, ayni
tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yilda 1.758.404 TL tutarinda yasal yedek
ayrilmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S. 22 Aralik 2011 tarihinde 31 Aralik 2010 finansal tablolar baz alinarak
Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin ile birlesmistir. Birlesme oncesinde Sirket’in sermayesi 2.409.917
TL, devir alinan Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin sermayesi ise 1.500.000 TL’ dir. Birlesme islemleri
sirasinda Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin talebi ile bir bilirkisi raporu talep edilmis ve bu
bilirkisi raporuna istinaden; devir olacak Fortis Portfoy Yonetimi A.S. ortaklarina, her 1 TL nominal
hisse degeri karsiligi olarak 0,01 TL tutarinda TEB Portfoy Yonetimi A.S. hissesi verilmesine karar
verilmistir. Sonug olarak, Fortis Portfdy Yonetimi A.S.’nin sermayesi %13,28’lik degistirme orani ile
1.992.000 TL olarak birlesmeye konu edilmis ve Sirket’in birlesme sonrasi sermayesi 4.401.917 TL
olarak belirlenmigtir.

SPK’nin 12 Aralik 2011 B.02.1.SPK.0.15.335.06-1088-11331 sayil1 iznine istinaden T.C. Glimriik ve
Ticaret ~ Bakanligi  I¢  Ticaret Genel Miidiirliigi’nce  verilen 13 Arahk 2011
B.21.0.iTG.0.03.01.00/351.02-57834-264712-2918-2466 sayili izne uygun olarak Sirket sermayesinin
2.409.917 TL’den 4.401.917 TL’ye yiikseltilmesi sirasinda, artirilan 1.992.000 TL’lik sermayeyi
temsilen Fortis Portfoy YoOnetimi A.S.’nin ortaklarma verilmek iizere 1.992.000 adet hisse senedi
cikartilmasina 16 Aralik 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da karar verilmistir.

Sirket sermayesinin artirtlan 1.992.000 TL tutarindaki kismi, Fortis Portfoy Yoénetimi A.S.’nin
31 Aralik 2010 tarihindeki aktif ve pasifinin bir kiil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20
maddeleri, Tirk Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi ve diger ilgili hiikkiimlerine gore devralinmasi sureti
ile ve istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/366 D. is sayil karar1 ve 11 Temmuz 2011
tarihli bilirkisi raporu ve SPK mevzuati hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan birlesme s6zlesmesi
cercevesinde gerceklestirilen birlesme sonucunda karsilanmistir.

S6z konusu sermaye artirmrmini temsil eden beheri 0,01 TL nominal degerde 199.200.000 adet hisse,
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

birlesme ile infisah eden Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin pay sahiplerine birlesme orani esas alinarak
dagitilmistir.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde simiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Eylil 2012 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 5.093.104TL (31 Aralik 2011: 3.334.700
TL)’dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis yillar zarari™nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari1 ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyla Sirket’in  gecmis yillar kari 1.658.030TL (31 Aralik
2011:15.363.920TL) tutarmndadir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak 6kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 lizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
hentiiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yyillar kar/zararryla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Finansal varhklar deger artis fonu

30 Eylul 2012 tarihi itibartyla 188.394TL (30 Eyliil 2011: 21.775 deger azalisi) tutarindaki Grup’un
satilmaya hazir finansal varliklar {izerindeki deger artig1 vergi etkisi sonrast net 150.715 TL kar (30

Eyliil 2011: 17.420TL zarar) olarak finansal varliklar deger artis fonu altinda muhasebelestirmistir. 31
Aralik 2011 itibartyla 6zkaynaklar altinda toplam 11.421TL deger azalis fonu bulunmaktadir.

14 - HIZMET GELIiRLERIi

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Fon yonetim komisyonu 6.750.119 2.536.307 7.657.802 2.469.189
Yatirim danismanlik ticreti 976.810 314.707 231.519 119.460
Portfoy yonetim ve
performans komisyonu 365.758 127.465 318.456 -
Fon yonetim komisyon gideri (-) 193.800 67.514 167.766 61.750
Diger hizmet giderleri (-) 250.628 84.124 269.243 82.312
7.648.259 2.826.841 7.770.768 2.444.587
15-NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Pazarlama giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 50.545 8.849 232.901 128.655
50.545 8.849 232.901 128.655
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15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 4.348.709 1.305.933 3.722.296 1.243.372
Bilgi islem program giderleri 564.416 184.484 341.044 127.147
Danigmanlik ve denetim giderleri 606.900 227.919 439.913 169.888
Vergi, resim ve harglar 354.263 134.000 392.933 124.385
Kira giderleri 299.870 109.519 295.641 90.608
Amortisman ve itfa giderleri
(Dipnot 8 ve 9) 200.523 67.297 212.258 67.737
Aidat ve tiyelik giderleri 45.953 - 47.046 -
Haberlesme ve iletisim giderleri 49.464 13.754 48.538 8.413
Diger genel yonetim giderleri 513.877 166.021 582.490 191.593
6.983.975 2.208.927 6.082.159 2.023.143
16 - FINANSAL GELiRLER
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Itfa ve faiz gelirleri 1.509.094 386.397 676.463 278.703
Tiirev finansal araglardan karlar 870.723 345.445 1.178.523 375.623
Diger sermaye piyasasi
islemleri kar1 293.461 122.366 122.594 23.319
Vadeli mevduat ve ters repo
reeskont geliri 16.087 (44.435) 85.546 28.998
Finansal yatirimlar deger artisi (50.652) (60.892) 189.196 65.902
Kur farki gelirleri 684 12 - -
Diger 33.455 336 21.355 -
2.672.852 749.229 2.273.677 772.545
17- FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Tiirev finansal araglardan zarar 1.081.790 419.330 1.054.440 314.843
Diger sermaye piyasasi
islemleri zarar 110.968 25.004 220.652 134.600
Finansal yatirimlar degerazalislar 47.610 - 89.887 42.169
Kur farki giderleri 11.950 5.195 - -
Banka kredi faizleri 51 17 47 15
1.252.369 449.596 1.365.026 491.627
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18 - HISSE BASINA KAZANC
Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada

islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, bu 6zet finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Niskili kuruluslardaki mevduatlar

TEB A.S. 9.933.212 19.578.756
TEB Yatirim 42 -
9.933.254 19.578.756

Mliskili taraflardan ticari alacaklar:

TEB A.S. Yatirim Fonlari 604.573 821.277
BNP ParibasAsset Management 458.174 182.909
BNP ParibasCardif Emeklilik 144.246 195.539
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlar1 48.083 35.629
TEB A.S. 15.949 140.200
TEB Arval Arag Filo Kiralama - 6.322
Fortis Bank A.S. Yatirim Fonlari - 5.377
Fortis Yatirnm Menkul Degerler A.g. Yatirim Fonlart - 15.639

1.271.025 1.402.892

Mliskili taraflara ticari borglar:

TEB A.S. 213.854 139.676
BNP ParibasAsset Management - 1.472
TEB Holding A.S. 158.154 159.621
TEB Arval Arag Filo Kiralama - 17.778

372.008 318.547
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19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemi itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Mliskili taraflardan gelirler
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim Fonlar
yonetim {icretlerinden kaynaklanan {icret ve komisyonlar 5.283.774 6.947.229
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. mevduattan alinan faiz gelirleri 1.286.124 190.421
BNP ParibasCardif Emeklilik Yatirim Fonlar
yonetim ticretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyon 1.012.587 -
BNP Paribas Yatirim Fonu yatirim danigmanlik geliri 976.810 231.519
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlar
yonetim ticretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyon 362.192 581.889
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. danismanlik geliri 166.162 141.325
9.087.649 8.092.383
iliskili taraflara 6denen giderler
TEB Holding A.S. danismanlik gideri 406.224 421.009
TEB A.S. acentelik komisyon gideri 193.800 167.766
TEB Arval Filo Kiralama A.S. tasit kira bedeli 108.015 143.321
TEB A.S. yatirim fonu giderleri 93.341 117.449
TEB A.S. saklama bankasi gideri 90.371 78.534
TEB A.S. bina ve diger hizmet giderleri 68.804 50.506
TEB A.S. bilgi islem isbirligi gideri 62.290 63.631
TEB A.S. IK hizmet bedeli 40.635 31.185
TEB A.S. bilgi islem destek gideri 15.007 20.089
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. diger komisyon giderleri 8.823 6.973
TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S.
bilgi islem destek gideri 6.490 -
BNP ParibasAsset Management komisyon gideri 6.701 25.515
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. yatirim fonu giderleri 5.257 -
TEB A.S. yatirim fonu kampanya gideri 3.447 175.143
TEB A.S. avukatlik hizmet bedeli 1.164 13.427
1.110.369 1.314.548

C)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen ticretler:

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilari gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan tiicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.170.401TL (30 Eylil 2011:

1.848.166TL) dir.
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20-FINANSALARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil g¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Piyasa riski acitklamalart

Doviz Pozisyonu Riski

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
bor¢larin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
TL TL
karsihigi JPY Avro karsihig JPY Avro
Ticari alacaklar 458.174 9.242.434  107.528 182.909 1.023.029 64.200
Toplam varhklar 458.174 9.242.434 107.528 182.909 1.023.029 64.200
Ticari borglar - - - 1.472 - 599
Toplam
yiikiimliiliikler - - - 1.472 - 599
Net yabanci
para varhklar 458.174  9.242.434 107.528 181.437 1.023.029 63.601

Asagidaki tablo, Sirket’in Avro ve Japon Yeni'ndeki %10’luk degisime olan duyarliligin
gostermektedir. Bu tutarlar Avro ve Japon Yeni’nin TL karsisinda %10 oraninda deger
artiginin/azalisinin  gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin
o0zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Avro net varlik/(ylikiimlilagii) 24.655 15.641
JPY net varlik/(ylikiimliilagii) 21.162 2.503
45.817 18.144

ii. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
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21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

22 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin
Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterliligi

gereklerini yerine getirmektedir.

23- DiGER KAPSAMLI GELIiRLER

Satilmaya hazir finansal varhklar

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Donem igerisinde devlet i¢ borglanma
senetlerinden elde edilen kazang 57.842 46.471 10.332 23.711
Donem igerisinde borsaya kote
hisse senetlerinden elde edilen kazang 65.623 (5.341) (12.137) 67.437
Satilmaya hazir yatirimlarin satisindan
kaynaklanan kazang¢/kaybin
gelir tablosuna transferi 64.929 60.892 (19.970) -
Diger kapsamli gelir kalemlerine
iliskin vergi (gideri)/geliri (37.679) (20.405) 4.355 (18.230)
Toplam diger kapsamh gelir/(gider) 150.715 81.617 (17.420) 72.918
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