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TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na

1 OCAK — 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLOLARLA iLGIiLi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan Onemli
yanligliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanliglik igerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz Oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica igletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal
durumunu, ayn tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

Agiklanmasi Gereken Husus

Not 3 ve 27°de agiklandig: iizere Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 10 Subat
2011 tarihli iznini miiteakip, Fortis Bank A.S’nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tiim
hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliliikleri ile kiil halinde Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’ye devri
yoluyla iki bankanin birlesmesi 14 Subat 2011 tarihinde tescil edilerek gerceklesmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin 16 Aralik 2011 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel
Kurulu’nda, Fortis Portfdy Yonetimi A.S’nin tasfiyesiz infisah yoluyla biitiin aktif ve pasifi ile
kiil halinde TEB Portfoy Yonetimi A.S.’ye devri yoluyla birlesmesi miizakere edilerek oy birligi
ile karar verilmis ve birlesme islemlerinin yiiriitiilmesi i¢in Yonetim Kurulu yetkilendirilmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu, 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 sayili karari ile Fortis Portfoy
Yonetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisahi suretiyle tiim hak, alacak, borg, yiikiimliilikleri ve mal
varliginin kiil halinde devri yoluyla TEB Portfoy Yonetimi A.S. ile birlesmesine izin vermistir.
Anilan izin sonrasi, bu birlesme islemi 22 Aralik 2011 tarihi giin sonu itibariyla gerceklesmistir.
S6z konusu husus goriisiimiizii etkilememektedir.

Istanbul, 12 Mart 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenetci
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHLI BILANCO

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2011 2010
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 30.127.196 14.137.577
Nakit ve nakit benzerleri 6 25.603.625 9.303.705
Finansal yatirimlar 7 3.044.404 3.332.541
Ticari alacaklar 10 1.455.230 1.325.423
-Iliskili taraflardan 1.402.892 1.276.846
- Diger 52.338 48.577
Diger donen varliklar 26 23.937 175.908
Duran Varhklar 1.072.975 652.863
Diger alacaklar 11 - 2.579
Maddi duran varliklar 18 284.417 81.162
Maddi olmayan duran varliklar 19 556.721 473.482
Ertelenmis vergi varligi 35 231.837 95.640
TOPLAM VARLIKLAR 31.200.171 14.790.440
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2011 2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.056.178 1.434.182
Ticari borglar 10 438.570 43.028
Diger borglar 11 315.440 391.871
Donem kar1 vergi ylkiimliiligi 35 185.116 285.673
Borg karsiliklari 22 178.048 -
Caliganlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar 24 890.537 683.962
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 26 48.467 29.648
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 378.447 146.553
Ticari borglar 10 - 14.714
Caligsanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 24 378.447 131.839
OZKAYNAKLAR 27 28.765.546 13.209.705
Odenmis sermaye 4.401.917 2.409.917
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 2.458.293 1.712.698
Finansal varliklar deger artis fonu (11.421) 15.976
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.334.700 3.034.090
Gecmis yillar kar 15.363.920 1.727.613
Net donem kari 3.218.137 4.309.411
TOPLAM KAYNAKLAR 31.200.171 14.790.440

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Gecmis Denetimden Ge¢mis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Not 2011 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Faiz, {icret, prim, komisyon ve diger gelirler 28 11.682.170 12.010.710
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 28 (233.720) (182.233)
BRUT KAR/(ZARAR) 11.448.450 11.828.477
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (329.405) (241.881)
Genel yonetim giderleri (-) 29,30 (9.040.755) (7.737.637)
Diger faaliyet gelirleri 31 416.814 273.557
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (21.693) (90.561)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.473.411 4.031.955
Finansal gelirler 32 3.015.236 2.317.239
Finansal giderler (-) 33 (1.465.268) (953.389)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KAR/(ZARAR) 4.023.379 5.395.805
Vergi gideri 35 (805.242) (1.086.394)
- Donem vergi gideri (791.846) (1.065.320)
- Ertelenmis vergi gideri (13.396) (21.074)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 3.218.137 4.309.411
Hisse basina kazang 36 - -
DiIGER KAPSAMLI GELiR/(GiDER)
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim
Devlet i¢ borglanma senetleri 42 (37.597) 33.165
Parvest Turkey yatirim fonu 42 - (150.185)
Borsaya kote hisse senetleri 3.351 (3.351)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi geliri 42 6.849 24.074
DiIGER KAPSAMLI GELiR/(GiDER) (VERGI
SONRASI) (27.397) (96.297)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 3.190.740 4.213.114

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan
enflasyon varhklar ayrilan
Odenmis  diizeltmesi  deger artis kisitlanmis  Gecmis yillar Net donem

Not sermaye farklari fonu yedekler kari Kari Toplam
Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis
1 Ocak 2010 itibariyla bakiye 2.409.917 1.712.698 112.273 2.527.362 1.603.479 5.311.910 13.677.639
Temettii 6demesi 27 - - - - (4.681.048) - (4.681.048)
Gegmis yil karlaria transfer 27 - - - - 5.311.910 (5.311.910) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 27 - - - 506.728 (506.728) - -
Diger kapsamli gider 27 - - (96.297) - - - (96.297)
Donem net kar1 - - - - - 4.309.411 4.309.411
31 Aralik 2010 itibariyla bakiye 2.409.917 1.712.698 15.976 3.034.090 1.727.613 4.309.411 13.209.705
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
1 Ocak 2011 itibariyla bakiye 2.409.917 1.712.698 15.976 3.034.090 1.727.613 4.309.411 13.209.705
Birlesme nedeniyle ilave olan 3 1.500.000 745.595 - 300.610 9.818.896 - 12.365.101
Sermaye artist 27 492.000 - - - (492.000) - -
Gegmis yil karlarina transfer 27 - - - - 4.309.411 (4.309.411) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 27 - - - - - - -
Diger kapsamli gider 27 - - (27.397) - - - (27.397)
Donem net kari - - - - - 3.218.137 3.218.137
31 Aralik 2011 itibariyla bakiye 4.401.917 2.458.293 (11.421) 3.334.700 15.363.920 3.218.137 28.765.546

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Net donem kart
Net donem karini igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Finansal yatirimlar deger artis1 / (azalis)
Amortisman ve tiikkenme paylari
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar satis kar1
Birlesme etkisiyle kar zarara ilave olan
Kidem tazminati karsilig
Kullanilmamus izin karsiligi
Gider tahakkuklar
Ikramiye karsiligi
Vergi Karsilig
Faiz tahakkuku
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen
nakit akim
Ticari alacaklardaki artig /(azalis)
Finansal yatirimlardaki azalis
Diger donen varliklardaki (artis) / azalig
Diger borglardaki artig
Diger yiikiimlilikklerdeki azalis
Ticari borglardaki artig
Faaliyetlerden elde edilen nakit
Odenen vergiler
Odenen izin ve kidem karsilig
Odenen ikramiyeler
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglari
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Odenen temettiiler
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISIM
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (¥)

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

(*) Birlesme nedeni ile 12.979.075 TL birlesme nedeni ile ilave olan tutardan olugmaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Not 2011 2010
3.218.137 4.309.411

32 (64.861) 3.074
18-19 277.253 217.212
31 (16.519) -
3 (471.276) -
24 109.280 50.922
24 49.971 25.823
26 48.467 -
24 439.838 500.000
35 805.242 1.086.394
6 (66.546) (35.317)
4.328.986 6.157.519

288.340 (22.146)

419.573 963.033

164.164 (87.900)

168.093 70.352

(164.244) (18.188)

380.828 11.379

5.585.740 7.074.049

35 (1.204.695) (1.137.725)
24 (122.726) (23.385)
24 (500.000) (532.800)
3.758.319 5.380.139

18-19 (520.539) (220.735)
18-19 16.519 (220.735)
(504.020) (220.735)

- (4.681.048)

- (4.681.048)

3.254.299 478.356

6 22.245.888 8.788.457
6 25.500.187 9.266.813

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

TEB Portféy Yoénetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup, Genel
Miidiirliigii Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No: 1 Kat: 9 34353 Besiktas-istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Sirket 401.000 TL kayith tarihsel sermaye ile Kasim 1999 yilinda faaliyete gegmistir.

Sirket, 16 Mart 2003 tarihinde yaptigi Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar
dogrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portfoy Yonetimi A.S.’nin (ABN Portfoy) varliklarim
ve borglarini devralarak resmi olarak birlesmis ve ayni tarihte ABN Portfoy tasfiye olmustur.

Sirket’in nihai ortagi olan Tiirk Ekonomi Bankasi’nin ortaklar1 olan Colakoglu Grubu ile BNP
Paribas Grubu arasinda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu’nda Fortis Bank A.S. ile
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin (“TEB A.S.”), TEB A.S. altinda birlesmesi hususunda ilgili
bankalarin ¢ogunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmis olup birlesmeye taraf ortakliklarin 19
Ekim 2010 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurullarimi takiben, Sermaye Piyasasi
Kurulu'na (“SPK”) 26 Ekim 2010 tarihinde gerekli basvurular yapilmis, 25 Kasim 2010 tarihli
Yonetim Kurulu toplantilarinda mahkemenin gorevlendirdigi bilirkisiler ile uzman kurulus
tarafindan hazirlanan raporlarda birlesme orant ve degistirme orani tespit edilmistir. Birlesme
islemine SPK tarafindan 21 Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayili karari ile onay verilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“BDDK”) Birlesme Devir S6zlesmesine iligkin
30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayim takiben, birlesmeye taraf ortakliklarin 25 Ocak 2011
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Fortis Bank A.S. nin tiizel kisiliginin sona
erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleri ile kiil halinde TEB’e devri yoluyla iki
bankanin birlestirilmesi onaylanmis olup, birlesme BDDK kararinin 12 Subat 2011 tarih ve 27844
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanmasiyla tamamlanmigtir.

Sirket’in ana ortagi olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“TEB Yatirim”) dolayli hissedar1
olan BNP Paribas SA’nin sahibi oldugu, yine TEB Yatirim’da dolayli pay sahibi olan TEB Mali
Yatinmlar A.S.’nin %50’si oranindaki paymi BNP Paribas Fortis Yatirimlar Holding A.S.’ye
devretmesi sonucu TEB Yatirim’da BNP Paribas Fortis Yatirimlar Holding A.S.’nin % 42,125,
Fortis Bank SA/NV’nin % 42,125 oraninda dolayl1 ortak olmalarina ve SFPI’nin (Société Fédérale
de Participations et d’Investissement) dolayli ortaklik payinin % 4,545’ten %13,936’ya artmasina,
SPK’nin 19 Ekim 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 sayili karari ile diger kuruluslardan beklenen
goriislerin pay devrinin olumlu karsilanmasina engel teskil edecek hususlar1 igermesi halinde tekrar
degerlendirilmesi kaydiyla izin verilmistir. SPK 14 Haziran.2011 tarih ve 6076 sayili izin ile
birlesmeye izin vermis ve s6z konusu birlesme islemi 24 Haziran 2011 tarihinde ger¢eklesmistir.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesi nedeniyle Sirket’te
olusacak dolayl1 ortaklik yapisi degisikligine izin verilmesi talebiyle, Sirket, SPK’ya bagvurmustur.
S6z konusu talep, SPK’nin 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 say1l1 yazisi ile uygun
goriilmiistiir.
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1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Genel (devami)

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayl1 pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesini takiben TEB A.S. ve
Fortis Bank A.S.’nin hissedarlar1 arasinda yapilan anlasma cercevesinde gerceklestirilecek hisse
devirleri neticesinde TEB A.S.’nin ortaklik yapisinda meydana gelecek degisiklikler ile TEB
A.S.’nin ana ortagt TEB Mali Yatinmlar A.S.’nin sermaye arttirimina katilacak ortaklarin verdigi
istirak taahhiitnameleri cercevesinde TEB Mali Yatirnmlar A.S.’de ortaya ¢ikacak dogrudan ve
dolayli ortaklik yapisi degisiklikleri sonucu; TEB Portfoy Yonetimi A.S.’de olusacak dolayli
ortaklik yapisi degisikliklerine, SPK’nin 28 Mart 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 sayili
karar1 ile TEB A.S.’de meydana gelecek dogrudan ve dolayl pay sahipligi degisikliklerine BDDK
tarafindan izin verilmesi sartiyla uygun goriilmesine karar verilmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin 16 Aralik 2011 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurulu’nda,
Fortis Portfoy Yonetimi A.S’nin tasfiyesiz infisah yoluyla biitiin aktif ve pasifi ile kiil halinde TEB
Portfoy Yonetimi A.S’ye devri yoluyla birlesmesi miizakere edilerek oy birligi ile karar verilmis ve
birlesme islemlerinin yiriitiilmesi i¢in Yonetim Kurulu yetkilendirilmistir. TEB Portféy Yonetimi
A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesmesi islemlerine baglanabilmesi i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'nun gerekli 6n iznini almak iizere 19 Eyliil 2011 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’na miiracaat edilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 say1 ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin
tasfiyesiz infisah1 suretiyle tiim hak, alacak, borg, yiikiimliiliikkleri ve mal varliginin kiil halinde devri
yoluyla TEB Portfoy Yonetimi A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin birlesmesine izin vermistir.
Anilan izin sonras1i TEB Portfoy Yonetimi A.S. ile Fortis Portfy Yonetimi A.S.’nin birlesme iglemi
22 Aralik 2011 tarihi giin sonu itibariyla gerceklesmistir.

Sirket’in ana hissedarlar1 TEB A.S. ve TEB Yatirim’in dogrudan ve dolayli ana hissedar1 TEB Mali
Yatirimlar A.S.’dir. TEB Mali Yatinmlar A.$.’nin iinvant 30 Mart 2011 tarihi itibariyla TEB
Holding A.S. olarak tescil edilmistir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler
Grubu lyesidir.

Sirket’in bagl ortakligi bulunmamaktadir.

Faaliyet Konusu

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
miisterilerle portfoy yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 3 Ocak 2000 tarihinde Sirket “Miisteri Portfoy Yonetimi”
yetki sertifikasini Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan edinmistir. Sirket portfdy yonetimi faaliyetinin
konusu olan fonlarin yatirim ortakliklarinin portfdylerini, gercek veya tiizel kisilerin portfoylerini
yonetmektedir.

Donem i¢inde ¢alisan ortalama personel sayis1 32 kisidir (1 Ocak — 31 Aralik 2010: 32 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Mart 2012 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig”
(“Seri: XI No: 29 sayilt Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1
Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli
olmak {iizere yiirlirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” yiiriirliikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmeler
finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklart Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2010 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiirlirliige giren 660 sayili Kanun
Hiitkmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve
diizenlemeler yiiriirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina
devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo
dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarm Hazirlanma Ilkeleri'nde herhangi bir degisiklige yol
agmamaktadir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.
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2.

2.1.

2.2.

2.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmigs 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari déonem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2.

2.4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket tarafindan sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’
in bir kismi olarak)

UMS I’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
6zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine aciklik getirmektedir.

Sirket’in finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 24 “[liskili Taraflar ve ligili Aciklamalar’ (2009)

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009) iliskili taraflarin tanimini degistirmis
ve (b) UMS 24 (2009) devlet baglantili kuruluslara bazi dipnotlar i¢in kismi istisna getirmistir.
Sirket, devlet baglantili kurulus degildir.

UFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol
giicli olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme yontemi tercihinin sadece mevcut
sahiplik paylar1 bulunan kontrol giicii olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net varlik
toplamu ile orantili pay veren kontrol giicii olmayan paylarin olmast halinde miimkiin olduguna
aciklik getirmektedir. Baska standartlar aksini 6ngérmedigi siirece, geriye kalan biitiin kontrol giicii
olmayan paylar satin alma tarihindeki gercege uygun degerleri ile olgiiliir. Buna ek olarak, UFRS 3,
sirketin calisanlarinin sahip oldugu hisse bazli 6demeler konusunda yol goOstermek amaciyla
degistirilmistir. Degisiklikler, devir olan sirket c¢alisanlarmin sahip oldugu ve yenisiyle
degistirilmemis hisse bazli 6demeler UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler’in 6ngordiigii sekilde satin alma
tarihinde degerlenmelidir (‘‘piyasa bazli 6l¢iim’’). UFRS 3’e yapilan bu degisiklikler cari yilda
Sirket’i etkilememistir.

2011 vyilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi1 etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 32 (Degisiklikler) Yeni Haklar iceren Ihraglarin Smiflandiriimasi

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen haklarin 6zkaynaga dayali finansal ara¢ veya
finansal borg olarak siniflanmasin1 dngormektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi bir para birimi
cinsinden belirli bir tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarimin elde
edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayali ve aym
smiftaki tlirev olmayan finansal araglarini ellerinde bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunmasi
durumunda 6zkaynaga dayali finansal arag¢ niteligindedir. UMS 32’ye yapilan degisiklikler dncesi,
herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali
finansal araglariin elde edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar tiirev islem olarak
muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi zorunludur.

Sirket’in bu nitelikte araglar1 olmadigindan, bu degisikliklerin uygulanmasinin Sirket’in cari yil
finansal tablolar1 lizerinde bir etkisi olmamustir.

9
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24,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

2011 vyilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi1 etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 plandan yapilan geri 6demeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin UMS 19’un 58. paragrafi uyarinca ne zaman kullanilabilir olduguna, asgari fonlama
kosullarinin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin kullanilabilirligini nasil
etkileyebilecegine ve asgari fonlama kosullarinin ne zaman bir yiikiimliilik dogurabilecegine
deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin 6denen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik olarak
muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Degisikliklerin uygulanmasinin $irket’in finansal tablolar
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum bir finansal borcun édenmesi amaciyla ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin
nasil muhasebelestirilmesi gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda
cikarilan 6zkaynaga dayali finansal araglar gercege uygun degerleri ile Olgiiliir ve 6denen finansal
borcun defter degeri ile 6denen tutar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in bu nitelikte iglemleri olmadigi icin UFRYK 19’un uygulanmasinin Sirket’in cari yil
finansal tablolarina etkisi olmamustir.

2010, Yillik Iyilestirmeler
Yukarida ayrintilarma yer verilen UMS 1’e yapilan degisiklik haricinde, 2010 yilinda yayimlanan
UFRS’lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi

olmamustir.

Heniiz viirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal Varlik ve Finansal
Borc¢larin Netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi
UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat

(Dekapaj) Maliyetleri
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Finansal Borglarin
Netlestirilmesi
10
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24,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7’de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarim
artirmayl amaclamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iliskin ek dipnot ylikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan
riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal
varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Sirket yonetimi, UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Sirket’in dipnotlar iizerinde dnemli bir etkisi
olmayacagini diisiinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi
islemleri yaparsa, bu transferlere iligskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sézlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasimi gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan ara dénem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve olglimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9’un getirdigi énemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda kayitlara
alman tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya ger¢ege uygun
degeri tizerinden oOlgiilmesini gerektirir. Belirli bir bi¢imde, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin
tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesine iligskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarima yol agan
bor¢clanma araglar1 yatirimlar1 genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet {izerinden
Olgiiltirler. Bunun digindaki tiim bor¢lanma araglar1 ve 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan
yatirimlar, sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden Slgiliir.

UFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmast ve 6lgiimii iizerine olan en dnemli etkisi, finansal
borcun (gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak tanimlanmus borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarimin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen ve séz konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kér veya zararda
yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artirmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur.
Finansal borcun ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara smiflandirilmaz. Halbuki
UMS 39 uyarmca, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan
borglara iliskin gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda
sunulmaktaydi.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

24,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9’da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik dncesi, UFRS
9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan mali donemler olarak belirlenmisti.
Degisiklik, erken uygulama secenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal
Araclar: Aciklamalardaki” mevcut karsilagtirmali geg¢is dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini
giincellemistir. Karsilastirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine,
isletmeler, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9’a
gegislerde glincellestirilmis dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve
onceki donem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi segmesine dagli olarak, yapabilirler veya
yapmak zorundadirlar.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yaymlanmistir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal
tablolar ile ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12
“Konsolidasyon — Ozel Amagli Isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10’a gore
konsolidasyon i¢in tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru icerecek sekilde kontrolii
yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirrm yaptig1 isletme {izerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptigi
isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi
olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirnm yaptigi isletme {izerindeki
giicinii kullanma imkénina sahip olmasi. Farkli 6rnekleri icerecek sekilde UFRS 10’nun ekinde
uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin misterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil siniflanmasi gerektigini
agiklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen isletmeler -
Ortak Girigsimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar1” yorumu yiiriirliikkten kaldirilmistir. UFRS 11
kapsaminda miisterek anlagsmalar, taraflarin anlasma iizerinde sahip olduklari hak ve
yiikiimliiliikklerine bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna karsin
UMS 31 kapsaminda ii¢ c¢esit miisterek anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen
isletmeler, miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarimin &zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
Ozkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagli ortakliklari, miisterek anlasmalari,
istirakleri ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler igin gegerlidir. UFRS 12’ye
gore verilmesi gereken dipnot agiklamalari genel olarak yiriirliikteki standartlara gore ¢ok daha
kapsamlidir.
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2.

24,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren
gegerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin aynmi anda uygulanmasi sartiyla
miimkiindiir.

Yukarida ayrintilarina yer verilen bes standardin Sirket finansal tablolarinda herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

UFRS 13, gercege uygun deger Ol¢limii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gergege uygun
degerin Slciimiiyle ilgili genel gergeveyi ¢izer, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gergege uygun degerinden Ol¢iimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin ger¢ege uygun deger hesaplamalan ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS
7 “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar
icin istenen ii¢-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel
aciklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliilikler i¢in zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13’iin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal
tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine neden
olacagini tahmin etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya
da birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e
yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir boliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore
diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden
siniflandirilmayacak kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara
yeniden siiflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergiler de ayn1 sekilde
dagitilacaktir.

UMS 1’¢ yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12’ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe
donemlerinde uygulanmasinin, Sirket’in defter degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi yatirim
amacl gayrimenkullerine iliskin olarak ge¢mis donemlerdeki ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
tutarinda diizeltme gerektirecegini tahmin etmektedir. Yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

24,

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19’a yapilan degisiklikler, tanimlanmis fayda planlart ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tamimlanmis fayda yiikiimliilikkleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliliikklerinde ve
plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
almmasin1 gerektirmekte ve boylece UMS 19’un oOnceki versiyonunda izin verilen ‘Koridor
Yontemini” ortadan kaldirmakta ve ge¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasin
hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilancolarda gosterilecek net emeklilik varligi  veya
yiikiimliiliigiiniin plan a¢1g1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve
kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerden itibaren gecerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda basglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolarindaki tamimlanmg fayda planlarimi etkileyebilecegini tahmin
etmektedir. Yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriisti maden isletmelerinde iretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamustir. Yorum, diretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlgililecegine agiklik
getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal dénemler igin
yiirtirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlarina
aciklik getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasailat
Faiz Geliri ve Gideri:

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan
elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin
izerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger
iskonto edilmis aracglar1 kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri:

Komisyon ve {iicret gelirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya édeme yapildigi esnada gelir ve
gider olarak kaydedilirler.

Menkul kiymet alim-satimlar1 ve ilgili komisyon gelir giderleri iglem tarihi esas alinarak kaydedilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat (devami)

Temettii Geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa, birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligli kaybi diistilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli
Olclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Sirket’in ilgili
muhasebe politikas1 uyarinca aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar ig¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali Omiir, kalmti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dontik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydal 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama Islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket

Sirket’in bilango tarihi itibariyla kiralayan durumunda bir islemi bulunmamaktadir.
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin onemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan
yiikiimliiliikk, bilangoda finansal kiralama yiikiimliligi olarak gosterilir. Finansal kiralama
O0demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiglindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi
olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma
politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bdliimii gelir tablosuna
kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Kiralama Islemleri (devami)

Kiralama - kiract durumunda Sirket (devami)
Faaliyet kiralamalar1 igin yapilan O6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin
alman veya alinacak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna

kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis
deger diisiikliikleri distildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydal
Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimu sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine
gore (5 y1l) itfa edilir.

Varliklarda Deger Dustikliigi

Serefiye gibi sinirsiz 0mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasimin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir,
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmi asmasi durumunda deger diisiikliigli karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin
varliklar, ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gdzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklart donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari izerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

E'tkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman soz konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan finansal varlig1 bulunmamaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclar ile
bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gerceg§e uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan, fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun
degerleri gilivenilir olarak Slgiilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig
fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiiklii§iine ugramasi durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade
edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin
itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar ve zararlari, diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti iizerinden deger diisiikliigi diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olaym
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diistikliigii tutari, gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir kargilik hesabimin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden
disiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
disiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglar1 haricinde, deger diislikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalig deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diistikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirmmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglar1 disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk:i temsil eden sozlesme, 6zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal ytikiimliilikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara vansitilan finansal viikiimliltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliilikler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in
Odenen faiz tutarini1 da kapsar.
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Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borg¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmisg
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugilinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart dénemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gercgeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢cevrim yedeklerinde muhasebelestirilen

ve net yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan
yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklar.
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Hisse Basina Kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
says1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

UMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden

dolay1, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagli Yukiamliliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gec¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii
taraflarca karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Sl¢iilmesi halinde varlik olarak
mubhasebelestirilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem kariin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya
da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallagmis
ya da 6nemli 6l¢iide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte
ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmig
vergi varligimin kayith degeri, bir kismimin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerg¢eklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olclide yasallagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yikiimliliiklerinin hesaplanmasi1 sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklariin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi igin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.
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Ertelenmig vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklartyla cari vergi ylikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliligi, tim c¢alisanlarin  emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarmin net buglinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmisgtir.

Tkramiye édemeleri
Sirket, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye bagl bir zorunluluk ya

da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfdy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akim Tablosu (devami)

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ISLETME BIRLESMELER]

Sermaye Piyasasit Kurulu 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 sayili karari ile Fortis Portfoy Yonetimi
A.S.’nin tasfiyesiz infisah1 suretiyle tim hak, alacak, borg, ylkiimlilikleri ve mal varligmin kiil
halinde devri yoluyla TEB Portfoy Yonetimi A.S. ve Fortis Portfdy Yonetimi A.S.’nin birlesmesine
izin vermistir. Anilan izin sonrast TEB Portfoy Yonetimi A.S. ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin
birlesme islemi 22 Aralik 2011 tarihi giin sonu itibartyla ger¢eklesmistir.

22 Aralik 2011 tarihi itibariyla Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’den devir alinan varliklar ve {istlenilen
yiikiimliilikler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 12.979.075
Finansal yatirimlar 93.972
Ticari alacaklar ve diger alacaklar 430.340
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 43.487
Ertelenmis vergi varligi 132.683
13.679.557

Donem kar1 vergi yiikiimliiligii 53.716

Borg karsiliklar 178.048

Diger yiikiimliilikleri 134.596

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 476.820

Ozkaynaklar (*) 12.836.377

13.679.557

(*) Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin 30 Eylil 2011 tarihinden sonraki 471.276 TL dénem karimi da
igermektedir.

Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisahi suretiyle tiim hak, alacak, bor¢ yiikiimliilikleri
ve mal varliginin kiil halinde devri yoluyla TEB Portféy Yonetimi A.S. ile birlesmesine iligkin
Olaganiistii Genel Kurul toplantis1 16 Aralik 2011 tarihinde yapilmistir. S6z konusu tescil 29 Aralik
2011 tarihinde ve 7972 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanmustir.
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4.

IS ORTAKLIKLARI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla is ortakligr bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasast ve portfdy yonetimi faaliyetlerinde bulundugundan,

boliimlere gore raporlama gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa

Bankadaki nakit (*)
Vadeli mevduat
Vadesiz mevduat

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 19.578.756 TL’si (31 Aralik 2010:
4.555.113 TL) iligkili bankalar ve kuruluslardandir.

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010

1.186 470
25.602.439 9.303.235
25.601.756 9.303.082
683 153
25.603.625 9.303.705

31 Aralik 2011 itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik

2011

Para cinsi Faiz oram Vade Tutar
TL %12,20 23 Ocak 2012 13.017.360
TL %12,00 23 Ocak 2012 6.023.671
TL %11,00 23 Ocak 2012 3.531.644
TL %12,00 23 Ocak 2012 2.016.950
TL %11,90 23 Ocak 2012 775.020
TL %38,50 2 Ocak 2012 237.111
25.601.756

31 Aralik

2010

Para cinsi Faiz orani Vade Tutar
TL %6,75 3 Ocak 2011 1.103.204
TL %38,80 8 Ocak 2011 1.114.266
TL %38,80 11 Ocak 2011 1.314.938
TL %38,80 21 Ocak 2011 1.022.705
TL %8,75 31 Ocak 2011 1.000.959
TL %9,00 31 Ocak 2011 1.116.027
TL %9,00 31 Ocak 2011 2.630.983
9.303.082
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Nakit ve nakit benzerleri 25.603.625 9.303.705
Faiz tahakkuklar1 (103.438) (36.892)
25.500.187 9.266.813

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. Notta
aciklanmugtir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 3.044.404 3.332.541
3.044.404 3.332.541

(*) 31 Aralik 2011 tarihinde satilmaya hazir devlet tahvillerinin yillik faiz oran1 %7,81-%11,31
araligindadir (31 Aralik 2010: %7,38-%14,70).

31 Aralik 2011

Makul Kayith

Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 3.125.030 3.044.402 3.044.402
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2 2
3.125.032 3.044.404 3.044.404

31 Aralik 2010

Makul Kayith

Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 1.505.172 1.589.521 1.589.521
Borsaya kote hisse senetleri 1.528.516 1.525.165 1.525.165
Diger menkul kiymetler (*) 440.000 217.853 217.853
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2 2
3.473.690 3.332.541 3.332.541

(*) Sirket’in Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda yaptig1 islemleri igermektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla zorunlu sermaye blokaji teminati olarak IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.’ye (“Takasbank”) makul degeri 183.270 TL olan devlet tahvili teminat olarak
verilmistir (31 Aralik 2010: 94.555 TL).

8. FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal bor¢ bulunmamaktadir.
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9.

10.

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla diger finansal yiikiimliiliikk bulunmamaktadir.

TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar (*) 2011 2010
Yatirim fonu ile emeklilik fonu ve portfoy yonetim
ticretlerinden kaynaklanan {icret ve komisyon alacaklari 1.307.989 1.157.877
Diger ticari alacaklar 147.241 167.546
1.455.230 1.325.423

(*) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklarin detay1 i¢in bakimz Not
37.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacagl bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gecmemis ve silipheli hale gelmemis alacaklara

iligkin alinan teminat bulunmamaktadir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. Notta verilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borclar 2011 2010
Ticari borglar 438.570 43.028
438.570 43.028

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari borglar igerisinde yer alan 159.621 TL TEB Holding
A.S.’ye, 139.676 TL TEB A.S.’ye, 17.778 TL TEB Arval Arac Filo Kiralama A.S.’ye ve 1.472 TL
BNP Paribas Asset Management’a olan ticari bor¢lardan olugsmaktadir (31 Aralik 2010: 17.804 TL
TEB A.S. ve 2.813 TL BNP Paribas Asset Management ) (Bknz. Not 37).

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli ticari bor¢lar 2011 2010
Ticari borglar - 14,714
- 14.714
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

DIiGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla diger alacaklar, verilen depozito ve
teminatlardan olusmaktadir.

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in verilen depozito ve teminatlari bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
2.579 TL). Diger alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 38. Notta verilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Diger borglar 2011 2010
Odenecek vergi ve harglar 314.455 268.168
Takas ve saklama merkezine borglar - 123.703
Personele borglar 985 -
315.440 391.871

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla finans sektorii faaliyetlerinden alacak veya borg
bulunmamaktadir.

STOKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla stok bulunmamaktadir.
CANLI VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla canli varlik bulunmamaktadir.
DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla devam eden insaat s6zlesmelerine iligskin varlik
bulunmamaktadir.

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim
bulunmamaktadir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yatirirm amagli gayrimenkul bulunmamaktadir.
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18.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri

1 Ocak 2011 agilis bakiyesi
Alimlar

Birlesme nedeni ile ilave olan
Cikislar

31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2011 agilis bakiyesi
Doénem gideri

Birlesme nedeni ile ilave olan
kiymetlerin amortisman etkisi
Cikislar

31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2010 itibariyla
net defter degeri

31 Aralik 2011 itibariyla
net defter degeri

Finansal kiralama

Makine ve ofis Doseme Diger maddi yoluyla kazanilan

ekipmanlari ve demirbaslar duran varliklar varliklar Toplam
163.304 228.954 291.210 56.072 739.540
25.506 64.670 146.487 - 236.663
132.925 3.526 - 34.790 171.241
(77.249) (125.005) (97.714) - (299.968)
244.486 172.145 339.983 90.862 847.476
(101.266) (215.181) (285.859) (56.072) (658.378)
(31.817) (11.396) (22.992) - (66.205)
(100.127) (3.527) - (34.790) (138.444)
77.249 125.005 97.714 - 299.968
(155.961) (105.099) (211.137) (90.862) (563.059)
62.038 13.773 5.351 - 81.162
88.525 67.046 128.846 - 284.417
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18.  MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet degeri
1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 agilig bakiyesi
Doénem gideri

31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2009 itibariyla
net defter degeri

31 Aralik 2010 itibariyla
net defter degeri

Finansal kiralama

Makine ve ofis Doseme Diger maddi yoluyla kazanilan
ekipmanlari ve demirbaslar duran varliklar varliklar Toplam
163.304 225.864 290.253 56.072 735.493
- 3.090 957 - 4.047
163.304 228.954 291.210 56.072 739.540
(86.024) (203.030) (282.604) (56.072) (627.730)
(15.242) (12.151) (3.255) - (30.648)
(101.266) (215.181) (285.859) (56.072) (658.378)
77.280 22.834 7.649 - 107.763
62.038 13.773 5.351 - 81.162
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18.

19.

MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Amortisman, biitin maddi duran varliklar i¢in dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmaktadir. Sirket, maddi duran varliklar icin amortisman giderlerini agagida belirtilen
tahmini ekonomik omiirlerine tekabiil eden siireler lizerinden ayrilmaktadir :

Doseme ve demirbaglar
Makine ve ofis ekipmanlari
Tasit araglari

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi

Alimlar

Birlesme nedeni ile ilave olan
Cikuslar (-)

31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi
Donem gideri

Birlesme nedeni ile ilave olan
Cikaslar (-)
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2010 itibariyla net defter degeri

31 Aralik 2011 itibariyla net defter degeri

Kullanim

Oomiirleri

Syil

10 y1l

Syl

Diger maddi
Bilgisayar ~ olmayan duran

programlari varliklar Toplam
1.273.088 - 1.273.088
283.876 - 283.876
130.709 5.859 136.568
(288) - (288)
1.687.385 5.859 1.693.244
(799.606) - (799.606)
(211.048) - (211.048)
(120.019) (5.859) (125.878)
9 - 9
(1.130.664) (5.859) (1.136.523)
473.482 - 473.482
556.721 - 556.721
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19.

20.

21.

22.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Bilgisayar programlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 acilis bakiyesi 1.056.400 1.056.400
Alimlar 216.688 216.688
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 1.273.088 1.273.088
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2010 ac1ilis bakiyesi (613.042) (613.042)
Cikislar (-) (186.564) (186.564)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi (799.606) (799.606)
31 Aralik 20009 itibariyla net defter degeri 443.358 443.358
31 Aralik 2010 itibariyla net defter degeri 473.482 473.482

Maddi olmayan duran varliklar, tahmini Omiirlerine tekabiil eden oranlar iizerinden normal

amortisman metodu ile 5 yilda itfa edilmektedir.

SEREFIYE
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla serefiye bulunmamaktadir.
DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla aktif degerler iizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
Ancak SPK’nin Seri: V N0:59 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Tebligi'nde belirtilen asgari ddenmis sermayelerinin %15’inin karsilig1
olarak, makul degeri 183.270 TL (31 Aralik 2010: 94.555 TL) ve nominal degeri 200.000 TL (31
Aralik 2010: 100.000 TL) tutarindaki devlet tahvili Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis davalarin tamami igin ekli finansal tablolarda

kargilik ayrilmistir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

1 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011 tarihleri arasinda dava karsiligimin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Dava karsiligi 2011 2010
Acilis bakiyesi, 1 Ocak - -
Birlesme nedeni ile ilave olan 178.048 -
Donem sonu itibariyla, 31 Aralik 178.048 -
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23.

24,

TAAHHUTLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla verilen taahhiit bulunmamaktadir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin 31 Aralik 31 Aralik
karsiliklar 2011 2010
Ikramiye karsilig1 655.900 500.000
Kullanilmamus izin karsilig 234.637 183.962

890.537 683.962

1 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011 tarihleri arasinda ikramiye karsiliginin hareketi asagida

sunulmustur:
1 Ocak- 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Ikramiye karsilig 2011 2010
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 500.000 532.800
Donem iginde ayrilan karsilik 439.838 500.000
Birlesme nedeni ile ilave olan 216.062 -
Donem i¢inde yapilan 6deme (*) (500.000) (532.800)
Donem sonu itibariyla, 31 Aralik 655.900 500.000

(*) 1 Ocak — 31 Aralik 2011 déneminde yapilan 6deme tutar1 olan 125.398 TL (1 Ocak — 31
Aralik 2010: 175.257 TL) agilis bakiyesi icerisinde yer almadigindan hareket tablosu igerisinde

gosterilmemistir (Bknz. Not 30).

1 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011 tarihleri arasinda kullanilmamig izin karsiligi hesabinin hareketi

asagida sunulmustur:

Kullanilmamis izin karsilig 2011 2010
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 183.962 158.765
Doénem i¢inde yapilan 6deme (41.496) (626)
Birlesme nedeni ile ilave olan 42.200 -
Donem iginde ayrilan karsilik 49.971 25.823
Donem sonu itibartyla, 31 Aralik 234.637 183.962

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar, kidem tazminati ve personel prim ve ikramiye karsiligindan olusmaktadir.

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin 31 Aralik 31 Aralik
karsiliklar 2011 2010
Kidem tazminat1 karsilig 250.752 131.839
Personel prim ve ikramiye karsilig 127.695 -

378.447 131.839
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24.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6
Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60. maddesi
hilkmii geregince kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili bazi
gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikarilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin
edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya igine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde
gecerli olan devlet tahvili faiz oranim ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto
eden bagimsiz bir aktiieryal ¢alisma yaptirmis ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihi
itibartyla kidem tazminati karsihigi, yillik %5,13 enflasyon, %7,13 {icret artis orant ve %9,55
iskonto orani varsayimlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2010: Yilik %5,10
enflasyon, %7,10 iicret artis oran1 ve %10 iskonto orani varsayimlart kullanilmak suretiyle
hesaplanmigtir). Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem
tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,04 TL
tavan tutar1 dikkate alinmigtir (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL).

1 Ocak — 31 Aralik 2011 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida
sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 131.839 103.676
Hizmet maliyeti 21.453 18.360
Faiz maliyeti 13.159 11.385
Aktiieryal kayp/ (kazang) 74.668 21.177
Birlesme nedeni ile ilave olan 90.863 -
Odenen kidem tazminat: (81.230) (22.759)
Donem sonu itibartyla, 31 Aralik 250.752 131.839

1 Ocak — 31 Aralik 2011 dénemine ait kidem tazminat1 karsilik gideri olan 109.280 TL (1 Ocak —
31 Aralik 2010: 50.922 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

1 Ocak — 31 Aralik 2011 tarihleri arasinda personel prim ve ikramiye karsiligimin hareketi

asagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Acilis bakiyesi, 1 Ocak - -
Birlesme nedeni ile ilave olan 127.695 -
Donem sonu itibartyla, 31 Aralik 127.695 -
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25.

26.

27.

EMEKLILIK PLANLARI
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla emeklilik plan1 bulunmamaktadir.
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Diger donen varliklar
Pesin 6denen bilgi islem giderleri 20.081 133.723
Pesin 6denen sigorta gideri 2.757 307
Pesin 6denen diger giderler 863 783
Personelden alacaklar 236 -
Pesin 6denen kira - 41.095
23.937 175.908
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger yiikiimliiliikler ve gider tahakkuklar1 48.467 29.648
48.467 29.648
OZKAYNAKLAR
Sermaye
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:
Pay 31 Aralik Pay 31 Aralik
Oram 2011 Oranm 2010
Ortaklar (%) TL (%) TL
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 29,14 1.282.854 53,23 1.282.854
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 25,60 1.127.060 46,77 1.127.060
TEB Holding A.S. 24,89 1.095.601 - -
BNP Paribas Investment Partners BE
Holding S.A. 20,36 896.320 - -
Diger <1 82 <1 3

100,00 4.401.917(*) 100,00 2.409.917

(*) Not: 3’te detayh olarak agiklandig1 gibi, TEB Portfoy Yonetimi A.S. 22 Aralik 2011 tarihinde 31 Aralik
2010 finansal tablolar1 baz alinarak Fortis Portfoy Yonetimi A.S. ile birlesmistir. Birlesme Oncesinde
Sirket’in sermayesi 2.409.917 TL, devir alman Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin sermayesi ise 1.500.000
TL’dir. Birlesme islemleri sirasinda Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin talebi ile bir bilirkisi raporu
talep edilmis ve bu bilirkisi raporuna istinaden; devir olacak Fortis Portfoy Yonetimi A.S. ortaklarina, her 1
TL nominal hisse degeri karsiligi olarak 0,01 TL tutarinda TEB Portfoy Yoénetimi A.S. hissesi verilmesine
karar verilmistir. Sonug olarak, Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin sermayesi %13,28’lik degistirme orani ile
1.992.000 TL olarak birlesmeye konu edilmis ve Sirket’in birlesme sonrasi sermayesi 4.401.917 TL olarak
belirlenmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in 4.401.917 TL (31 Aralik 2010: 2.409.917 TL) tarihsel
degerdeki sermayesi her biri 0,01 TL nominal degerde 440.191.700 adet (31 Aralik 2010:
2.409.917 adet) hisseden olugmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12 Aralik 2011 B.02.1.SPK.0.15.335.06-1088-11331 sayil1 iznine
istinaden T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanhig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’nce verilen 13 Aralik
2011 B.21.0.ITG.0.03.01.00/351.02-57834-264712-2918-2466 sayil1 izne uygun olarak Sirket
sermayesinin 2.409.917 TL’den 4.401.917 TL’ye yiikseltilmesi sirasinda, artirtlan 1.992.000
TL’lik sermayeyi temsilen Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklarina verilmek iizere 1.992.000
adet hisse senedi ¢ikartilmasina 16 Aralik 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da
karar verilmistir.
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217.

OZKAYNAKLAR (devami)

Sermaye (devami)

Sirket sermayesinin artirtlan 1.992.000 TL tutarindaki kismi, Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31
Aralik 2010 tarihindeki aktif ve pasifinin bir kiil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20
maddeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi ve diger ilgili hiikiimlerine gére devralinmasi
sureti ile ve Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/366 D. is sayili karar1 ve 11.07.2011
tarihli bilirkisi raporu ve SPK mevzuati hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan birlesme
sOzlesmesi gercevesinde gerceklestirilen birlesme sonucunda karsilanmustir.

S6z konusu sermaye artirimini temsil eden beheri 0,01 Tiirk Lirasi nominal degerde 199.200.000
adet hisse, birlesme ile infisah eden Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin pay sahiplerine birlesme
orani esas alinarak dagitilmistir.

Sirket ana s6zlesmesine gore Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Yasal yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmis olup, 32.028 TL tutarindaki
enflasyon diizeltmesi farki, gegmis yillar kartyla iliskilendirilmistir.

31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicliyle gosterilmis degerleri ile 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla asagidaki gibidir:

Ozsermaye

Enflasyon
Diizeltmesi Diizeltilmis
Nominal Farklari Tutarlar
Odenmis sermaye 4.401.917 2.458.293 6.860.210
Yasal yedekler 3.366.728 (32.028) 3.334.700
7.768.645 2.426.265 10.194.910

Finansal varliklar deger artis fonu

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal varliklar deger artis fonlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Finansal varliklar deger artis fonu (11.421) 15.976

Finansal varliklar deger artis fonu, satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinden degerlemesi sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal
aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iligkili pargasi
dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger
diisiikliigiine ugramas1 durumunda ise deger artig fonunun deger diistikliigline ugrayan finansal
varlikla iliskili kismi kar/zararda muhasebelestirilir.
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27. OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler, tarihi 6denmis sermayenin (enflasyona
gore diizeltilmemis) %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5°1 oraninda
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi
temettii dagitimlar iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmis olup, 32.028 TL tutarmdaki
enflasyon diizeltmesi farki, gegmis yillar kariyla iligkilendirilmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Yasal yedekler 3.334.700 3.034.090

Sirket, 2011 yilinda temettii dagitmamustir (2010: Sirket’in 26 Mart 2010 tarihinde gergeklesen
Olagan Genel Kurulu'nda 4.681.048 TL temettii dagitilmasina karar verilmig, 31 Mart 2010
tarihinde temettii 6demesi gergeklesmistir. Ayrica, aym tarihli Olagan Genel Kurul kararina
istinaden cari yi1lda 506.728 TL tutarinda yasal yedek ayrilmistir).

Gecmis yillar kar1

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Gegmis yillar kari 15.363.920 1.727.613
28.  FAIz, UCRET, PRIM, KOMISYON VE DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Fon yonetim komisyonu 11.001.490 11.379.029

Portféy yonetim ve performans komisyonu 435.788 293.174

Yatirim danigmanlik ticreti 244.892 338.507

Fon y6netim komisyon gideri (233.720) (182.233)

11.448.450 11.828.477
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29.

30.

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM VE GENEL YONETIM GIDERLERI

Genel yonetim giderleri
Satis ve pazarlama giderleri

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel yonetim giderleri (-)
Personel giderleri
Danigsmanlik giderleri
Vergi, resim ve harg giderleri
Bilgi islem program giderleri
Kira giderleri
Amortisman ve itfa giderleri
Arag kiralama giderleri
Haberlesme ve iletisim giderleri
Aidat ve tiyelik giderleri
Diger genel yonetim giderleri

Personel giderleri

Ucret giderleri

Ikramiye giderleri (*)

Kidem tazminati ve izin karsilig1
Diger sosyal giderler

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
(9.040.755) (7.737.637)
(329.405) (241.881)
(9.370.160) (7.979.518)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
(5.170.049) (4.517.602)
(887.052) (583.358)
(565.248) (586.183)
(547.394) (389.295)
(408.160) (266.153)
(277.253) (217.212)
(212.731) (178.716)
(70.829) (76.844)
(47.046) (30.829)
(854.993) (891.445)
(9.040.755) (7.737.637)
(4.000.502) (3.397.429)
(565.236) (675.257)
(159.251) (76.745)
(445.060) (368.171)
(5.170.049) (4.517.602)

(*) 1 Ocak — 31 Aralik 2011 donemine ait 565.236 TL ( 1 Ocak — 31 Aralik 2010: 675.257 TL)
tutarindaki ikramiye giderleri, 439.838 TL (1 Ocak — 31 Aralik 2010: 500.000 TL) tutarindaki
doneme ait ikramiye karsilik gideri ile 125.398 TL (1 Ocak — 31 Aralik 2010: 175.257 TL)
tutarindaki ddemeden olugmaktadir.

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010

Amortisman ve itfa giderleri
Itfa ve tiikenme paylari (211.048) (186.564)
Amortisman giderleri (66.205) (30.648)
(277.253) (217.212)
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31.  DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDERLER)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 2011 2010
Danigmanlik hizmet geliri 183.291 173.825
Yatirim Fonu kampanya katilim pay1 103.527 77.842
Kira gelirleri 47.938 -
Kur fark: geliri 23.002 6.670
Maddi duran varlik satis kar1 16.519 -
Diger gelir ve karlar 42.537 15.220
416.814 273.557
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 2011 2010
Komisyon giderleri (7.812) (25.461)
Kur farki gideri (1.032) (61.060)
Diger hizmet giderleri (12.849) (4.040)
(21.693) (90.561)

32.  FINANSAL GELIRLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
itfa ve faiz gelirleri 1.096.565 1.111.023
Tiirev finansal araglardan karlar 1.277.403 491.953
Vadeli mevduat ve ters repo reeskont geliri 362.453 36.892
Finansal yatirimlar deger artiglar 125.889 61.028
Diger sermaye piyasasi islemleri kar 131.571 616.343
Diger gelirler 21.355 -
3.015.236 2.317.239

33. FINANSAL GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Tiirev finansal araglardan zararlar (1.122.898) (720.768)
Finansal yatinnmlar deger azalislar (78.699) (131.061)
Banka kredi faizleri (62) (69)
Diger sermaye piyasasi iglemleri zarari (263.609) (101.491)
(1.465.268) (953.389)
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34.

35.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

FAALIYETLER

VE DURDURULAN

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla satis amaciyla elde tutulan duran varlik ve

durdurulan faaliyet bulunmamaktadir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 31 Aralik
Donem kari vergi yiikiimliiligi 2011 2010
Cari donem vergi karsiligi 791.846 1.065.320
Birlesme nedeni ile ilave gelen 312.292 -
Pesin 6denen vergiler (919.022) (779.647)
185.116 285.673
Gelir tablosundaki vergi gideri
31 Aralik 31 Aralik
Verqi gideri 2011 2010
Cari vergi gideri 791.846 1.065.320
Gegici farklari olugmasi ile gegici farklarin
ortadan kalkmasina iligkin ertelenmis vergi geliri /
(gideri) 6.547 (3.000)
Gelir tablosundan 6zkaynaklara siiflanan
ertelenmis vergi gideri 6.849 24.074
805.242 1.086.394

Diger kapsamli gelire ait vergi etkileri asagidaki gibidir.

Vergi
Vergi 6ncesi geliri/  Vergi sonrast
1 Ocak — 31 Aralik 2011 tutar  (gideri) tutar
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (34.246) 6.849 (27.397)
Vergi
Vergi dncesi geliri/  Vergi sonrasi
1 Ocak — 31 Aralik 2010 tutar  (gideri) tutar
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (120.371) 24.074 (96.297)

Kurumlar Veraqisi

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliilikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar

ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran1 ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden

hesaplanmaktadir.
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER] (devami)

Kurumlar Vergisi (devami)

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2010: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi agamasinda
kurum kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir (2010: %Z20).
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak o©nceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutari tizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmas1 gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin
%40°1 vergilendirilebilir kazangtan disiilebilir. Yararlamlan tegvik belgesiz yatinm
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER] (devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
ylikiimliligiini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’°dir
(2010: %20).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi varlif / (yilkiimliiliigii) 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omiir farklari (66.277) (72.197)
Kullanilmamis izin karsilig 46.927 36.792
Kidem tazminat1 karsilig 50.150 26.368
Ikramiye karsilig1 156.719 100.000
Diger 44.318 4.677
231.837 95.640
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi varligi hareketleri 2011 2010
1 Ocak, agilis bakiyesi 95.640 92.640
Birlesme nedeni ile ilave olan 142.744 -
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
gideri (13.396) (21.074)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri 6.849 24.074
31 Aralik, kapanis bakiyesi 231.837 95.640

Donem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsiliginin mutabakati 2011 2010
Vergi oncesi kar 4.023.379 5.395.805
Hesaplanan vergi: %20 804.676 1.079.161
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 2.486 7.233
Indirimlerin etkisi (1.920) -
Vergi gideri 805.242 1.086.394
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36.  HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “Hisse Basina Kazang¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen
isletmeler hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag: ile esas kontrolii elinde tutan taraflar sirasiyla TEB Yatirim ile TEB A.S’dir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in TEB A.S.’de 19.578.756 TL (31 Aralik 2010: 4.555.113 TL)
tutarinda mevduati bulunmaktadir ve TEB Yatirim’da cari bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik

2010: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2011

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

) Ticari Ticari Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari  olmayan Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
BNP Paribas Asset
Management 182.909 - - - 1.472 - - -
BNP Paribas Cardif Emeklilik 195.539 - - - - - - -
TEB Holding A.S - - - - 159.621 - - -
TEB Arval Arag Filo Kiralama 6.322 - - - 17.778 - - -
TEB A.S. 140.200 - - - 139.676 - - -
TEB A.S. Yatirim Fonlar 821.277 - - - - - - -
TEB Yatirim Menkul Degerler
A.S. Yatirim Fonlar1 35.629 - - - - - - -
Fortis Bank A.S. Yatirim
Fonlari 5.377 - - - - - - -
Fortis Yatirim Menkul Degerler
A.S. Yatirim Fonlar1 15.639 - - - - - - -

1.402.892 - - - 318.547 - - -

31 Aralik 2010
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

' Ticari Ticari Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari  olmayan Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari  olmayan

BNP Paribas Asset

Management 186.760 - - - 2.813 - - -

TEB A.S. 167.535 - - - 17.804 - - -

TEB A.S. Yatirim Fonlart 846.439 - - - - - - -

TEB Yatirim Menkul Degerler

A.S. Yatirim Fonlari 76.112 - - - - - - -
1.276.846 - - - 20.617 - - -
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iliskili taraflarla islemler (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2011

_ Alinan Verilen Kira Kira Diger
Iliskili taraflarla olan islemler Alimlar  Satiglar faizler faizler geliri gideri Diger gelirler giderler
TEB A.S. (*) - - 658.848 - - - 285.387 (995.652)
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim Fonlar1 (**) - - - - - - 9.507.444 (170.215)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlar1 (***) - - - - - - 735.145 (7.812)
TEB Holding A.S. (****) - - - - - - - (580.630)
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. (¥****) - - - - - - 5.357 (230.460)
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. (******) - - - - - - 494.990 -
BNP Asset Management Yatirim
Fonu (F****x**) - - - - - - 390.946 (30.936)
- - 658.848 - - - 11.419.269 (2.015.705)

(*) Diger gelirler, yatirim fonu kampanya katilim pay1 ve danigmanlik gelirlerinden; diger giderler ise acentelik komisyon giderinden, saklama bankasi giderinden, yatirim
fonu giderlerinden, insan kaynaklari ve avukatlik hizmet bedellerinden, bilgi islem isbirligi ve destek giderinden ve diger hizmet giderlerinden olusmaktadir.
(**) Diger gelirler, yonetim ticretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlarindan; diger giderler yatirim fonu giderlerinden olugmaktadir.
***) Diger gelirler, yonetim icretlerinden kaynaklanan ticret ve komisyonlarindan; diger giderler yatirim fonu giderlerinden ve diger komisyon giderlerinden
ger g M Yl M ger g M g g Y
olusmaktadir.
(****) Diger giderler, danismanlik giderinden olusmaktadir.
(*¥****) Diger giderler tasit kiralama bedellerinden ve diger giderlerden olusmaktadir.
(*¥*****) Diger gelirler, yonetim iicretlerinden kaynaklanan {icret ve komisyonlarindan olugmaktadir.
(xx#xxiE) Diger gelirler, yatirnm danigmanlik gelirlerinden; diger giderler komisyon giderlerinden olugmaktadir.
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iliskili taraflarla islemler (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2010

Alinan Verilen Kira Diger Diger

Tliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar faizler faizler  Kirageliri gideri gelirler giderler
TEB A.S. (*) - . 276.984 - - - 171.656  (484.678)
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim Fonlar1 (**) - - - - - - 10.446.777 (177.925)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlar1 (***) - - - - - - 749.658 (36.054)
TEB Holding A.S. (*¥**%*) - - - - - - - (489.695)
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. (¥***%*) - - - - - - - (140.011)
BNP Parvest Turkey Yatirim Fonu (¥*%***) - - - - - - 338.507 (2.813)
- - 276.984 - - - 11.706.598 (1.331.176)

(*) Diger gelirler, yatinm fonu kampanya katilim pay1 ve danismanlik gelirlerinden; diger giderler ise acentelik komisyon giderinden, saklama bankasi giderinden, yatirim
fonu giderlerinden, insan kaynaklar1 ve avukatlik hizmet bedellerinden, bilgi islem isbirligi ve destek giderinden ve diger hizmet giderlerinden olusmaktadir.

(**) Diger gelirler, yonetim ticretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlarindan; diger giderler yatirim fonu giderlerinden olugmaktadir.

(***) Diger gelirler, yonetim iicretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlarindan; diger giderler yatirim fonu giderlerinden ve diger komisyon giderlerinden
olugmaktadir.

(****) Diger giderler, danismanlik giderinden olugmaktadir.

(*****) Diger giderler tasit kiralama bedellerinden ve diger giderlerden olugmaktadir.

(*¥****%) Diger gelirler, yonetim iicretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlarindan olusmaktadir.
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37.

38.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Sirket, cari donemde TEB A.S.’den 122.407 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi
yapmistir (1 Ocak — 31 Aralik 2010: Sirket, TEB A.S.’den 156.276 TL tutarinda maddi olmayan

duran varlik alim1 yapmistir).

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir, genel
miidiir yardimcilari, direktor ve koordinatérden olusan kilit personeline sagladig: iicret ve benzeri
kisa vadeli menfaatlerin toplam tutar1 2.398.562 TL’dir (1 Ocak — 31 Aralik 2010: 2.616.234
TL). Bu tutarin tamami nakdi menfaatlerden olugsmaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGI VE DUZEY1

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Portfoy yonetim sirketleri icin asgari 6zsermaye tutart 360.000
TL’dir (31 Aralik 2010: 330.000 TL).

Sirket, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz riski, fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi genel olarak piyasalardaki belirsizligin Sirket
finansal yapisi ilizerindeki olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar kars1 tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Bu risk,
kredi derecelendirmelerine basvurmak suretiyle gozlemlenir ve her bir karsi taraf igin var olan
toplam riskin sinirlanmasi ile yonetilir.

Finansal varliklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis alacaklardan olusmaktadir.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir).

Alacaklarin teminatla giivence altina alinmis kismi1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi
riskinin detay1 asagidaki gibidir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYT (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Satilmaya Hazir

Bankalardaki Finansal Diger
31 Aralik 2011 Iliskili Taraf  Diger Taraf  {liskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Varliklar (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.402.892 52.338 - - 25.602.439 3.044.404 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.402.892 52.338 - - 25.602.439 3.044.404 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- teminat, vs ile giivence altina alinnmig kismi - - - - - - -

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistiklagi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Satilmaya hazir finansal varliklarin tamami devlet tahvillerinden olugmaktadir.
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38.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEY1 (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Satilmaya Hazir

Bankalardaki Finansal Diger
31 Aralik 2010 Iliskili Taraf  Diger Taraf  {liskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Varliklar (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.276.846 48.577 - - 9.303.235 3.332.541 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.276.846 48.577 - - 9.303.235 3.332.541 -

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamisg
varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Satilmaya hazir finansal varliklarin 1.589.521 TL tutarindaki kismi devlet tahvillerinden olusmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
(devami)

Likidite Riski

Likidite riski esas olarak miisterilerin Sirket’e olan yiikiimliiliikklerini anlasma kosullari
cercevesinde yerine getirememe ihtimalinden dogmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in varlik ve yiikiimliilikklerinin bilango
tarihinde kalan vadeleri baz alinarak ilgili vade gruplamalarina gére dagilimin1 géstermektedir.

31 Aralik 2011

1 aya kadar 1-3 ay 3-6ay 6ay-1yil 1 yiliizeri ~ Dagitilmamig Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 25.603.625 - - - - - 25.603.625
Finansal yatirimlar 40.708 850.610 1.710.977 289.054 153.053 2 3.044.404
Ticari alacaklar 1.272.321 182.909 - - - - 1.455.230
Diger donen varliklar 11.184 11.764 899 19 71 - 23.937
Maddi duran varliklar - - - - - 284.417 284.417
Maddi olmayan duran
varliklar - - - - - 556.721 556.721
Ertelenmis vergi varligi - - - - - 231.837 231.837
Toplam varliklar 26.927.838  1.045.283 1.711.876  289.073 153.124 1.072.977  31.200.171
Ticari borglar 423.855 - 14.715 - - - 438.570
Diger borglar 315.440 - - - - - 315.440
Doénem kari vergi
yikimliligi - - 185.116 - - - 185.116
Borg karsiliklar - - - - - 178.048 178.048
Caliganlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar - - 655.900 234.637 127.695 250.752 1.268.984
Diger yikiimliilikler 48.467 - - - - - 48.467
Toplam yiikiimliiliikler 787.762 - 855731 234.637 127.695 428.800 2.434.625
Net likidite fazlas1 / (ag181) 26.140.076 1.045.283  856.145 54.436 25.429 644.177  28.765.546

31 Aralik 2010

1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6ay-1yil 1 yilizeri Dagitilmamus Toplam
Toplam varliklar 10.667.379 270.238  41.279  150.275 1.483.239 2.178.030  14.790.440
Toplam yiikiimliiliikler 426.449 23.383  300.388  500.000 14.714 315.801 1.580.735
Net likidite fazlasi / (ag181) 10.240.930 246.855 (259.109) (349.725) 1.468.525 1.862.229  13.209.705

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimini gostermektedir. Tirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

(devami)

Likidite Riski (devami)

31 Aralik 2011

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler

Ticari borglar
Diger ytikiimliiliikler

31 Aralik 2010

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler

Ticari borglar
Diger yiikiimliiliikler

Kur Riski

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Defter Degeri (I+1H+11+1V) kisa (I) ayarasi (I) arasi (III) uzun (1V)
438.570 438.570 423.855 14.715 - -
48.467 48.467 48.467 - - -
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12
cikislar toplami 3 aydan ay arasi 1-5yil 5 yildan
Defter Degeri (I+11+111+1V) kisa (I) (1) arasi (II1)  uzun (IV)
57.742 57.742 28.313 14.715 14.714 -
29.648 29.648 29.648 - - -

Dovize dayali varliklar Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. 31 Aralik
2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in dovize dayali varlik ve yikiimliligi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Ticari alacaklar
Ticari alacaklar

Ticari borglar

Net etki

TL Karsilig1
(Fonksiyonel Doviz Para
para birimi) karsiligi birimi
157.881 64.200 EUR
25.028 1.023.029 JPY
182.909
(1.472) 599 EUR
(1.472)
181.437
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi

(devami)
Kur Riski (devami)
TL Karsilig1
(Fonksiyonel
31 Aralik 2010 para birimi) EUR
Ticari alacaklar 186.760 91.145
186.760 91.145

Sirket, Euro ve JPY cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in Euro ve JPY kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliliginm
gostermektedir. %10’luk oran, yonetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir.

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger Deger
31 Aralik 2011 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Euro’nun TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
Euro net varlik / yiikiimliiliik 15.641 (15.641) - -
Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 15.641 (15.641) - -
JPY’nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
JPY net varlik / yiikiimliilitk 2.503 (2.503) - -
JPY riskinden korunan kisim (-) - - - -
JPY net etki 2503 (2.503) - -
Toplam 18.144 (18.144) - -
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanct Yabanct Yabanct
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger Deger
31 Aralik 2010 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Euro’nun TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
Euro net varlik / yiikiimliilik 18.676 (18.676) - -
Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 18.676 (18.676) - -
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi
(devami)

Faiz Riski

Sirket faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerin finansal tablolarin degerini etkileme olasilig1
sebebiyle faiz riskiyle kars1 karsiyadir.

Faiz orant duyarliligi

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Sabit Faizli Araclar 2011 2010
Finansal varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar 3.044.402 1.589.521
Finansal
yiikiimliiliikler - -

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan araglarin maruz kaldig: faiz
orani riskleri baz alinarak belirlenmistir. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda %1°lik bir dalgalanma
beklemektedir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda %1°lik bir diislis/ylikselis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin
sabit tutulmasi durumunda:

31 Aralik 2011 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisimin kar/zarar1 etkilemeksizin dogrudan 6zkaynaklara olan
etkisi nedeniyle 6zkaynaklar 30.143 TL daha diisiik olacakti (31 Aralik 2010: 15.738 TL daha
disiik olacakt1).

31 Aralik 2011 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan diisiik olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisimin kar/zarar etkilemeksizin dogrudan 6zkaynaklara olan
etkisi nedeniyle 6zkaynaklar 30.752 TL daha yiiksek olacakti (31 Aralik 2010: 16.056 TL daha
yiiksek olacakti).

52



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

39.

FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gergege uygun degeri

31 Aralik 31 Aralik
Finansal Ara¢ Kategorileri 2011 2010
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 25.603.625 9.303.705
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.044.404 3.332.541
Ticari Alacaklar 1.455.230 1.325.423
Finansal ytikiimliiliikler
Ticari borglar 438.570 57.742
Borg karsiliklar 178.048 -
Ikramiye karsiliklar1 783.595 500.000
Diger yiikiimlilikler 48.467 29.648

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler
icin aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde istekli
taraflar arasindaki alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet

varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal aracin tahmini makul degeri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgisi ve uygun degerleme
metodolojileri kullanilarak belirlenmistir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siiflamalart
asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir

finansal varliklar 3.044.402 3.044.402 - -
Devlet i¢ bor¢lanma

senetleri 3.044.402 3.044.402 - -
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39.

40.

41.

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri (devami)

Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir

finansal varhklar 3.114.686 3.114.686 - -
Devlet i¢ borglanma

senetleri 1.589.521 1.589.521 - -
Borsaya kote hisse

senetleri 1.525.165 1.525.165 - -

Gergcege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem
ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin  Oonemsiz miktarda olabilecegi disiiniilerek defter degerlerine yaklastig
ongoriilmektedir.

Finansal Yiikiimliliikler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

17 Subat 2012 tarihinde Sirket ortaklarindan BNP Paribas Investment Partners BE Holding
SA’nin, Sirket sermayesinde %20,36 oraninda sahip oldugu hisselerin tamaminin BNPP
Yatirimlar Holding A.S’ye devredilmesi ile ilgili gerekli izinlerin alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvurulmustur.

Bilango tarihinden sonra, isten ¢ikarilan c¢alisanlar tarafindan Sirket aleyhine agilan davalarin
aleyhe sonuglanmasi sonucunda ortaya ¢ikabilecek maksimum olas1 tutar 211.776 TL dir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Finansal tablolarin 6nemli Sl¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken bir husus bulunmamaktadir.
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42. DIGER KAPSAMLI GELIRLER

1 Ocak- 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Satilmaya hazir finansal varliklar 2011 2010
Doénem igerisinde devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden
elde edilen kazang /(kayip) 14.277 23.321
Donem igerisinde Parvest Turkey Yatirim Fonu’ndan
elde edilen kazang / (kayip) - (150.185)
Donem igerisinde borsaya kote hisse senetlerinden
elde edilen kazang 3.351 (3.351)
Satilmaya hazir yatinmlarin satisindan kaynaklanan
kazang / kaybin gelir tablosuna transferi (51.874) 9.844
Diger kapsamli gider (vergi 6ncesi) (34.246) (120.371)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi geliri 6.849 24.074
Dénem igerisindeki diger kapsamli gider, vergi sonrast (27.397) (96.297)
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