TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE

SONA EREN DONEME

AIT BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS
OZET FINANSAL TABLOLAR VE
DIPNOTLAR



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHLI OZET BILANCO

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Ge¢memis) Gegmis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
Referanslari 2011 2010
VARLIKLAR
Donen Varhklar 15.918.180 14.137.577
Nakit ve nakit benzerleri 6 10.455.553 9.303.705
Finansal yatirnmlar 7 4.360.840 3.332.541
Ticari alacaklar 9 967.417 1.325.423
Diger donen varliklar 134.370 175.908
Duran Varhklar 798.614 652.863
Diger alacaklar 2.579 2.579
Maddi duran varliklar 10 233.738 81.162
Maddi olmayan duran varliklar 11 482.453 473.482
Ertelenmis vergi varligi 79.844 95.640
TOPLAM VARLIKLAR 16.716.794 14.790.440
Cari Déonem  Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Geg¢memis) Gegmis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2011 2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.324.064 1.434.182
Ticari borglar 9 442.983 43.028
Diger borglar 219.124 391.871
Donem kar1 vergi ylikiimliiliigii 127.708 285.673
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar 13 509.623 683.962
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 24.626 29.648
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 157.798 146.553
Ticari borglar 9 14.714
Caligsanlara saglanan faydalara iligskin
kargiliklar 13 157.798 131.839
OZKAYNAKLAR 14 15.234.932 13.209.705
Odenmis sermaye 2.409.917 2.409.917
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 1.712.698 1.712.698
Finansal varliklar deger artis fonu (1.444) 15.976
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.034.090 3.034.090
Gecmis yillar kar/(zararlar1) 6.037.025 1.727.613
Net donem kari/(zarar) 2.042.646 4.309.411
TOPLAM KAYNAKLAR 16.716.794 14.790.440

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2011 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Ttrk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

Onceki Onceki
Cari Donem Cari Donem Donem Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden Incelemeden
Gecmemis) Gecmemis)  Gecmemis) Gecmemis)
1Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot
referans
lar1 2011 2011 2010 2010
SURDURULEN FAALIYETLER - - - -
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger gelirler 15 8.207.777 2.588.649 8.964.585 2.968.329
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 15 (167.766) (61.750) (127.957) (48.015)
BRUT KAR/(ZARAR) 8.040.011 2.526.899 8.836.628 2.920.314
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 16 (232.901) (128.655) (208.892) (23.979)
Genel yonetim giderleri (-) 16, 17 (6.351.402) (2.105.455) (5.780.614)  (1.875.816)
Diger faaliyet gelirleri 225.060 71.497 141.210 39.834
Diger faaliyet giderleri (-) (11.956) (2.045) (85.483) (5.911)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.668.811 362.241 2.902.849 1.054.442
Finansal gelirler 18 2.273.677 772.544 1.975.560 784.148
Finansal giderler (-) 19 (1.365.026) (491.627) (949.319) (506.811)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI 2.577.462 643.159  3.929.090 1.331.779
ONCESI KARI/(ZARARI)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) (534.816) (127.910) (795.298) (265.482)
- Donem vergi gelir/(gideri) (514.665) (162.344) (751.672) (286.811)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (20.151) 34.434 (43.626) 21.329
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) 2.042.646 515.249  3.133.792 1.066.297
Hisse basina kazang 20 - - - -
DiIGER KAPSAMLI GELIR/(GiDER)
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 24 (12.990) 23.711 53.147 20.607
Parvest Turkey Yatirrm Fonu 24 - - (150.185) -
Borsaya kote hisse senetleri 24 (8.785) 67.437 (7.800) 7.950
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi 4,355  (18.230) 20.968 (5.711)
gelir/gideri
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (17.420) 72.919 (83.870) 22.846
(VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 2.025.226 588.168 3.049.922 1.089.143

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan
Enflasyon Varhklar Ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis  Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmis Yillar Kar/ Net Donem

Referanslari Sermaye Farklan Fonu Yedekler (Zararlar1) Kari/(Zarar) Toplam
Onceki Dénem
Bagimsiz incelemeden Gegmemis
1 Ocak 2010 itibartyla bakiye 2.409.917 1.712.698 112.273 2.527.362 1.603.479 5.311.910 13.677.639
Temettii 6demesi 27 - - - - (4.681.048) - (4.681.048)
Gecgmis yil karlarina transfer 27 - - - - 5.311.910 (5.311.910) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 27 - - - 506.728 (506.728) - -
Diger kapsamli gelir/ (gider) 27 - - (83.870) - - - (83.870)
Donem net kart - - - - - 3.133.792 3.133.792
30 Eyliil 2010 itibartyla bakiye 2.409.917 1.712.698 28.403 3.034.090 1.727.613 3.133.792 12.046.513
Cari Dénem
Bagimsiz incelemeden Gegmemis
1 Ocak 2011 itibartyla bakiye 2.409.917 1.712.698 15.976 3.034.090 1.727.613 4.309.411 13.209.705
Temettli 6demesi 27 - - - - - - -
Gegmis y1l karlarina transfer 27 - - - - 4.309.411 (4.309.411) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 27 - - - - - - -
Diger kapsamh gelir/ (gider) 27 - - (17.420) - - - (17.420)
Donem net kari 27 - - - - - 2.042.646 2.042.646
30 Eyliil 2011 itibariyla bakiye 2.409.917 1.712.698 (1.444) 3.034.090 6.037.024 2.042.646 15.234.931

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmemis)
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Not 2011 2010
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kari 2.042.646 3.133.792
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Finansal yatirimlar deger (artig1)/ azalist (110.189) (306.601)
Amortisman ve tiikenme paylar1 10-11 212.258 159.787
Maddi ve maddi olamyan duran varliklar satig(kari)/zarari (16.519) -
Kidem tazminati karsiligi 13 25.959 46.819
Kullanilmamus izin karsiligt 13 39.795 26.367
Ikramiye gider karsilig1 13 327.362 559.506
Vergi karsiligt 534.816 795.298
Faiz tahakkuku 6 (67.029) 81.480
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi 2.989.099 4.496.448
Ticari alacaklardaki (artig)/azalig 358.006 207.180
Finansal yatirimlardaki artig (1.028.299) (1.156.727)
Diger donen varliklardaki artis 41.538 (314.303)
Diger alacak ve borglardaki artis/(azalis) (49.438) (2.932)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artis/(azalis) (5.022) 40.676
Ticari bor¢lardaki artis 385.241 288.942
Faaliyetlerden elde edilen nakit 2.691.126 3.559.284
Odenen vergiler (672.630) (848.395)
Odenen izin ve kidem karsilig1 13 (41.496) (25.137)
Odenen ikramiyeler 13 (500.000) (532.800)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen / (kullamlan) nakit 1.477.000 2.152.952
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 10-11 (373.805) (182.249)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (373.805) (182.249)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Odenen temettiiler - (4.681.048)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - (4.681.048)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISIM 1.103.195 (2.710.343)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 9.266.813 8.788.457
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 10.370.008 6.078.114

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

TEB Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup, genel
miidiirliigii Gayrettepe mah. Yener sok. No:1 Kat: 9 34353 Besiktag- Istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Sirket 401.000 TL kayitl: tarihsel sermaye ile Kasim 1999 yilinda faaliyete gegmistir.

Sirket, 16 Mart 2003 tarihinde yaptig1 Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda alian karar
dogrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portfoy Yonetimi A.S.’nin (ABN Portfoy) varliklarini
ve borglarimi devralarak resmi olarak birlesmis ve ayni tarihte ABN Portfoy tasfiye olmustur.

Sirket’in nihai ortagi olan Tiirk Ekonomi Bankasi’nin ortaklar1 olan Colakoglu Grubu ile BNP
Paribas Grubu arasinda 3 Eyliil 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu’nda Fortis Bank A.S. ile
Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin (“TEB”), TEB altinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarin
cogunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmig olup birlesmeye taraf ortakliklarin 19 Ekim
2010 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurullarini takiben, SPK’ya 26 Ekim 2010
tarihinde gerekli basvurular yapilmig, 25 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantilarinda
mahkemenin gorevlendirdigi bilirkisiler ile uzman kurulus tarafindan hazirlanan raporlarda birlesme
orani ve degistirme orani tespit edilmistir. Birlesme iglemine SPK tarafindan 21 Aralik 2010 tarih ve
37/1145 sayili karari ile onay verilmistir.

BDDK’nin Birlesme Devir So6zlesmesine iligkin 30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayini takiben,
birlesmeye taraf ortakliklarin 25 Ocak 2011 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul
toplantilarinda Fortis Bank A.S.’nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak, borg
ve yiikiimliiliikkleri ile kiil halinde TEB’e devri yoluyla iki bankanin birlestirilmesi onaylanmis olup,
birlesme BDDK kararinin 12 Subat 2011 tarih ve 27844 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmasiyla
tamamlanmustir,

Sirket’in ana ortagi olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“TEB Yatirim”) dolayli hissedar:
olan BNP Paribas SA’nin sahibi oldugu, yine TEB Yatirim’da dolayli pay sahibi olan TEB Mali
Yatirimlar A.S.’nin %50’si oranindaki paymi BNP Paribas Fortis Yatirimlar Holding A.S.’ye
devretmesi sonucu TEB Yatirim’da BNP Paribas Fortis Yatirimlar Holding A.S.’nin % 42,125,
Fortis Bank SA/NV’nin % 42,125 oraninda dolayl ortak olmalarina ve SFPI'nin (Société Fédérale
de Participations et d’Investissement) dolayli ortaklik paymin % 4,545’ten %13,936’ya artmasina,
SPK’nin 19 Ekim 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 sayili karar ile, diger kuruluslardan
beklenen goriislerin pay devrinin olumlu karsilanmasina engel teskil edecek hususlari igermesi
halinde tekrar degerlendirilmesi kaydiyla izin verilmistir. SPK 14/06/2011 tarih ve 6076 sayili izin
ile birlesmeye izin vermis ve sdzkonusu birlesme islemi 24 Eyliil 2011 tarihinde gergeklesmistir.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB’in Fortis Bank A.S. ile TEB biinyesinde birlesmesi nedeniyle Sirket’de olusacak
dolayli ortaklik yapisi degisikligine izin verilmesi talebiyle, Sirket, SPK’ya bagvurmustur. Soz
konusu talep, SPK’nin 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 sayili yazisi ile uygun
goriilmiistiir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2.1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Genel (devami)

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayl1 pay sahibi konumunda
bulunan TEB’in Fortis Bank A.S. ile TEB biinyesinde birlesmesini takiben TEB ve Fortis Bank
A.S.’nin hissedarlar1 arasinda yapilan anlagma cergevesinde gerceklestirilecek hisse devirleri
neticesinde TEB’in ortaklik yapisinda meydana gelecek degisiklikler ile TEB’in ana ortagi TEB
Mali Yatinmlar A.$.’nin sermaye arttirimina katilacak ortaklarin verdigi istirak taahiitnameleri
cercevesinde TEB Mali Yatinmlar A.S.’de ortaya g¢ikacak dogrudan ve dolayl ortaklik yapisi
degisiklikleri sonucu; TEB Portffoy Yonetimi A.S.’de olusacak dolayli ortaklik yapisi
degisikliklerine, SPK’nin 28 Mart 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 sayili karar ile,
TEB’de meydana gelecek dogrudan ve dolayli pay sahipligi degisikliklerine BBDK tarafindan izin
verilmesi sartiyla uygun goriilmesine karar verilmistir.

Sirket’in ana hissedarlar1 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
dogrudan ve dolayli ana hissedart TEB Mali Yatirnmlar A.S.’dir. TEB Mali Yatirimlar A.S. bir
Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu {iyesidir.

Sirket’in bagl ortakligi bulunmamaktadir.

Faaliyet Konusu

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasast1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
miisterilerle portfoy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 3 Ocak 2000 tarihinde Sirket “Miisteri Portfoy Y onetimi”
yetki sertifikasini Sermaye Piyasast Kurulu’ndan edinmistir. Sirket portfdy yonetimi faaliyetinin
konusu olan fonlarin yatirim ortakliklarinin portfoylerini, gercek veya tiizel kisilerin portfoylerini
yonetmektedir.

Donem iginde ¢aligan ortalama personel sayis1 32 kisidir (1 Ocak — 31 Aralik 2010: 30 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 27 Ekim 2011 tarihinde yayimlanmasi
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

2.1.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devamr)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul
ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait
ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI,
No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” yiirtirliikten kaldirilmigtir.
Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Temmuz 2008 ve 9 Ocak 2010 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege

uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yaymmlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard:
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

2.1.

2.2.

2.3.

24,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devamu)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir
ve onemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe
politikalarinda énemli bir degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket tarafindan sunum ve dipnot aciklamalarin etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2011 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarin etkilemevyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) “iliskili Taraf Aciklamalary’

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu
UFRS 1 (degisiklikler) UFRS ’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar
UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 19 ¢Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclari Kullamilarak Odenmesi’
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2.

24,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Mayis 2010, Yilhik fyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde asagida belirtilen ve baslica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini
yaymlamugtir: UFRS 1 Uluslararasi: Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk Olarak Uygulanmast;
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS
34 Ara Dénem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlart. 1 Temmuz 2010
tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki
tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamustir.

Hentiz vurirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis Standartlar ve
yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS ’nin Ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin
gegerli olacaktir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin
gegerli olacaktir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Ol¢me’

Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin
gegerli olacaktir.

UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin
gegerli olacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmede Bulunan Paylara iliskin Ac¢iklamalar”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin
gegerli olacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4.  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar (2011)”

2.5. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren déneme iligskin ara donem 6zet finansal tablolar, TFRS’nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasma yonelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla ara donem O6zet finansal tablolar, 31
Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara déonem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla isletme birlesmesi bulunmamaktadir.
4, IS ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla is ortakligr bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi ve portfdy yonetimi faaliyetlerinde bulundugundan,
boliimlere gore raporlama gerektirecek bir faaliyet alani veya cografi bolge bulunmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
Kasa 457 470
Bankadaki nakit (*) 10.455.096 9.303.235
Vadeli mevduat 10.454.546 9.303.082
Vadesiz mevduat 550 153
10.455.553 9.303.705

(*) 30 Eylil 2011 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatin 4.377.285 TL’si (31 Aralik 2010: 4.555.113 TL) iliskili
bankalar ve kuruluslar nezdinde bulunmaktadir.
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil
2011
Para cinsi Faiz orani Vade Tutar
TL %10,00 4 Ekim 2011 6.077.260
TL %9,50 25 Ekim 2011 2.005.726
TL 29,50 28 Ekim 2011 1.902.473
TL %6,75 1 Ekim 2011 469.087
10.454.546
31 Aralik
2010
Para cinsi Faiz orani Vade Tutar
TL %6,75 3 Ocak 2011 1.103.204
TL %8,80 8 Ocak 2011 1.114.266
TL %8,80 11 Ocak 2011 1.314.938
TL %8,80 21 Ocak 2011 1.022.705
TL %8,75 31 Ocak 2011 1.000.959
TL %9,00 31 Ocak 2011 1.116.027
TL %9,00 31 Ocak 2011 2.630.983
9.303.082

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla menkul kiymet geri satim anlagsmalari (ters repo)
cercevesinde kullandirilan fonlar bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2010

Nakit ve nakit benzerleri 10.455.553 6.096.631
Faiz tahakkuklar (85.546) (18.517)
10.370.008 6.078.114

11
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7. FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 4.360.840 3.332.541
4.360.840 3.332.541
30 Eyliil 2011
Kayith
Satilmaya hazir finansal Maliyet Makul Degeri Degeri
varliklar
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 3.982.681 3.989.968 3.989.968
Borsaya kote hisse senetleri 314.231 302.094 302.094
Diger menkuller (**) 158.500 68.776 68.776
Borsaya kote olmayan hisse 2 2 2
senetleri
4.455.414 4.360.840 4.360.840

(*) 30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla satilmaya hazir Hazine Bonolarinin ve Devlet Tahvillerinin yillik faiz oran1 % 7-%8,78
araligindadir (31 Aralik 2010: %7,38-%14,70).
(**) Sirket’in Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda yaptig1 islemleri icermektedir.

31 Aralik 2010

Makul Kayith

Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Parvest Tiirkiye Yatirim Fonu 1.505.172 1.589.521 1.589.521
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 1.528.516 1.525.165 1.525.165
Diger menkuller (*) 440.000 217.853 217.853
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2 2
3.473.690 3.332.541 3.332.541

(*) Sirket’in Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda yaptig1 islemleri icermektedir.
30 Eyliil 2011 itibartyla zorunlu sermaye blokaj1 teminati olarak IMKB Takas ve Saklama Bankas1
A.S.’ye (“Takasbank”) makul degeri 99.123 TL olan devlet tahvili teminat olarak verilmistir (31
Aralik 2010: 94.955 TL).

8. FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal bor¢ bulunmamaktadir.

12
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9.

TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2011 2010
Yatirim fonu ve portfoy yonetiminden kaynaklanan
ticret ve komisyon alacaklari 938.915 1.157.877
Diger ticari alacaklar 28.503 167.546
967.418 1.325.423

30 Eyliil 2011 itibartyla kisa vadeli ticari alacaklar icerisinde yer alan 17.841 TL tutarindaki kisim
iligkili sirketlerden Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’den olan alacaklardir (31 Aralik 2010: 167.535 TL
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. ve 186.760 TL BNP Paribas Asset Management) (Bkz. 21 No’lu not).

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gecmis ve siipheli hale gelmis
alacagi bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi ge¢cmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara

iliskin alinan teminat bulunmamaktadir.

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borg¢lar 2011 2010
Ticari borglar 442,983 43.028
442983 43.028

30 Eyliil 2011 itibariyla kisa vadeli ticari borglar igerisinde yer alan 165.277 TL, 1.694 TL ve
235.906 TL tutarindaki kisimlar, sirastyla TEB Holding A.S. , BNP Paribas Asset Management ile
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’ye olan ticari borglardan olusmaktadir (31 Aralik 2010: 17.804 TL
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. ile 2.813 TL BNP Paribas Asset Management’a oOlan ticari borgtan

olusmaktadir) (Bkz. 21 No’lu not).

30 Eyliil 31 Aralik

Uzun vadeli ticari borglar 2011 2010
Ticari borglar - 14.714
- 14.714

13
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10.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2011 ag1lig bakiyesi

Alimlar
Cikuslar (-)
30 Eyliil 2011 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2011 ag1lig bakiyesi
Dénem gideri

Cikuslar (-)

30 Eyliil 2011 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2010 itibariyla
net defter degeri

30 Eyliil 2011 itibariyla
net defter degeri

Finansal Kiralama

Makine ve Ofis Doseme Diger Maddi Yoluyla Kazanilan
Ekipmanlari ve Demirbaglar Duran Varliklar Varliklar Toplam
163.304 228.954 291.210 56.072 739.540
20.898 34.506 149.494 - 204.908
(77.249) (125. 184) (97.510) - (299.943)
106.953 138.276 343.194 56.072 644.505
(101.266) (215.181) (285.859) (56.072) (658.378)
(29.086) (8.312) (14.934) (52.332)
77.249 125.184 97.510 - 299.943
(53.103) (98.309) (203.283) (56.072) (410.767)
62.038 13.773 5.351 - 81.162
53.860 39.967 139.911 - 233.738
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Finansal Kiralama

Makine ve Ofis Doseme Diger Maddi Yoluyla Kazanilan

Ekipmanlari ve Demirbaglar Duran Varliklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 163.304 225.864 290.253 56.072 735.493
Alimlar - 839 957 - 1.796
Cikuslar (-) - - - - -
30 Eyliil 2010 kapanis bakiyesi 163.304 226.703 291.210 56.072 737.289
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi (86.024) (203.030) (282.604) (56.072) (627.730)
Dénem gideri (11.461) (9.524) (2.442) - (23.427)
Cikuslar (-) - - - - -
30 Eylil 2010 kapanis bakiyesi (97.485) (212.554) (285.046) (56.072) (651.157)
31 Aralik 2009 itibariyla
net defter degeri 77.280 22.834 7.649 - 107.763
30 Eyliil 2010 itibariyla
net defter degeri 65.819 14.149 6.164 - 86.132
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10.  MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Amortisman, biitiin maddi duran varliklar i¢in dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmaktadir. Sirket, maddi duran varliklar i¢in amortisman giderlerini asagida belirtilen

tahmini ekonomik omiirlerine tekabiil eden siireler tizerinden ayrilmaktadir :

Kullanim
Omiirleri
Doéseme ve demirbaslar Syl
Makine ve ofis ekipmanlari 10 y1l
Diger maddi duran varliklar 5yl
Finansal kiralama yoluyla kazanilan varliklar Syl
11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar Programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 ag1lis bakiyesi 1.273.088 1.273.088
Almmlar 168.897 168.897
Cikuslar (-) (384) (384)
30 Eyliil 2011 kapanis bakiyesi 1.441.601 1.441.601
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2011 ag1lis bakiyesi (799.606) (799.606)
Cikuslar (-) 384 384
30 Eyliil 2011 kapanis bakiyesi (959.148) (959.148)
31 Aralik 2010 itibartyla
net defter degeri 473.482 473.482
30 Eyliil 2011 itibartyla
net defter degeri 482.453 482.453
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11.

12.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devamr)

Maliyet degeri

1 Ocak 2010 agilis bakiyesi
Alimlar

Cikaslar (-)

30 Eyliil 2010 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2010 agilis bakiyesi
Doénem gideri

Cikaslar (-)

30 Eyliil 2010 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2009 itibariyla
net defter degeri

30 Eyliil 2010 itibariyla
net defter degeri

Bilgisayar Programlari Toplam
1.056.400 1.056.400

180.453 180.453

1.236.853 1.236.853

(613.042) (613.042)

(136.360) (136.360)

(749.402) (749.402)

443.358 443.358

487.451 487.451

Maddi olmayan duran varliklar, tahmini Omiirlerine tekabiil eden oranlar tizerinden normal

amortisman metodu ile 5 yilda itfa edilmektedir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla aktif degerler iizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
Ancak SPK’nin Seri:V No:59 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari ddenmis sermayenin %15’inin karsilig
olarak, makul degeri 99.123 TL (31 Aralik 2010: 94.555 TL) ve nominal degeri 100.000 TL (31
Aralik 2010: 100.000 TL) tutarindaki devlet tahvili Takasbank’da Sermaye Piyasasi Kurulu

adina bloke edilmistir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine ag¢ilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:

Bulunmamaktadir).
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13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin 30 Eyliil 31 Aralik
Karsiliklar 2011 2010
Ikramiye karsiligi 327.362 500.000
Kullanilmamus izin karsilig 182.261 183.962

509.623 683.962

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 tarihleri arasinda ikramiye karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak —

30 Eyliil 30 Eyliil
Ikramiye karsihig 2011 2010
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 500.000 532.800
Donem i¢inde ayrilan karsilik 327.362 375.000
Donem iginde yapilan 6deme (*) (500.000) (532.800)
Donem sonu itibariyla, 30 Eyliil 327.362 375.000

(*) 1 Ocak — 30 Eyliil 2011 déneminde yapilan ddeme tutari olan 73.123 TL (1 Ocak — 30 Eyliil 2010: 175.257 TL)
acilis bakiyesi igerisinde yer almadigindan hareket tablosu igerisinde gosterilmemistir (Bkz. 17 No’lu not).

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 tarihleri arasinda kullanilmamis izin karsiligi hesabinin hareketi asagida

sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 30 Eyliil
Kullanilmamus izin karsilig 2011 2010
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 183.962 158.765
Donem iginde yapilan 6deme (41.496) (627)
Donem iginde ayrilan karsilik 39.795 26.367
Dénem sonu itibariyla, 30 Eyliil 182.261 224.605

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar, kidem tazminati karsiligindan olusmaktadir.

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin 30 Eyliil 31 Aralik
karsiliklar 2011 2010
Kidem tazminati karsiligt 157.798 131.839

157.798 131.839
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13.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60.
maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla
ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikarilmistir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.623,23 TL (31 Aralik 2010:
2.623,23 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiiktimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin
edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya igine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde
gecerli olan devlet tahvili faiz oranin1 ve “Ongdriilen Birim Kredi Yontemini kullanarak iskonto
eden bagimsiz bir aktiieryal ¢aligma yaptirmis ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihi
itibariyla kidem tazminati kargiligi, yillik % 5,1 enflasyon, %7,1 ticret artig oran1 ve %10 iskonto
orani varsayimlart kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2010: Yillik %5,1 enflasyon,
%7,1 tcret artis oran1 ve %10 iskonto orani varsayimlart kullanilmak suretiyle hesaplanmustir).
Kidem tazminati1 tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2.731,85 TL tavan tutar1 dikkate
alinmigtir (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL).

1 Ocak — 30 Eyliil 2011 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida
sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2010

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 131.839 103.676
Hizmet maliyeti 16.090 38.281
Faiz maliyeti 9.869 8.539
Odenen kidem tazminat - (24.510)
Doénem sonu itibartyla, 30 Eyliil 157.798 125.986

1 Ocak — 30 Eyliil 2011 dénemine ait kidem tazminat1 karsilik gideri olan 25.959 TL (1 Ocak —
30 Eyliil 2010: 46.820 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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14. OZKAYNAKLAR

Sermaye

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Ortaklar

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Diger

Pay 30 Eylul Pay 31 Aralik
Orani 2011 Orani 2010
(%) TL (%) TL
46,77 1.127.060 46,77 1.127.060
53,23 1.282.854 53,23 1.282.854
<1 3 <1 3
100,00 2.409.917 100,00 2.409.917

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in 2.409.917 TL (31 Aralik 2010: 2.409.917 TL) tarihsel
degerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 2.409.917 adet (31 Aralik 2010: 2.409.917

adet) hisseden olusmaktadir.

Sirket ana s6zlesmesine gore Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicliyle gosterilmis degerleri ile 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

Yasal yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmis olup, 29.924 TL tutarindaki
enflasyon diizeltmesi farki, gecmis yillar kariyla iliskilendirilmistir.

Odenmis sermaye
Yasal yedekler

Ozsermaye

Enflasyon
Diizeltmesi Diizeltilmis
Nominal Farklar1 Tutarlar
2.409.917 1.712.698 4.122.615
3.034.090 29.924 3.064.014
5.444.007 1.742.622 7.186.629
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14. OZKAYNAKLAR (devam)

Finansal varliklar deger artis fonu

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal varliklar deger artis fonlar1 asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
Finansal varliklar deger artig fonu (1.444), 15.976

Finansal varliklar deger artis fonu, satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun
degerlerinden degerlemesi sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal
aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artig fonunun satilan finansal varlikla

iligkili parcast dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin
deger diisiikliigline ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigline ugrayan

finansal varlikla iliskili kism1 kar/zararda muhasebelestirilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler, tarihi 6denmis sermayenin (enflasyona
gore diizeltilmemis) %20’sine erisene kadar, ge¢mis donem ticari karinin yillik %5°1 oraninda
ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi
temettii dagitimlar iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmis olup, 29.924 TL tutarindaki
enflasyon diizeltmesi farki, gecmis yillar kariyla iligkilendirilmistir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
Yasal yedekler 3.034.090 3.034.090

Sirket’in 25 Mart 2011 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 2010 yili iginde elde
olunan dénem karindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466’inc1 maddesinin 1’inci fikrasi uyarinca
her yil safi kardan ayrilmasi gereken kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan karin tamam
Y 6netim Kurulu’nun karari ile olaganiistii yedek akcelere aktarilmistir.

Gecmis villar kar/ (zararlari)

30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
Gegmis yillar kar / (zararlar) 6.037.024 1.727.613
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15. FAiZ, UCRET, PRIM, KOMISYON VE DIGER GELIRLER VE GIDERLER

10Ocak- 1 Temmuz- 10Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylil 30 Eylil
2011 2011 2010 2010
Fon yonetim komisyonu 7.657.802 2.469.189 8.583.272 2.812.770
Portfoy yonetim ve
performans komisyonu 318.456 119.460 201.079 79.710
Yatirim danigmanlik {icreti 231.519 - 180.235 75.850
Fon yobnetim komisyonu (167.766) (61.750) 127.957) (48.015)
gideri
8.040.011 2.526.899 8.836.629 2.920.315
16.  PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM VE GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Genel yonetim giderleri (6.351.402)  (2.105.455)  (5.780.614)  (1.875.816)
Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri (232.901) (128.655) (208.892) (23.979)
(6.584.303)  (2.234.110)  (5.989.506)  (1.899.795)
17.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil
Genel Yonetim Giderleri (-) 2011 2011 2010 2010
Personel giderleri (3.722.296) (1.243.372) (3.425.759) (1.047.779)
Danigsmanlik giderleri (439.913) (169.888) (567.402) (204.117)
Aidat ve tyelik giderleri (47.046) - (30.829) -
Kira giderleri (295.641) (90.608) (194.902) (68.766)
Haberlesme ve iletisim giderleri (48.538) (8.413) (57.274) (17.519)
Vergi, resim, harglar (392.933) (124.385) (443.123) (144.624)
Amortisman ve itfa giderleri (212.258) (67.737) (159.787) (55.692)
Diger genel yonetim giderleri (1.192.777) (401.053) (901.538) (436.141)
(6.351.402) (2.105.455) (5.780.614) (1.974.638)
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17.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER (devamu)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eyliil
Personel Giderleri (-) 2011 2011 2010 2010
Maaglar ve ticretler (2.784.087) (919.797) (2.529.352) (864.625)
Ikramiye giderleri (*) (452.760) (161.396) (550.257) (125.000)
Kidem tazminat1 ve izin
karsiligi (166.758) (60.031) (73.186) 32.665
Diger personel giderleri
ve (318.690) (102.148) (272.964) (90.819)
sosyal giderler

(3.722.296) (1.243.372) (3.425.759) (1.047.779)

(*) 1 Ocak — 30 Eyliil 2011 dénemine ait 452.760 TL ( 1 Ocak — 30 Eyliil 2010: 425.257 TL) tutarindaki ikramiye giderleri,
327.362 TL (1 Ocak — 30 Eyliil 2010: 250.000 TL) tutarindaki doneme ait ikramiye kargilik gideri ile 125.398 TL (1 Ocak —

30 Eyliil 2010: 175.257 TL) tutarindaki 6demeden olusmaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Amortisman ve Itfa 2011 2011 2010 2010
Giderleri (-)
itfa ve tikenme (159.926) (56.058) (136.360) (47.992)
paylart
Amortisman gideri (52.332) (11.679) (23.427) (7.700)
(212.258) (67.737) (159.787) (55.692)
18. FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Vadeli mevduat
ve ters repo
reeskont geliri 85.546 28.998 18.517 18.371
Finansal
yatirimlar deger
artisi 189.196 65.902 100.046 43.502
itfa ve faiz
gelirleri 676.463 278.703 845.263 386.671
Turev finansal
araglardan karlar 1.178.523 375.623 407.657 127.272
Diger sermaye
piyasasi iglemleri
kar1 122.594 23.319 356.058 208.333
Diger 21.355 - 248.019 -
2.273.677 772.544 1.975.560 784.148
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19.

20.

21.

FINANSAL GIDERLER

Finansal yatirimlar deger
azaliglart

Tiirev finansal araglardan
zarar

Diger sermaye piyasasi
islemleri zarar1

Banka kredi faizleri

HiSSE BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
(89.887) (42.169) (198.956) (183.648)
(1.054.440) (314.843) (660.260) (314.498)
(220.652) (134.600) (90.050) (8.650)
(47) (16) (53) (16)
(1.365.026)
(491.627) (949.319) (506.812)

UMS 33 “Hisse Bagsina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen
isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolay1, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraflar sirasiyla TEB Holding A.S. ile Tiirk
Ekonomi Bankas1 A.S.’dir (“TEB A.S.”).

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in TEB A.S.’de 4.377.285 TL (31 Aralik 2010: 4.555.113 TL)

tutarinda mevduati1 bulunmaktadir.

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla finansal tablolarda ters repo islemi

bulunmamaktadir.

iliskili taraflardan alacaklar

BNP Paribas Asset Management
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Mliskili taraflara borclar

BNP Paribas Asset Management
TEB Holding A.S.
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010

- 186.760

17.841 167.535
17.841 354.295
30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
1.694 2.813
165.277 -
235.906 17.804
402.877 20.617
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21. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili taraflarla islemler

Mliskili taraflardan gelirler

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Yatirim
Fonlar1 - yonetim ticretlerinden
kaynaklanan iicret ve komisyonlar

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yatirim Fonlar1 - yonetim ticretlerinden
kaynaklanan ticret ve komisyon

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - mevduattan
alman faiz gelirleri

BNP Parvest Turkey Yatirim Fonu- yatirim
danigmanlik geliri

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - danigmanlik
geliri

iliskili taraflara 6denen giderler

TEB Holding A.S. (*) - danigmanlik
gideri

TEB A.S.- acentelik komisyon gideri
TEB A.S.- saklama bankasi gideri
TEB A.S. - yatirim fonu giderleri

TEB A.S. - IK hizmet bedeli

TEB A.S. - Avukatlik hizmet bedeli
TEB Arval Filo Kiralama A.S. - tasit
kira bedeli

TEB A.S. -Bilgi islem isbirligi gideri
TEB A.S. -Bilgi islem destek gideri
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. -
diger komisyon giderleri

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. —
yatirim fonu giderleri

TEB A.S. - diger hizmet giderleri

TEB A.S. -yatirnm fonu kampanya gideri
TEB A.S. —bina yonetim gideri

BNP Paribas Asset Management -
komisyon gideri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
6.947.229 2.698.512 7.914.730 2.591.849
581.889 157.823 535.097 176.249
190.421 88.860 243.602 121.686
231.519 - 180.235 75.850
141.325 40.534 131.520 38.235
8.092.383 2.985.729 9.005.184 3.003.869
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
(421.009) (165.277) (360.724) (123.986)
(167.766) (61.750) (127.957) (48.016)
(78.534) (26.466) (70.681) (23.819)
(117.449) (32.888) (108.085) (64.884)
(31.185) (10.395) (31.185) (10.395)
(13.427) (2.061) (284) -
(143.321) (50.898) (98.587) (40.298)
(63.631) (22.717) (70.044) (23.846)
(20.089) (3.913) - -
(6.973) (1.156) (21.905) (4.962)
- - (10.119) (10.119)
(6.986) (1.764) (72.863) (35.256)
(175.143) (110.791) (123.002) (16.127)
(43.520) (43.520) - -
(25.515) (6.869) - -
(1.314.546) (540.463) (1.095.436) (401.708)

(*) TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin tinvani 28 Subat 2011 tarihi itibariyla TEB Holding A.S. olarak tescil edilmistir.
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21. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Eyliil 2011
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

. Ticari Ticari Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan  Ticari olmayan
BNP Paribas Asset
Management - - - - 1.694 - - -
TEB Holding A.S. (*) - - - - 165.277 - - -
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 17.841 - - - 235.906 - - -

17.841 - - - 402.877 - - -

*) TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin iinvan1 28 Subat 2011 tarihi itibariyla TEB Holding A.S. olarak tescil edilmistir.

31 Aralik 2010

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
BNP Paribas Asset
Management 186.760 - - - 2.813 - - -
TEB Mali Yatirimlar A.S. - - - - . - - -
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 167.535 - - - 17.804 - - -
354.295 - - - 20.617 - - -
1 Ocak - 30 Eyliil 2011
Alinan Verilen Kira Kira Diger Diger
iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satislar faizler faizler geliri gideri gelirler giderler
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - - 190.421 - - - 141.325 (600.281)
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim
Fonlar - - - - - - 6.947.229 (117.449)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim
Fonlar - - - - - - 581.889 (6.973)
TEB Holding A.S. (*) - - - - - - - (421.009)
TEB Arval Ara¢ Filo Kiralama A.S. - - - - - - - (143.321)
BNP Paribas Asset Management - - - - - - 231.519 (25.515)
- - 190.421 - - - 7.901.962 (1.314.546)

(*) TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin tinvani 28 Subat 2011 tarihi itibariyla TEB Holding A.S. olarak tescil edilmistir.
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21. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Iiskili taraflarla islemler (devami)
1 Ocak - 30 Eyliil 2010
Verile
Alinan n Kira Kira Diger Diger
iliskili taraflarla olan islemler Alimlar  Satislar faizler faizler geliri ~ gideri gelirler giderler
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - - 243.602 - - - 131.520 (496.016)
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim Fonlar1 - - - - - - 7.914.730 (108.085)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim
Fonlar1 - - - - 535.097 (32.024)
TEB Mali Yatirimlar A.S. - - - - (360.724)
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. - - - - (98.587)
BNP Paribas Asset Management - - - - - - 180.235
243.602 - - - 8.761.582 (1.095.436)

22.

Sirket, cari donemde TEB A.S.’den 92.503 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi
yapmustir (1 Ocak- 30 Eyliil 2010: Sirket, TEB A.S.’den 120.322 TL tutarinda maddi olmayan
duran varlik alim1 yapmustir).

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dénemde Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir, genel
midiir yardimcilari, direktor ve koordinatérden olusan kilit personeline sagladigi iicret ve
benzeri kisa vadeli menfaatlerin toplam tutar1 1.848.166 TL’dir (1 Ocak -30 Eyliil 2010:
2.102.310 TL). Bu tutarin tamami1 nakdi menfaatlerden olusmaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY1

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Portfoy yonetim sirketleri i¢in asgari 6zsermaye tutar1 360.000
TL’dir (31 Aralik 2010: 330.000 TL).

Sirket, 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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22.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

(devami)

Finansal Risk Faktorleri

Kur Riski

Dovize dayali varliklar Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. 30 Eyliil
2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in dovize dayali varlik ve yiikiimliliikleri

detay1 asagidaki gibidir:

TL Karsilig

(Fonksiyonel

30 Eyliil 2011 para birimi) EUR
Ticari alacaklar - -
Toplam varliklar - -
Ticari borglar 1.694 673
Toplam yiikiimliliikler 1.694 673
Net yabanci para pozisyonu 1.694 673

TL Karsiligt

(Fonksiyonel
31 Aralik 2010 para birimi) EUR
Ticari alacaklar 186.760 91.145
Toplam varliklar 186.760 91.145
Ticari borglar 2.813 1.372
Toplam yiikiimliilikler 2.813 1.372
Net yabanc1 para pozisyonu 128.902 54.871

Asagidaki tablo Sirket’in Euro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlhiligini
gostermektedir. %10’luk oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri

kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir.
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22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI

(devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kur Riski (devami)

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger Deger
30 Eyliil 2011 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
Euro net varlik / ylikiimliiliik - - - -
Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki - - - -
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger Deger

31 Aralik 2010 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

Euro’nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

Euro net varlik / ylikiimliilik 18.395 (18.395) - -
Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 18.395 (18.395) - -

23. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar bulunmamaktadir.
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

24. DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Satilmaya hazir finansal varliklar
Doénem igerisinde devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinden elde edilen kazang

Donem igerisinde Parvest Turkey
Yatirim Fonundan elde edilen kazang

Donem igerisinde borsaya kote hisse
senetlerinden elde edilen kazang

Satilmaya hazir yatirimlarin satisindan
kaynaklanan kazang/kaybin gelir
tablosuna transferi

Diger kapsamli gelir (vergi dncesi)

Diger kapsamli gelir kalemlerine
iligkin vergi gideri/geliri

Donem igerisindeki diger kapsamli
gelir,vergi sonrasi

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 30 Eylul 30 Eylil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
10.331 23.711 43.303 20.607

- - (150.185) -
(12.137) 67.437 (7.800) 7.950
(19.970) - 9.844 -
(21.776) 91.148 (104.838) 28.557
4,355 (18.250) 20.968 (5.711)
(17.420) 72.918 (83.870) 22.846
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