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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2011 TARIHLI BILANCO
(Tdm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik

Referandari 2011 2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar 14.892.979 14.137.577
Nakit ve nakit benzerleri 6 6.300.617 9.303.705
Finansd yatirimlar 7 7.300.431 3.332.541
Ticari adacaklar 10 1.053.727 1.325.423
Diger dénen varliklar 26 238.204 175.908
Duran Varliklar 742811 652.863
Diger aacaklar 11 2.579 2.579
Maddi duran varliklar 18 111.790 81.162
Maddi olmayan duran varliklar 19 486.854 473.482
Ertelenmis vergi varligi 35 141.587 95.640
TOPLAM VARLIKLAR 15.635.790 14.790.440

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referandari 201 2010

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimlulikler 1.535.186 1.434.182
Ticari borclar 10 233.453 43.028
Diger borglar 1 182.847 391.871
Donem Kkari vergi yukimlUlig b 233.890 285.673
Calisanlara saglanan faydaarailiskin
karsilik lar 24 854.456 683.962
Diger kisavadei yukimldltkler 26 30.540 29.648
Uzun Vadeli Yukumlalukler 140.492 146.553
Ticari borclar 10 - 14.714
Calisanlara saglanan faydaarailiskin
karsiliklar 24 140.492 131.839
OZKAYNAKLAR 27 13.960.113 13.209.705
Odenmis sermaye 2.409.917 2.409.917
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 1.712.698 1.712.698
Finansa varliklar deger artis fonu (76.047) 15.976
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.034.090 3.034.090
Gegmisyillar kar/(zararlari) 6.037.024 1.727.613
Net dénem kari/(zarari) 842431 4.309.411
TOPLAM KAYNAKLAR 15.635.790 14.790.440

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHLI

ARA HESAPDONEMINE AIT KAPSAMLI GELIRTABLOSU

(Tumtutarlar, Turk Lirasi (T L) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Not 2011 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger gelirler 28 2.768.259 2.982.581
Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 28 (53.909) (38.768)
BRUT KAR/(ZARAR) 2.714.350 2.943.813
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (11.349) (6.335)
Genel yonetim giderleri (-) 29, 30 (2.018.073) (1.841.536)
Diger fadiyet gelirleri 31 68.603 39.9%4
Diger fadliyet giderleri (-) 31 (6.065) (39.580)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 747.467 1.096.356
Finansal gelirler 32 885.570 298.778
Finansd giderler (-) 33 (554.388) (62.491)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCES| KAR/(ZARAR) 1.078.648 1.332.643
Vergi gelir/(gideri) 35 (236.217) (263.493)
- Dénem vergi gdir/(gideri) (259.159) (328.825)
- Ertelenmis vergi gdlir/(gideri) 22.942 65.332
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 8243l 1069.150
Hisse basina kazang 36 - -
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
Finansa varliklar deger artis fonundaki degism
Devlet i¢ borclanma senetleri 42 (58.012) 32.696
Parvest Turkey vatirim fonu 42 - 60.097
Borsaya kote hisse senetleri (57.017) 16.500
Diger kapsamli gelir kalemlerineiliskin vergi
gelir/(gideri) 42 23.006 (21.859)
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
(VERGI SONRAS!) (92.023 87.434
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 750.407 1.156.584

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHLI

ARA HESAPDONEMINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan
Enflasyon Varliklar Ayrilan Gecmis
Odenmis Duizeltmes Deger Artis  Kisitlanmis  Yillar Kar/  Net Dénem

Not Sermaye Farklari Fonu Yedekler (Zararlari) Kari/(Zarari) Toplam

01 Ocak 2010 itibariyla bakiye 2.409.917 1.712.698 112.273 2.527.362 1.603.479 5.311.910 13.677.639
Temettii ddemesi 27 - - - - (4.681.048) - (4.681.048)
Gecmisyil karlarina transfer 27 - - - - 5.311.910 (5.311.910) -
Y edeklere aktarilan tutarlar 27 - - - 506.728 (506.728) - -
Diger kapsamli gelir/ (gider) 27 - - 87.434 - - - 87434
Donem net kari - - - - - 1.069.154 1.069.154
31 Mart 2010 itibariyle bakiye 2.409.917 1.712.698 199.707 3.034.090 1.727.613 1.069.154 10.153.179

1 Ocak 2011 itibariyle bakiye 2.409.917 1.712.698 15.976 3.034.090 1.727.613 4.309.411 13.209.705
Temettl 6demes 27 - - - - - - -
Gecmisyil karlarina transfer 27 - - - - 4.309.411 (4.309.4112) -
Y edeklere aktarilan tutarlar 27 - - - - - - -
Diger kapsamli gelir/ (gider) 27 - - (92.023) - - - (92.023)
Donem net kari - - - - - 842.431 842.431
31 Mart 2011 itibariyle bakiye 2.409.917 1.712.698 (76.047) 3.034.090 6.037.024 842.431 13.960.112

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI AS.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 ARA HESAPDONEMINE AIT

NAKIT AKIM TABLOSU
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net dénem kari
Net donem karini idetme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler:
Finansa yatirimlar deger (artisi)/ azalisi
Amortisman ve tikenme paylari
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar satis (kari)/ zarari
Kidem tazminati karsiligi
Kullanilmamis izin karsiligi
Ikramiye gider karsiligi
Vergi karsligi
Faiz tahakkuku
| detme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis
Finansal yatirimlardaki (artis)/azalis
Diger donen varliklardaki artis
Diger borglardaki artis/(azalis)
Diger yukumltltklerdeki artis/(azalis)
Ticari borclardaki artis/(azalis)
Faaliyetlerden elde edilen nakit
Odenen vergiler
Odenen izin ve kidem karsiligi
Odenen ikramiyeler
Idetme faaliyetlerinden elde edilen nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik aimlari
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Odenen temettiller
Finansman faaliyetlerindekullanilan nakit
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISIM
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

1 Ocak - 10cak -

31 Mart 31 Mart

Not 2011 2010
842.431 1.069.154
(155.189) (292.703)
1819 54.710 50.138
31 (16.519) -
24 8.653 7.436
24 84.585 74.277
24 109.121 890.842
* 236.217 263493
6 (33.692) 99.610
1125316 2.162.247
271.6% 144.398
(3.967.890) (4.136.254)
(62.296) (69.974)
(86.033) 330.889
892 (9.175)
175.711 199.899
(2.542.605) (1.377.970)
* (310.941) (396.126)
24 (23.211) -
24 - -
(2.876.759) (1.774.096)
1819 (128517) (63.247)
(128517) (63.247)

- (4.681.049

(4.681.048) _ (2.565.516)
(3.005.275) (6.518.391)
6 9.266.813 8.788.457
6 6.261.538 2.270.066

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

TEB Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Turkiye' de faaliyet gostermekte olup, gene
mUdarliga Yildiz Posta cad.No0:54 Kat:9 34353 Gayrettepe-Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket 401.000 TL kayitli tarihsel sermaye ile Kasm 1999 yilinda faaliyete gegcmistir.

Sirket, 16 Mart 2003 tarihinde yaptigi Olaganisti Genel Kurul Toplantis’nda ainan karar
dogrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portfdy Y onetimi A.S.’nin (ABN Portfoy) varliklarini
ve borclarini devralarak resmi olarak birlesmis ve ayni tarihte ABN Portfoy tasfiye olmustur.

Srket'in nihai ortagi olan Turk Ekonomi Bankas'nin ortaklari olan Colakoglu Grubu ile BNP
Paribas Grubu arasinda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu'nda Fortis Bank A.S. ile
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin ("TEB"), TEB dtinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarin
cogunluk hissedarlari arasinda mutabakat saglanmis olup birlesmeye taraf ortekliklarin 19 Ekim
2010 tarihinde gerceklegtirilen Olaganistii Genel Kurullarini takiben, SPK'ya 26 Ekim 2010
tarihinde gerekli basvurular yapilmis, 25 Kasm 2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantilarinda
mahkemenin gorevlendirdigi bilirkisiler ile uzman kurulus tarafindan hazirlanan raporlarda birlesme
orani ve degistirme orani tespit edilmistir. Birlesme islemine SPK tarafindan 21 Aralik 2010 tarih ve
37/1145 sayili karari ile onay verilmidtir.

BDDK'nin Birlesme Devir Sozlesmesine iliskin 30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayini takiben,
birlesmeye taraf ortakliklarin 25 Ocak 2011 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurul
toplantilarinda Fortis Bank A.S.nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tim hak, alacak, borg
ve yukimldltkleri ile kil halinde TEB'e devri yoluylaiki bankanin birlestirilmesi onaylanmis olup,
birlesme BDDK kararinin 12 Subat 2011 tarih ve 27844 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmasiyla
tamamlanmistir.

Sirket'in ana ortagi olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“TEB Yatirim”) dolayli hissedari
olan BNP Paribas SA’nin sahibi oldugu, yine TEB Yatirim'da dolayli pay sahibi olan TEB Mali
Yatirimlar A.S’nin %50's oranindaki payini BNP Paribas Fortis Yatirimlar Holding A.S’ye
devretmes sonucu TEB Yatirim'da BNP Paribas Fortis Yatirimlar Holding A.S.’nin % 42,125,
Fortis Bank SA/NV'nin % 42,125 oraninda dolayli ortak olmalarina ve SFPI’'nin (Société Fédérale
de Participations et d’ Investissement) dolayli ortaklik payinin % 4,545'ten % 13,936’ ya artmasina,
SPK’nin 19 Ekim 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 sayili karari ile, diger kurulusardan beklenen
gbriderin pay devrinin olumlu karsilanmasina engel teskil edecek husudari icermes halinde tekrar
degerlendiriimes kaydiylaizin verilmistir.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB'in Fortis Bank A.S. ile TEB biinyesinde birlesmes nedeniyle Sirket’'te olusacak
dolayli orteklik yapis degiskligine izin verilmes talebiyle, Sirket, SPK’ya basvurmustur. S6z
konusu talep, SPK’nin 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 sayili yazis ile uygun
gOrilmustar.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB’in Fortis Bank A.S. ile TEB biinyesinde birlesmesini takiben TEB ve Fortis Bank
A.S’nin hissedarlari arasinda yapilan anlasma cercevesinde gerceklestirilecek hisse devirleri
neticesinde TEB'in ortaklik yapisinda meydana gelecek degisiklikler ile TEB’in ana ortagi TEB
Mali Yatirimlar A.S'nin sermaye arttirimina katilacak ortaklarin verdigi istirak tashitnameleri
cercevesinde TEB Mali Yatirimlar A.S.de ortaya cikacak dogrudan ve dolayli ortaklik yapis
degisiklikleri sonucu ; TEB PY S de olusacak dolayli ortaklik yapis degisikliklerine ,SPK'nin
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
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21

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Genel (devami)

28 Mart 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 sayili karari ile, TEB’de meydana gelecek
dogrudan ve dolayli pay sahipligi degisikliklerine BBDK tarafindan izin verilmes sartiyla uygun
gorilmesine karar verilmistir.

Sirket’in ana hissedarlari Turk Ekonomi Bankasi A.S. ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
dogrudan ve dolayli ana hissedari TEB Mali Yatirimlar A.S’dir. TEB Mali Yéatirimlar A.S. bir
Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu Uyesidir. TEB Mali Yatirimlar A.S. bir Colakoglu ve
BNP Paribas Sirketler Grubu tyesidir.

Sirket’in bagli ortakligi bulunmamaktadir.

Faaliyet Konusu

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasas Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak
musterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasas araglarindan olusan portfdy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 3 Ocak 2000 tarihinde Sirket “MUsteri Portfdy Y 6netimi”
yetki sertifikasini Sermaye Piyasas Kurulu'ndan edinmistir. Sirket portfdy yonetimi faaiyetinin
konusu olan fonlarin yatirim atakliklarinin portféylerini, gercek veya tiizel kisilerin portfoylerini
yonetmektedir.

Doénem icinde calisan ortalama personel sayis 31 kisidir (1 Ocak — 31 Ardik 2010: 30 kis).

Finansa Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu taraf indan onaylanmis ve 25 Nisan 2011 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunumalliskin Temel Esadar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temélleri ve Bdlirli Muhasebe Politikal ari

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansa
Raporlamaya Iliskin Esadar Teblig” (“Seri: XI No: 29 sayili Teblig”) ile idetmeler tarafindan
duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas veilgililere sunulmasinailiskin ilke, usul ve
esadari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak Uzere yUrirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yurdrlGkten kaldirilmistir.
Bu teblige istinaden, idetmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen hdiyle
Uludararas Finansal Raporlama Standartlari’ na (*UMS/UFRS’) gore hazirlamalari gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uludararass Muhasebe Standartlari
Kurulu (*UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSUFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari (“TMSTFRS') esas ainacaktir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunumalliskin Temel Esadar (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari (devami)

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmes haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Sermaye Piyasas Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 31 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansa
Raporlamaya lliskin Esadlar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig" (“Seri: XI No: 31
sayili Teblig”) ile Seri: XI No: 29 "Sermaye Piyasasinda Finansa Raporlamaya Iliskin Esadar
Tebligi'nde degisiklik yapmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket'in
gecerli para birimi olan ve finansa tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

Y Uksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmes

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiy€ede faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UM S'UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansd tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamistir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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2.2

2.3

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunumalliskin Temel Esadar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmes

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolari
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmas agisindan karsilastirmai bilgiler gerekli girildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar aciklanir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe poalitikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolari yeniden duzenlenmektedir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
Onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye dontik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Uludararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket Tarafindan Uygulanan Y eni ve Revize Edilmis Standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket'in Sunum ve Dipnot Aciklamaarini Etkileyen Yeni ve Revize Edilmis Standartlar

UFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

UFRS 5 standardina yapilan degisiklikler, satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilan duran
varliklar (veya elden cikarilacak varlik gruplari) veya durdurulan faaliyetlere iliskin agiklamaarin
sadece bu standartta ele alindigina dair agiklik getirmektedir. Diger UFRS lerin agiklamaya yonelik
hikumleri, asagidaki 6zellikleri tasmadikca, bu tir varliklar (veya varlik gruplari) icin gegerlilik arz
etmemektedir:

@ lgili aciklamalar, satis amacli elde tutulan olarak siniflandirilan duran varliklara (veya
elden cikarilacak varlik gruplaring) veya durdurulan faaliyetlere iliskin 6zl hikimler icermekte

veya
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Sirket'in Sunum ve Dipnot Aciklamaarini Etkileyen Yeni ve Revize Edilmis Standartlar (devami)

(b) Bu agiklamalar, elden cikarilacak varlik grubunda yer amakla birlikte él¢im hikimleri
acisindan UFRS 5 kapsaminda bulunmayan varlik ve borclarin dlgiimine iliskin olup, finansal
tablolarda yer verilen diger dipnotlarda bu tir bir aciklama bulunmamaktadir.

UMS 7 Nakit AkimTablosu

UMS 7 standardinda yapilan degisiklikler, yalnizca finansal durum tablosunda/bilancoda varlik
olarak muhasebelegtirilen harcamaarin yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari olarak
siniflandirilabilecegini belirtir. UMS 7' deki bu degisikligin uygulanmasi, UMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar standardinda belirtilen aktiflestirme kriterlerini  karsilayamayan gelistirme
giderlerinin nakit cikidardaki siniflamasini degistirmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 1'e yapilan degisiklik, Sirket'in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli andizini
Ozkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine aciklik getirmektedir.

UFRS 3 (revize), “Idetme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, UMS 28, “Idtiraklerdeki Yatirimla” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”
standartlarindaki degisiklikler, ileriye donik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
badayan mali dénemlerde meydana gelen idetme birlesmeleri icin gecerlidir. Yeni standartlar ile
mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin badlica etkileri asagidaki gibi olacaktir:

) Onceden ‘azinlik paylari’ olarak ifade edilen kontrol glicli olmayan paylarin gercege uygun
deger ile veya kontrol glicli olmayan paylarin edinilen idetmenin tanimlanabilir net varliklarinin
gercege uygun degerdeki payi ile degerlenmesinin her idem bazinda dl¢climiine izin vermes,

b) kosullu beddle iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe idemlerine iliskin sartlarin
degismesi,

o) edinim ile ilgili maliyetlerin idetme birlesmelerinden ayri olarak muhasebelestirme
gerekliligi ve bunun sonucunda bu tir maliyetlerin genellikle olustuklari donemde gider olarak
kaydedilmesi.

d asamali satin aim idemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satin aim tarihinde gercege
uygun degerinden dlglimes ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢gikan kazang ya da zararin,
gelir tablosunda muhasebel estirilmesi.

UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.

UFRYK 17 “Nakit Dis Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan mali donemler icin gegerlidir. Sirket nakit olmayan tirde herhangi bir varlik
dagitiminda bulunmadigi icgin, bu yorumu uygulamamaktadir.
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2010 Yilindan ltibaren Gecerli Olup, Sirket'in Fadiyetleriyle llgili Olmayan Standartlar, Mevcut
Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Y orumlar

UFRYK 18, “Musterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
transfer edilen varliklar icin gegerlidir. Sirket, musterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi
icin bu yorumu uygulamamaktadir.

UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar

Sirket'in konsolidasyona tabi bagli ortakligi bulunmadigindan, UMS 27 (2008) standardina iliskin
degisiklikler muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklige sebep olmamistir.

Yeniden diizenlenen bu Standart, 6zellikle, bagli ortakliklardaki sermaye payinda kontrol kaybina
neden olmayan tim artis ve azalidarin 6zkaynak icinde muhasebelegtirilmesi ve serefiye ya da
kar/zarar Gizerinde bir etkisinin olmamasi gerekmektedir.

Bir bagli ortakligin bir islem, olay ya da bir baska neden sonucu kontroliniin kaybedilmesi
durumunda Sirket, bu Standart uyarinca tim varliklarini, yikimltltklerini ve kontrol glicti olmayan
paylarini defter degerleriyle bilanco dis birakmali ve karsiliginda alinan bedeli gercege uygun
degeri Uzerinden muhasebelestirmelidir. 1lgili bagli ortaklikta kalan pay, kontroliin kaybedildigi
tarihteki gercege uygun deger Uzerinden muhasebel estirilmelidir. Aradaki fark, kazang ya da zarar
olarak kar/zarar icinde gosterilmelidir.

UMS 28'e yapilan degisiklikler neticesinde, bir istirak Uzerindeki 6nemli etki kaybedildiginde,
Sirket kalan payini, gercege uygun degeriyle hesaplar. Gergege uygun deger ile kayitli deger
arasindaki fark kar/zarar icinde muhasebel estirilir.

2010 vyilinda yayinlanan UFRS lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir boliminde, yatirimcinin bir
igtirak Uzerinde ©nemli etkisini kaybettigi idemlerle ilgili UMS 28 (2008) standardindaki
degisikliklerin ileriye dontik olarak uygulanacagina aciklik getirilmistir.

UFRYK 17 “Nakit Disi Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonrabaslayan mali donemler icin gecerlidir. Sirket nakit olmayan tirde herhangi bir varlik
dagitiminda bulunmadigi i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS'nin Ik Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1'deki degisiklik), Temmuz
2009 tarihinde yayinlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra
badayan mali doénemler icin uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS'yi ilk defa uygulamadigi icin
bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemder — Sirket'in nakit olarak ddedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak

2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gegerlidir. Sirket’in hisse bazli
O6deme plani olmadigi icin ku yorumu uygulamamaktadir.
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UFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda yapilan
degisklikler, bir idetmenin sahip oldugu bir bagli ortakliga ait cogunluk hisselerini satmayi
planladigi durumda yapmasi gereken agiklamalari belirtir. Bir bagli ortakligin satis amaciyla elde
tutulmasi durumunda bu bagli ortakliga ait ttim varlik ve yukamltlUkler, isletmenin satis sonrasinda
bagli ortaklikta kontrol glicii olmayan hisselere sahip olmasi durumunda bile, UFRS 5 standardi
kapsaminda siniflandirilmalidir.

Uludararas Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 vyilinda yapilan iyilestirmeler,
Nisan 2009 tarihinde yayinlanmigtir. lyilestirmeler asagida aciklanan standatlar ve yorumlari
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazi Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Bolumleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit
Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Haslat, UMS 36 Varliklarda Deger
Dusikliigi, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tirev Araclarinin Yeniden Degerlendirilmesi,
UFRYK 16 Yurtdisindaki Idetmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas. Bu
iyilestirmelerin yUrGrl0lUk tarihi her bir standart icin ayri olup, cogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle
gecerlidir.

Henliz Y Urirlige Girmemis e Erken Uygulanmasi Sirket Tarafindan Benimsenmemis Standartlar

ile Meveut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Y orumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gegerli olan UFRS
1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarinin karsilastirmali sunumu
acisindan UFRS leri ilk kullanan idetmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRS 1 standardi, asagidaki degisiklikleri yapmak amaciyla 20 Araik 2010 tarihinde yeniden
dizenlenmidtir;

- UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo kullanicilari icin UFRS standartlarina
gecis doénemi 6ncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda rahatlik saglanmasi, ve

- UFRS'ye gore yadailk kez UFRS ye gore mali tablo hazirlanmas ve sunulmasi amaciyla yiksek
enflasyonlu ekonomilerden ciddi anlamda etkilenen idetmeler icin aciklayici bilgi saglanmasi.

Sirket halihazirda UFRS ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket icin gecerli
degildir.
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UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardi bilanco disi fadiyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceme calismalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mdli
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir idemlerini ve devri gergeklestiren idetmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler
uyarinca, oransiz devir idemlerinin raporlama donemi sonunda gercgeklestirilmesi halinde daha fazla
aciklama yapilmas gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda basayan mali donemler icin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi
sonucundafinansal tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Sniflandirma ve Olgme

Uludararass Muhasebe Standartlari Kurulu (UM SK), Kasim 2009'da UFRS 9'un finansal araclarin
siniflandirilmas ve 6lcimi ile ilgili brinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansa
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin,
idetmenin finansal varliklarini yonetmede kullandigi model ve sbizlesmeye daydi nakit akis
ozellikleri baz dinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa edilmis
maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu gandardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gdlir Vergis”

UMS 12 “Gedlir Vergis” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satis sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amacli Gayrimenkuller' standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilar ak kayitlara
alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup
olmadiginin belirlenmes zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek
pratik bir ¢cozim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
badayan mali dénemler icin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) ‘lliskili Taraf Aciklamalari’

Kasm 2009'da UMS 24 “lliskili Taraf Aciklamaari” glncellenmigtir. Standarda yapilan
guncelleme, devlet idetmeerine, yapilmas gereken dipnot aciklamalarina iliskin kismi muafiyet
saglamaktadir. Bu gincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir.
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UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunumve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
badayan mali donemler icin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isetmenin
fonksiyone! para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebel estiriime idemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tlr haklar, tirev
yukumlulikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tir ihrag edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati igin belirlenen para birimine
bakilmaksizin, Ozkaynak olarak muhasebelestiriimes gerektigini  belirtmektedir.  Sirket,
degisikliklerin  uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri  heniiz
degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemler icin gegerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis
yapmas zorunlu olan ve bu katkilari pesin 6demeyi tercih eden idetmeler bu degisikliklerden
etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin 6demelerden kaynaklanan fazlaik tutari
varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini
diusiinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yikiimluliiklerin Ozkaynak Araclari Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda badayan mali donemler icin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yUkumlGlGginin tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyla
Ozkaynak araclari ihrag eden idetmelerin kullanacagi muhasebe uygulamaarina agiklik getirir.
Sirket degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemigtir.

Mayis 2010, Yillik lyiestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden gincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde asagida belirtilen ve badica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda aciklamalarini
yayinlamistir: UFRS 1 Uludararas Finansal Raporlama Sandartlarinin 11k Olarak Uygulanmas ;
UFRS 3 Idetme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, UMS 1 Finansal Tablo
numu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Musteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya
bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27 deki degisiklikler haricindeki tim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
badayan mali donemlerde gecerli olacaktir. Sirket, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir.
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Hasilat

Faiz Geliri ve Gideri:

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyes ile beklenen émri boyunca ilgili finansal varliktan
elde edilecek tahmini nakit giriderini soz konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin
Uzerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger
iskonto edilmis araglari kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri:

Komisyon ve Ucret gdlirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gelir ve
gider olarak kaydedilirler.

Menkul kiymet dim-satimlari veilgili komisyon gelir giderleri isem tarihi esas alinarak kaydedilir.
Temettt Geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temettli ama hakki dogdugu
zaman kayda dinir.
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Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa, birikmis deger
dustklUkleri distldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Kiradlama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa
edilme asamasind&ki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusiklugl kaybi disilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli
Olcude zaman isteyen varliklar s9z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri Sirket’in ilgili
muhasebe politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali omirlerine gére dogrusa amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen fayddi Omir, kdinti deger ve amortisman yoOntemi, tahminlerde ortaya cikan
degisikliklerin olas etkileri icin her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsaileriye
donik olarak muhasebel edtirilir.

Finansal kiradlamaiile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile stz konusu kiradama stiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varlik larla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmas ya da bir maddi varligin hizmetten alinmas sonucu olusan
kazan¢ veya kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gdir
tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama lslemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Srket
Sirket'in bilango tarihi itibariyla kiralayan durumunda bir idemi bulunmamaktadir.
Kiralama - kiraci durumunda Srket

Mdulkiyete at risk ve kazanimlarin onemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama idemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari
kira 6demelerinin bugtinkl degerinden diistik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yukumliltk, bilangoda finansal kirdlama yukimlUligl olarak gosterilir. Finansa kiralama
Odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukimlUglndeki aalisi saglayan ana para 6demesi
olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyes Uzerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borclanma
politikas kapsaminda f inansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolimu gelir tablosuna
kaydedilir.
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Finansal Kiralama Islemleri (devami)

Kiralama - kiraci durumunda Srket (devami)

Faaliyet kiradlamalari icin yapilan 6demeler (kiralayandan kira ideminin gerceklesebilmes icin
alinan veya dinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gdir tablosuna
kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusa yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis
deger dustiklikleri dustildikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydai émir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas etkilerini tespit etmek amaciyla
her yil gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak muhasebel estirilir.

Bilgisayar yazlimi

Satin dinan bilgisayar yazilimlari, satin aimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen slirede olusan mdliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émirlerine
gore (5il) itfa edilir.

Varliklarda Deger DiistiklUgU

Serefiye gibi sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
disikligu testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
mimkin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya cikmasi halinde deger disikllgu testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disikligi karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dislldikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin blyik olanidir. Deger dusiklUginin degerlendirilmes icin
varliklar, ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit Ureten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiiklligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger duisikllginin olas iptali icin gozden gecirilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dlgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
9z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hae getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara ainanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
aim idemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamaarin  toplam tutari  Uzerinden
muhasebelestirilir.Yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak
tedimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis sonucunda
ilgili varliklar, idem tarihinde kayitlara ainir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki k& veya zarara yanstilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacakla” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansa varligin elde edilme amacina ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis mdiyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince tahsi| edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yandtilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ileilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansa varliklar; dim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmas amaciyla edinildigi
zaman S0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tirev Urlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yangtilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir édeme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger dusikligu tutari dusllerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan finansal varligi bulunmamaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada isem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
borclanma senetleri satilmaya hazir finansa varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada idem gérmeyen ve borsaya kote olmayan, fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun
degerleri guvenilir olarak 6lcllemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger dustikltkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
fonunda biriktirilir. Yatirimin elden cikarilmas ya da deger disikllgine ugramas durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Y abanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur faki kazanclari/zararlari, parasa varligin
itfa edilmis maliyet degeri Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclari ve zararlari, diger
kapsamli gelir icinde muhasebel estirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sahit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve aacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti Uzerinden deger dusikl gl disilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger disiikltigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansd varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansa varligin  ilk
muhasebel estirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansd varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Uzerindeki dumsuz etkis sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigline ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusiikligl zarari olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger distikllgu tutari, gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari aacaklar haricinde,
bitin finansal varliklarda, deger disikligl dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden
dusllir. Ticari aacagin tahsil edilememes durumunda stz konusu tutar karsilik hesabindan
dusiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebel estirilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger disikligl zarari sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger diusikligl zararinin muhasebelestirilmes sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disiikllgl zarari, deger duisiklliginin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger dusukligu hichir zaman muhasebelestirilmemis olmas
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosundaiptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger disiikliigli sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebel estirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin aim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degiskligi riski tasmayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vaddli yatirimlardir.

Finansal yukimi Gl Gkler

Sirket'in finansal yukimldlUkleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukUimlUligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket’in tim
borclari distldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme, 6zkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yukimlUlUkler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan
muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukimllUkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yanstilan finansal yukumldlGkler
veyadiger finansal yukimldlUkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukaml GlUkler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yanditilan finansal yukimlilUkler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sbz konusu finansal yukimlultk igin
Odenen faiz tutarini da kapsar.
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Diger finansal yukiml Ul Gikler

Diger finansal yukumllUkler, finansal borclar dahil, baslangicta isem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebel estirilir.

Diger finansal yukimlUlUkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebel estirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumlultgin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
Omrl boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukumlulGgin net buginki degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Ietmenin mali durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket'in
gecerli parabirimi olan ve finansal tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen idemler, idem tarihindeki kurlar esas ainmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer adan dévize endekdi parasal varlik ve yukimltlikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Turk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kaemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas ainmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Olclilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebel estirilirler:

Gelecege yondik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar Uzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tlr
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kars finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalari asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen idemlerden kaynaklanan kur farklari,

Yurtdis faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini olusturan, cevrim yedeklerinde muhasebel estirilen

ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan
yurtdis faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.
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Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bollimmesi ile hesaplanir.

Tirkiye de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”

yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis, s9z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate ainarak hesaplanir.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada isem gérmeyen idetmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada isem gormediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsaar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, hilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsliklar, Sarta Bagli Y ukumlilUkler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimlUligin bulunmasi, yikimlUligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sbz konusu yukimldltk tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karslik olarak ayrilan tutar, yukimldlige iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6éniinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yukimlGltgin yerine getirilmes icin yapilacak harcamanin tahmin edilmes
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimluligin karsilanmasi icin gerekli tahmini naki akimlarini kullanarak
Olcilmes durumunda stz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
eittir.

Karsiligin 6denmes icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglncl
taraflarca karsilanmasinin  beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde élclimes halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertdlenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yukimltltgl, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya
da vergiden indirilmes mimkin olmayan kalemleri haric tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’ in cari vergi yukimlultgl bilanco tarihi itibariyla yasallasmis
yada onemli dlclide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmidtir.

Ertelenmisvergi

Ertelenmis vergi yukimluligl veya varligi, varliklarin ve yukimlGlUklerin finansal tablolarda
goderilen tutarlari ile yasa vergi matrahi hesabinda dikkate ainan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gére vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi  yukimlUltkleri  vergilendirilebilir  gegici
farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukiumldlUkler, ticari ya da mali
kar/zarari etkilemeyen ideme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yukimlUluklerin ilk
defa finansa tablolara dinmasindan (idetme birlesmeleri  disindad)  kaynaklaniyorsa
muhasebel estirilmez.

Ertelenmis vergi yukimlalUkleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagli
ortaklik ve igtiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin timii icin hesaplanir. Bu tir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiy e tabi yeterli kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas ve gelecekte
ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertedlenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlllUkleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumlUlUklerin yerine
oetirilecegi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli
Olclide yasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve yukimlllUklerinin  hesaplanmasi  sirasinda, Sirket’'in  bilanco tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmas ya da yukimlUlUklerini yerine getirmes icin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate ainir.

22



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2

25.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmisvergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlulUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimliluklerini
mahsup etmeileilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yikumldlUklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmes ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yukumltltklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertdlenmis vergis

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertedlenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasetelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da idetme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertedlenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebel estirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesgplanmasinda ya da satin aanin, satin ainan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yukimlilik ve sarta bagli borclarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin aim
maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.

Cdlisanlara Saglanan Fayddar

Kidem tazminatlari

Turkiye de meveut kanunlar ve toplu is sbzlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standadi (“UMS 19") uyarinca stz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yUkimlUllgl, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmas beklenen yiUkUmlUlok tutar larinin net buglnkl degerine gore
hesaplanmis ve finansa tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tim aktlierya kazanclar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmistir.

Ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi dizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate aan bir yonteme dayanarak
ikramiyeyi yukimlUltk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye bagli bir zorunluluk ya
dazimni bir yokimldlik yaratan gecmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, ddéneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman fadiyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas fadiyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfdy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gost erir.
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25.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akim Tablosu (devami)

Yatirim fadliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman fadiyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman fadliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettller

Adi hiseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hissder Gzerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ISLETME BIRLESMELERI

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla isletme birlesmes bulunmamakt adir.
ISORTAKLIKLARI

31 Mart 2011 ve 31 Araik 2010 tarihleri itibariyla is ortakligi bulunmamaktadir.
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Turkiye de sermaye piyasas ve portfoy yonetimi faaliyetlerinde bulundugundan,
bolUimlere gbre raporlama gerektirecek bir fadiyet alani veya cografi bélge bulunmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 31 Aradik

2011 2010

Kasa 1422 470

Bankadaki nakit (*) 6.252.187 9.303.235

Vaddi mevduat 6.251.215 9.303.082

Vadesiz mevduat 971 153
Menkul kiymet geri satim anlasmalari cercevesinde

kullandirilan fonlar (tersrepo) (**) 47.008 -

6.300.617 9.303.705

(*) 31 Mart 2011 tarihi itibariyla banka ardaki mevduatin 264.045TL’s (31 Aralik 2010: 4.555.113
TL) iliskili bankaar ve kuruludardandir.

(**) Hiskili kurulus olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligi ile yapilmigtir.
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31 Mart 2011 itibariyla bankaardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi asagidaki gibidir:

31 Mart

2011

Paracins Faiz orani Vade Tutar
TL 8.40% 2 Nisan 2011 4.834.884
TL 8.50% 11 Nisan 2011 1.152.286
TL 6.25% 1 Nisan 2011 264.045
6.251.215

31 Ardik 2010 itibariyla bankdarda vadeli mevduatin faiz ve vade detayi asagidaki gibidir:

31 Ardik
2010
Paracins Faiz orani Vade Tutar
TL 6.75% 03 Ocak 2011 1.103.204
TL 8.80% 08 Ocak 2011 1.114.266
TL 8.80% 11 Ocak 2011 1.314.938
TL 8.80% 21 Ocak 2011 1.022.705
TL 8.75% 31 Ocak 2011 1.000.959
TL 9.00% 31 Ocak 2011 1.116.027
TL 9.00% 31 Ocak 2011 2.630.983
9.303.082
Menkul kiymet geri satim anlasmalari gercevesinde kullandirilan fonlar:
31 Mart 2011
Kayitli Faiz Vade
Maliyet Deger Orani Tarihi
Tersrepo 47.000 47.008 %6.45 1 Nisan 2011
47.000 47.008

31 Aralik 2010 itibariyla Menkul kiymet geri satim anlasmaari gercevesinde kullandirilan fonlar
bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklari dislilerek gosterilmektedir:

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Nakit ve nakit benzerleri 6.300.617 2.270.453
Faiz tahakkuklari (39.079) (387
6.261.539 2.270.066

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve dizeyine iliskin aciklamaar 38. notta
aciklanmistir.
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 31 Araik

2011 2010

Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 7.300.431 3332541
7.300.431 3.332.541

31 Mat 2011

Makul Kayitli

Satilmaya hazir finansal varliklar Madiyet Degeri Degeri
Devlet I¢ Borclanma Senetleri 6.058.751 6.016.314 6.016.314
BorsayaKote hisse senetleri 1.138.558 1.078.190 1.078.190
Diger menkul kiymetler (**) 440.000 205.925 205.925
Borsaya Kote olmayan hisse senetleri 2 2 2
7.637.311 7.300.431 7.300.431

(*) 31 Mart 201 1 tarihinde satilmaya hazir hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yillik faiz orani
%2.61 -%8.93 aradigindadir (31 Aralik 2010: %7.38-%14.70).

(**) Sirket’in Vadeli Idem ve Opsiyon Borsasi’ nda yaptigi idemleri icermektedir.

31 Ardik 2010

Makul Kayitli

Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Devlet i¢ borglanma senetleri 1.505.172 1.589.521 1.589.521
Borsayakote hisse senetleri 1.528.516 1.525.165 1.525.165
Diger menkul kiymetler 440.000 217.863 217.853
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2 2
3.473.690 3.332.541 3.332541

Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu'nun 31 Ekim 2008 tarih ve 27040 sayili Resmi Gazete' de
yayimladigi 39 ndlu Turkiye Muhasebe Standardi (“TMS 39”) ve 7 no’'lu Turkiye Finansal
Raporlama Standardi’nda (“TFRS 7”) yapmis oldugu degisiklikler uyarinca, 6nceden “alim satim
amacli finansal varliklar” icerisinde muhasebelestiriimis olan 473.450 TL maliyet degeri olan
Parvest Tirkiye Y atirim Fonu, 1 Ekim 2008 tarihinden gegerli olmak lizere “ satilmaya hazir finansal
varliklar"a siniflanmistir. S6z konusu siniflamaya tabi olan finansal varliklar; finansal piyasaarda
gbrllen istisna dalgdlanmaar sonucunda 30 EylUl 2008 tarihi itibariyla énemli tutarda deger
kaybina ugrayan ve kisa sire icinde elden cikarilmas planlanmayan finansal varliklar arasindan
secilmigtir. Parvest Trkiye Yatirim Fonu, 12 Nisan 2010 tarihinde satilmistir.

31 Mart 2011 itibariyla zorunlu sermayeblokaji teminati olarak IMKB Takas ve Saklama Bankas

A.S’ye (“Takasbhank”) makul degeri 95.050 TL olan devlet tahvili teminat darak verilmistir (31
Aralik 2010: 94.555TL).
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10.

FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 2010 tarihleri itibariylafinansal bor¢ bulunmamaktadir.

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 2010 tarihleri itibariyla diger finansal yikimltltk bulunmamaktadir.

TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 31 Ardik

Kisavaddi ticari alacaklar 2011 2010
Yirim fonu ve portfdy yonetim Ucretlerinden

kaynaklanan Ucret ve komisyon alacaklari 1.016.278 1.157.877

Diger ticari alacaklar 37.449 167.546

1.053.727 1.325.423

31 Mart 2011 itibariyla kisa vadedli ticari alacaklar icerisinde yer dlan 16.898 TL tutarindaki kism
iliskili sirketlerden Turk Ekonomi Bankas A.S’den ve 139.590 TL BNP Paribas Asset
Management’tan olan alacaklardir. (31 Aralik 2010: 167.535 TL Turk Ekonomi Bankasi A.S. ve

186.760 TL BNP Paribas Asset Management) (bakiniz 37 no’lu not).

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in vades gegmis ve siiphdi hale gelmis
alacagi bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vades gegcmemis ve slipheli hae gememis aacaklara

iliskin alinan temina bulunmamaktadir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyineiliskin agiklamalar 38. notta verilmistir.

31 Mart 31 Ardik
Kisavaddi ticari borclar 2011 2010
Ticari borglar 233453 43.028
233.453 43.028

31 Mart 2011 itibariyla kisa vadeli ticari borclar icerisinde yer dan 144.903 TL ve 2.713 TL
tutarindaki kismlar, sirasiyla Turk Ekonomi Bankas A.S.ile BNP Paribas Asset Management’ aolan
ticari borclardan olusmaktadir (31 Aralik 2010: 17.804 TL Tirk Ekonomi Bankasi A.S. ve 2.813 TL

BNP Paribas Asset Management) (bakiniz 37 no'lu naot).

31 Mart 31 Aralik

Uzun vaddli ticari borclar 2011 2010
Ticari borglar - 14.714
- 14.714
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11.

14.

15.

16.

17.

DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 2010 tarihleri itibariyla diger dacaklar, verilen depozito ve teminatlardan
olusmaktadir. Bilanco tarihi itibariyla Sirket’in verilen depozito ve teminatlar tutari 2.579 TL dir (31
Ardik 2010 2.579 TL). Diger dacaklardaki risklerin nitdigi ve dizeyine iliskin aciklamalar 38.
notta verilmistir.

31 Mart 31 Ardik
Diger borclar 2011 2010
Odenecek vergi ve harglar 182.135 268.168
Takas ve saklama merkezine borclar - 123.703
Personele borglar 712 -
182.847 391.871

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 2010 tarihleri itibariyla finans sektorll faaliyetlerinden alacak veya borg
bulunmamaktadir.

STOKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 2010 tarihleri itibariyla stok bulunmamaktadir.
CANLI VARLIKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 2010 tarihleri itibariyla canli varlik bulunmamaktadir.
DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 2010 tarihleri itibariyla devam eden insaat sbzlesmelerine iliskin varlik
bulunmamaktadir.

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 2010 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim
bulunmamaktadir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yatirim amagli gayrimenkul bulunmamaktadir.
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18.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri

1 Ocak 2011 &cilis bakiyes
Alimlar

Cikidar ()

31 Mart 2011 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2011 agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikidar (-)

31 Mart 2011 kapanis bakiyes

31 Ardlik 2010 itibariyla
net defter degeri

31 Mart 2011 itibariyla
net defter degeri

Finansa Kiraama

Makine ve Ofis Doseme Diger Maddi Y oluyla Kazanilan
Ekipmanlari ve Demirbadar Duran Varliklar Varliklar Toplam
163.304 228.954 291.210 56.072 739.540
20.908 943 42.060 - 63.911
(77.249) (125.184) (97.510) - (299.943)
106.963 104.713 235.760 56.072 503.508
(101.266) (215.181) (285.859) (56.072) (658.378)
(23.649) (4.283) (5.351) (33.283)
77.249 125.184 97.510 - 299.943
(47.666) (94.280) (193.700) (56.072) (391.718)
62.038 13.773 5.351 - 81.162
59.297 10.433 42.060 - 111.790
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Finansal Kiralama

Makine ve Ofis Doéseme Diger Maddi Y oluyla Kazanilan

Ekipmanlari ve Demirbadar Duran Varliklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 &cilis bakiyes 163.304 225.864 290.253 56.072 735.493
Alimlar - 839 - - 839
Cikidar (-) - - - - -
31 Mart 2010 kapanis bakiyesi 163.304 226.703 290.253 56.072 736.332
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 agilis bakiyes (86.024) (203.030) (282.604) (56.072) (627.730)
Donem gideri (3.849) (3.265) (793) - (7.907)
Cikidlar (-) - - - -
31 Mart 2010 kapanis bakiyes (89.873) (206.295) (283.397) (56.072) (635.637)
31 Aralik 2009 itibariyla
net defter degeri 77.280 22.834 7.649 - 107.763

31 Mart 2010 itibariyla
net defter degeri 73431 20.408 6.856 - 100.695
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Amortisman, bitin maddi duran varliklar icin dogrusal amortisman yontemi  Kkullanilarak
hesaplanmaktadir. Sirket, maddi duran varliklar icin amortisman giderlerini asagida bdlirtilen
tahmini ekonomik dmirlerine tekabil eden siireler Uzerinden ayrilmaktadir :

Kullanim

Omdurleri
Doseme ve demirbadar Syil
Makine ve ofis ekipmanlari 10 yil

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar Programlari Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2011 acilis bakiyesi 1.273.088 1.273.088
Alimlar 64.606 64.606
Cikidar (-) - -
31 Mart 2011 kapanis bakiyesi 1.337.694 1.337.694
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2011 &cilis bakiyes (799.606) (799.606)
Donem gideri (51.234) (51.234)
Cikidar (-) - -
31 Mart 2011 kapanis bakiyesi (850.840) (850.840)
31 Ardlik 2010 itibariyla 473.482 473.482
net defter degeri
31 Mart 2011 itibariyla 486.854 486.854

net defter degeri

31



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

19.

21

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Bilgisayar Programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 &gilis bakiyesi 1.056.400 1.056.400
Alimlar 62.408 62.408
Cikidar (-) - -
31 Mart 2010 kapanis bakiyesi 1118808 1.118.808
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2010 &gilis bakiyes (613.042) (613.042)
Cikidar (-) (42.230) (42.230
Donem gideri - -
31 Mart 2010 kapanis bakiyesi (655.272 (655.272)
31 Aralik 2009 itibariyla
net defter degeri 443.358 443.358
31 Mart 2010 itibariyla
net defter degeri 463536 463.536

Maddi olmayan duran varliklar, tahmini dmirlerine tekabll eden oranlar Uzerinden normal
amortisman metodu ile 5 yilda itfa edilmektedir.

SEREFIYE

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla serefiye bulunmamaktadir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Mart 2011 ve 31 Araik 2010 tarihleri itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011 tarihi itibariyla aktif degerler Uzerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
Ancak SPK'nin Seri:V No:59 sayili Portfoy Y oneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlaralliskin Esaslar Tebligi’ nde belirtilen asgari 6denmis sermayelerinin %15’ inin karsiligi
olarak, makul degeri 95.050 TL (31 Aralik 2010: 94.555TL) ve nomina degeri 100.000 TL (31
Aralik 2010: 100.000 TL) tutarindaki devlet tahvili Takasbank’ta Sermaye Piyasasi Kurulu adina
bloke edilmistir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket aeyhine agilmis dava bulunmamaktadir (31 Ardik 2010:
Bulunmamaktadir).

31 Mart 2011 ve 31 Araik 2010 tarihleri itibariyla borg karsiliklari bulunmamaktadir.
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23 TAAHHUTLER
31 Mart 2011 ve 31 Ardik 20 10 tarihleri itibariyla verilen taahhiit bulunmamaktadir.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Kisavaddi cdisanlara saglanan fayddaailiskin 31 Mart 31 Araik
karsliklar 2011 2010
Ikramiye karsiligi 609.121 500.000
Kullanilmamisizin karsiligi 245.335 183.962

854.456 683.962
1 Ocak 2011 — 31 Mat 2011 tarihleri arasinda ikramiye karsiliginin hareketi asagida
sunulmustur:

1 Ocak- 10cak -

31 Mart 31 Mart
Ikramiye karsiligi 2011 2010
Acilis bakiyes, 1 Ocak 500.000 532.800
Donem icinde ayrilan karsilik 109.121 125.000
Donem icinde yapilan 6deme - -
Donem sonu itibariyla, 31 Mart 609.121 657.800

1 Ocak 2011 — 31 Mart 2011 tarihleri arasinda kullanilmamis izin karsiligi hesabinin hareketi
asagida sunulmustur:

1 Ocak — 10c&k —

31 Mart 31 Mart

Kullanilmamisizin karsiligi 2011 2010
Acilis bakiyes, 1 Ocak 183.962 158.765
Donem icinde yapilan 6deme (23.211) -
Donem icinde ayrilan karsilik 84.585 74.277
Donem sonu itibariyla, 31 Mart 245.335 233.042

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla uzun vaddi caisanlara saglanan faydalara

iliskin karsiliklar, kidem tazminati karsiligindan dusmaktadir.

Uzun vaddi cdisanlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi

31 Mart 31 Ardik

2011 2010
140.492 131.839
140.492 131.839
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24.

25.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (devami)

Y Urdrlikteki 1s Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sbzlesmes sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmes
yukUumlUltgl vardir. Ayrica, halen yurirlUkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu' nun 6
Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasdar ile degisk 60. maddes
hikmU geregince kidem tazminatini aarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yukimltliigl bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariylailgili bazi
gecis kardliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmes ile Kanun'dan
cikarilmistir.

Kidem tazminati yukimlUligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirket’in, cdisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yukimldlik tutarinin bugtinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 2010 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin
edilen enflasyon oranlarina ve persondlin isten ayrilmasi veya isine son verilmes ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilanco tarihinde
gecerli olan devlet tahvili faiz oranini ve “ Ongoriilen Birim Kredi Y 6ntemi”ni kullanarak iskonto
eden bagimsiz bir aktleryal calisma yaptirmis ve finansd tablolarina yansitmistir. Bilanco tarihi
itibariyla kidem tazminati karsiligi, yillik %65.1 enflasyon, %7.1 Ucret artis orani ve %10 iskonto
orani varsayimlari kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2010: Yillik %65.1 enflasyon,
%7.1 Ucret artis orani ve %10 iskonto orani varsayimlari kullanilmak suretiyle hesaplanmistir).
Kidem tazminati tavani dti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket'in kidem tazminati karsiliginin
hessplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2.623,23 TL tavan tutari dikkate
ainmigtir (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL).

1 Ocak — 31 Mart 2011 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida
sunulmustur:

1Ocak — 1 Ocek —
31 Mart 31 Mart
2011 2010

Acilis bakiyes, 1 Ocak 131.839 103.676
Hizmet maliyeti 5.363 4.590
Faiz maliyeti 3.290 2.846
Aktlieryd kayip/ (kazang) - -
Odenen kidem tazminati - -
Donem sonu itibariyla, 31 Mart 140.492 111.112

EMEKLILIK PLANLARI

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 20 10 tarihleri itibariyla emeklilik plani bulunmamaktadir.
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26.

27.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar
Pesin 6denen bilgi idem giderleri
Pesin 6denen kira
Pesin 6denen diger giderler
Pesin ddenen sigorta giderleri
Pesin 6denen yetki belges harclari
Personelden aacaklar

Diger kisavaddli yukiumlUlikler
Diger yukumlUlUkler ve gider tahakkuklari

OZKAYNAKLAR

Sermaye

31 Mart 31 Ardik
2011 2010
94.142 133.723
31.080 41.095
26.938 783
37.284 307
48.095 -
665 -
238.204 175.908
30.540 29,648
30.540 29.648

31 Mart 2011 ve 31 Araik 2010 tarihleri itibariyla sermaye yapis asagidaki gibidir:

Pay 31 Mart Pay 31 Ardik
Orani 2011 Orani 2010

Ortaklar %) TL %) TL
Tiurk Ekonomi Bankasi A.S. 46,77 1.127.060 46,77 1.127.060
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 53,23 1.282.854 53,23 1.282.854
Diger <1 3 <1 3
100,00 2.409.917 100,00 2.409.917

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket'in 2.409.917 TL (31 Ardik 2010: 2.409.917 TL) tarihsel
degerdeki sermayes her biri 1 TL nomina degerde 2.409.917 adet (31 Aralik 2010: 2.409.917

adet) hisseden olusmaktadir.

Sirket ana sbzlesmesine gore Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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27.  OZKAYNAKLAR (devami)

Sermaye enflasyon dizeltmesi farklari

Yasal yedekler, yasal Kkayitlardaki tutarlari Uzerinden gosterilmis olup, 29.924 TL tutarindaki
enflasyon dizeltmes farki, gegmisyyillar kariylailiskilendirilmistir.

31 Araik 2004 tarihindeki satin alma glclyle gosteriimis degerleri ile 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari 31 Mart 2011 tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

Ozsermaye
Enflasyon
Dlzeltmes Duzeltilmis
Nomina Farklari Tutarlar
Odenmis sermaye 2.409.917 1.712.698 4.122.615
Y asal yedekler 3.034.090 29.924 3.064.014
5.444.007 1.742.622 7.186.629

Finansal varliklar deger artis fonu

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal varliklar deger artis fonlari asagidaki

gibidir:
31 Mart 31 Ardik
2011 2010
Finansa varliklar deger artisfonu (76.047) 15.976

Finansal varliklar deger artis fonu, satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinden degerlemesi sonucu ortaya cikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal
aracin elden cikarilmasi durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iliskili parcas
dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger
dustikligiine ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger diistikltgiine ugrayan finansal
varliklailiskili kismi kar/zararda muhasebel estirilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu' na gore ayrilan hirinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler, tarihi 6denmis sermayenin (enflasyona
gobre duzetilmemis) %20 sine erisene kadar, gegcmis donem ticari karinin yillik %5'i oraninda
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, tim nakdi
temettli dagitimlari Uzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlari Uzerinden gosterilmis olup, 29.924 TL tutarindaki
enflasyon dizeltmes farki, gecmisyyillar kariylailiskilendirilmistir.
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27.  OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (devami)

31 Mart 2011 ve 31 Araik 2010 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2011 210

Yasal yedekler 3.034.090 3.034.090
3.034.090 3.034.090

Sirket'in 5 Mart 2011 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu'nda 2010 vyili icinde elde
olunan dénem karindan Turk Ticaret Kanunu' nun 466 maddesinin 1 fikras uyarinca her yil sdfi
kardan ayrilmas gereken kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan karin tamami Y 6netim
Kurulu' nun teklifi dairesinde olaganiistli yedek akgelere aktarilmistir.

Gecmisyillar kar/ (zararlari)

31 Mart 31 Araik

2011 2010

Gegmisyillar kar / (zararlari) 6.037.024 1.727.613
6.037.024 1.727.613

28. FAIZ, UCRET, PRIM, KOMISYON VE DIGER GELIRLER VE GIDERLER

10cak — 1 Ocak —

31 Mart 31 Mart

2011 210

Fon yonetim komisyonu 2.556.090 2.880.335
Portféy yonetim ve performans komisyonu 93.872 52911
Y atirim danismanlik Ucreti 118.297 49.335
Fon yonetim komisyon gideri (53.909) (38.768)
2.714.350 2.943.813

29. PAZARLAMA, SATISVE DAGITIM VE GENEL YONETIM GIDERLERI

10cak — 1 Ocak —

31 Mart 31 Mart

2011 210

Genel yonetim giderleri (2.018.073) (1.841.536)
Satis ve pazarlama giderleri (11.349) (6.335)
(2.029.422) (1.847.871)
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30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

3L

Gend yonetim giderleri (-)

Personel giderleri

Danismanlik giderleri

Aidat ve Uyelik giderleri
Kiragiderleri

Haberlesme veiletisim giderleri
Vergi, resm, harglar
Amortisman ve itfa giderleri
Diger genel yonetim giderleri

Persond giderleri

Ucret giderleri

Ikramiye giderleri

Kidem tazminati veizin karsiligi
Diger sosyd giderler

Amortisman ve itfa giderleri
Itfa ve tikenme paylari
Amortisman giderleri

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDERLER)

Diger fadliyetlerden gelir ve karlar

Maddi duran varlik satis kari
Kur farki geliri

Danismanlik hizmet geliri
Diger gdlir vekarlar

10cek — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mat
2011 2010
(1,210,927) (1.105.684)
(118,206) (172.108)
- (23.314)
(78,450) (63.397)
(18,608) (19.775)
(131,839) (149.002)
(84,517) (50.138)
(375,527) (258.118)
(2,018,073) (1.841.536)
(906.401) (808.710)
(109.121) (125.000)
(93.236) (81.714)
(102.169) (90.260)
(1.210.927) (1.105.684)
10cek — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mat
2011 2010
(51,234) (42.230)
(33,283) (7.907)
(84,517) (50.137)
10cek — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mat
2011 2010
16,519 -
13.201 -
38.883 36.835

- 3.159

68.603 39.994
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3L DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDERLER) (devami)

10cak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
Diger fadiyetlerden gider ve zararlar 2011 2010
Maddi duran varlik satis zarari - -
Kur farki gideri (42 (29.381)
Diger hizmet giderleri (6.023) (10.199
(6.065) (39.580)

32 FINANSAL GELIRLER
10cak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2011 210
Vadeli mevduat ve ters repo reeskont geliri 39.079 387
Finansal yatirimlar deger artidari 120.254 22.954
Itfave faiz gdirleri 150.724 224.345
Tirev finansa araglardan kérlar 483.393 9.002
Diger sermaye piyasas idemleri kéri 86.616 42.000
Diger gelirler 5.04 -
Kur farki gdliri - -
885.570 208.778

33. FINANSAL GIDERLER
10cak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Finansal yatirimlar deger azalidari (66.518) (8.470)
Tirev finansd araglardan zararlar (421.460) (54.000)
Diger sermaye piyasas idemleri zarari (66.395) -
Bankakredi faizleri (16) (21)
(554.388) (62.491)

3A. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 2010 tarihleri itibariyla satis amaciyla elde tutulan duran varlik ve
durdurulan faaliyet bulunmamaktadir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 31 Aralik
Donem kari vergi yukidmliltigi 2011 210
Cari donem vergi karsiligi 259.159 1.065.320
Pesin 6denen vergiler (25.268) (779.647)

233.890 285.673
Gdlir tablosundaki vergi gideri

31 Mart 31 Mart
Vergi gideri / (gdliri) 2011 210
Cari vergi gideri / (geliri) 259.159 328.825
Gegici farklarin olusmasi ile gegici farklarin
ortadan kalkmasinailiskin ertelenmis vergi (45.947) (43.474)
(gdiri)/ gideri
Gelir tablosundan 6zkaynaklara siniflanan 23.006 (21.859)
ertelenmis vergi (geliri)/ gideri

236.217 263.492

Diger kapsamli gelir/(gider)e ait vergi etkileri asagidaki gibidir.

Vergi
Vergi dnces gdliri/  Vergi sonrasi
1 Ocak —31 Mart 2011 tutar  (gideri) tutar
Finansa varliklar deger artis fonundaki degisim (115.029) 23.006 (92.023)
Vergi
Vergi 6ncesi geliri/  Vergi sonras
1 Ocak — 31 Mart 2010 tutar  (gideri) tutar
Finansd varliklar deger artis fonundaki degism 109.292 (21.858) 87.434

Kurumlar Vergis

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi yukimldlUkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmisgtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergis orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmes ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dustldikten sonra kalan matrah Uzerinden
hesaplanmaktadir.
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar Vergis (devami)

2011 yilinda uygulanan dektif vergi orani %20 dir (2010: %20).

Turkiye de gegici vergi Ucer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 vyili kurum kazanclarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmes asamasinda
kurum kazanglari Uzerinden hesaplanmas gereken gegici vergi orani %20°dir (2010: %20).
Zararlar gelecek vyillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustimek Uzere, maksmum 5 il
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak oOnceki yillarda olusan karlardan
diusiilemez.

Tirkiyede vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirti
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannameerini  hazirlamaktadir. Vergi Daires tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gdir Vergis Sopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimas durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Turkiye deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak lizere kar paylari Uizerinden ayrica gelir vergis
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergis stopgji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergis stopgjinatabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce ainmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutari Uzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin Uretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin
%40'i vergilendirilebilir kazanctan dusllebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz  yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

41
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasd finansa tablolari ile UFRSye gore hazirlanmis finansa tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve
yukumlGltgunt muhasebel estirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansa tablolar ile UFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
doénemlerde yer amasindan kaynaklanmakta olup asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlltklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’ dir
(2010: %20).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

31 Mart 31 Aradik
Ertedlenmisvergi varligi/ (yukiml Ul Ggi) 2010 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omur farklari (62.226) (72.197)
Kullanilmamisizin karsiligi 49.067 36.792
Kidem tazminati karsiligi 28.098 26.368
Ikramiye karsiligi 121.824 100.000
Diger 4.824 4.677
141.587 95.640
31 Mart 31 Mart
Ertelenmis vergi varligi / (yakaml il tigli) hareketleri 2011 2010
1 Ocak, agilis bakiyes 95.640 92.640
Gdlir tablosunda muhasebel estirilen ertelenmis vergi
(gideri) / gdiri 22942 65.332
Ozkaynak atinda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi gideri / (geliri) 23.006 (21.859)
31 Mart, kapanis bakiyes 141.587 136.113

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

10cak — 1 Ocak —

31 Mart 31 Mart

Vergi karsiliginin mutabakati 2011 2010
Vergi onces kar 1.078.648 1.332.646
Hesaplanan vegi: %20 215.730 266.529
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkis 20.488 896
Indirimlerin etkis - (3.932)
Vergi gideri/(gdliri) 236.218 263.493
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36.

37.

HISSE BASINA KAZANG

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada idem gormeyen
idetmeler hisse basina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada idem
gbrmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrol i elinde tutan taraflar sirasiyla TEB Yatirim Menkul Degerler
A.S. ile Turk Ekonomi Bankas A.S.dir (“TEB A.S.”).

Bilanco tarihi itibariyla Sirket'in TEB A.S.’'de 264.045 TL (31 Ardik 2010: 4.555.113 TL)
tutarinda mevduati bulunmaktadir .

31 Mart 2011 tarihi itibariyla 47.008 TL ters repo idemi bulunmaktadir. (31 Aralik 2010: - TL)

31 Mart 31 Aralik
Iliskili taraflardan alacaklar 2011 210
BNP Paribas Asset Management 139.590 186.760
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 16.898 167.535

156.488 354.295

31 Mart 31 Aralik
Iliskili taraflara borcglar 2011 2010
BNP Paribas Asset Management.- danismanlik 2713 2813
Turk Ekonomi Bankas A.S. 144.903 17.804

147.616 20.617
Iliskili taraflarlaidemler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
Iliskili taraflardan gelirler 2011 210

Tirk Ekonomi Bankas A.S. Yatirim Fonlari - yonetim

Ucretlerinden kaynaklanan ticret ve komisyonlar 2.303.282 2.648.283
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlari -

yonetim Ucretlerinden kaynaklanan cret ve

komisyonlar 204.170 188.545

Turk Ekonomi Bankas A.S. - mevduattan alinan faiz

gelirleri 58.084 84.348

BNP Parvest Turkey Yatirim Fonu -yatirim

danismanlik geliri 118.297 49.334

Turk Ekonomi Bankas A.S. —danismanlik geliri 38.883 36.836
2.722.716 3.007.346
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iiskili taraflarlaisemler (devami)

1 Ocak— 1 Ocak—
31 Mart 31 Mart
Iliskili taraflardan giderler 2011 2010
TEB Mali Yatirimlar A.S.- danismanlik gideri (108.473) (104.981)
TEB A.S.- acentelik komisyon gideri (53.909) (38.767)
TEB A.S.- ssklama bankas gideri (25.890) (23.301)
TEB A.S. - yatirim fonu giderleri (34.200) (11.813)

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. -yatirim fonu
giderleri - -
TEB A.S. - IK Hizmet beddli (10.395) (10.395)
TEB A.S. - Avukatlik Hizmet beddli (10.644) (83)
TEB Arva Filo Kiralama A.S. —tasit kira beddi (45.248) (25.168)
TEB AS-Bilgi Idem ishirligi gideri (19.700) (18.545)
TEB AS -Bilgi idem destek gideri (13.813) -

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - diger
komisyon giderleri (3.677) (8.760)
TEB A.S. - diger hizmet giderleri (5.222) (18.563)
TEB A.S. -yatirim fonu kampanya gideri - -
TEB A.S. -i¢ denetim gideri - -
BNP Paribas Asset Management -komisyon gideri (10.188) -
(341.359) (260.381)
31 Mart 2011
Alacaklar Borclar
Kisavaddi Uzun vadeli Kisavadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari  olmayan Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan

BNP Paribas Asset

Management 139.590 2713 -
Turk Ekonomi Bankasi A.S. 16.898 - - 144.903 -
156.488 - - - 147.616 -




TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iiskili taraflarlaisemler (devami)

31Aralik 2010

Alacaklar Borclar
Kisavadeli Uzun vadeli Kisavadeli Uzun vadeli

Ticari Ticari Ticari Ticari

Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari  olmayan
BNP Paribas Asset

Management 186.760 - - - 2.813 - - -

Turk Ekonomi Bankasi A.S. 167.535 - - - 17.804 - - -

354.295 - - - 20.617 - - -

1 Ocak — 31 Mart 2011

Alinan Verilen Kira Kira Diger Diger
Iliskili taraflarla olan islemler Alimlar  Satislar faizler faizler geliri  gideri gelirler giderler
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - - 58.084 - - - 38.883 (139.574)
Tiurk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim
Fonlari - - - - - - 2303.282 (34.200)
TEB YatirimMenkul Degerler A.S.
Y atirim Fonlari - - - - - - 204.170 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - - - - - (3.677)
TEB Mali Yatirimlar A.S. - - - - - - - (108.473)
TEB Arval Arag Filo KiralamaA.S. - - - - - - - (45.248)
BNP Parvest Turkey Y atirim Fonu -
yatirim danismanlik geliri - - - - - - 118.297 (10.188)
- - 58.084 - - - 2.664.632 (341.359)
10cak - 31 Mart 2010
Alinan Verilen Kira  Kira Diger Diger
Iliskili taraflarlaolan islemler Alimlar Satislar faizler faizler geliri  gideri gelirler giderler
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - - 84.348 - - - 36.836 (109.659
Turk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim
Fonlari - - - - - - 2.648283 (11.813
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - - - - 188.545 (8.761)-
TEB Y atirim Menkul Degerler A.S.
Y atirim Fonlari - - - - - - - -
TEB Mali Yatirimlar A.S. - - - - - - - (104.982
TEB Arval Arag Filo KiralamaA.S. - - - - - - - (25.1698)
BNP Parvest Turkey Yatirim Fonu -
yatirim danismanlik geliri - - - - - - 49.334 -
- - 84.348 - - - 2922998 (260.383
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37.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iiskili taraflarlaisemler (devami)

Sirket, cari donemde TEB A.S.’den 27.648 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik aimi
yapmistir (1 Ocak — 31 Mart 2010: Sirket, TEB A.S.’den 46.421 TL tutarinda maddi olmayan
duran varlik aimi yapmistir).

Ust Diizey Y dneticilere Saglanan Faydaar

1 Ocek -31 Mat 2011 tarihleri arasinda Sirket’in yonetim kurulu Gyeleri, genel mudur, genel
middr yardimcilari, direktor ve koordinatdrden olusan kilit personeline sagladigi Ucret ve benzeri
kisa vadeli menfaatlerin toplam tutari 524.757 TL'dir (1 Ocak — 31 Mart 2010: 503.878 TL). Bu
tutarin tamami nakdi menfaatlerden olusmaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY|

Sermaye Y Onetimi ve Sermaye Y eterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas Kurulu'nun Seri: V N0:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Y eterliligine Iliskin Esadar Tebligi’'ne (“Seri: V No: 34") uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Portfdy yonetim sirketleri icin asgari 6zsermaye tutari 360.000
TL dir (31 Ardik 2010: 330.000 TL).

Srket, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz riski, fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’'in risk yonetimi genel olarak piyasaardaki belirsizligin Sirket
finansal yapis Uzerindeki olumsuz etkilerinin minimize edilmes Uizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar kars tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Bu risk,
kredi derecelendirmelerine basvurmak suretiyle gozlemlenir ve her bir karsi taraf icin varolan
toplam riskin sinirlanmasi ile yonetilir.

Finansal varliklarin kredi kalitesine iliskin agiklamalar

Finansa valiklar, vadesi gecmemis ve deger disiikltigiine ugramamis aacaklardan olusmaktadir.
31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket’in vades gegen aacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir).

Alacaklarin teminatla glivence atina alinmis kismi bulunmamaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Ardik 2010 itibariyla finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi
riskinin detayi asagidaki gibidir:
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38. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY| (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag turleri itibariylamaruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Satilmaya Hazir

Bankal ardaki Finansa Diger
31 Mart 2011 lliskili Taraf  Diger Taraf  lliskili Taraf ~ Diger Taraf Mevduat Varliklar (**) (***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 156.488 897.239 - - 6.252.187 7.300.431 47.008
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vades gegmemis ya da deger disiikligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 156.488 897.239 - - 6.252.187 7.300.431 47.008

B. Kosullari yeniden gorusiimus bulunan, ks takdirde
vades gegmis veya deger diisiiklligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vades gecmis ancak deger dusikllgiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence dtina alinmis kismi

D. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin ret defter degerleri
- Vades gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusiikltgu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi
- Vades gecmemis (briit defter degeri)

- Deger dusikltgu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence dtina ainmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gi bi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(**) Satilmaya hazir finansal varliklarin 6.016.314 TL tutarindaki kismi devlet tahvillerinden olusmaktadir.

(***)Ters repo islemlerinden alacaklardan olusmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY!| (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tlrleri itibariylamaruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Satilmaya Hazir

Bankalardaki Finansal Diger
31 Ardik 2010 Iliskili Taraf  Diger Taraf Iliskili Taraf ~ Diger Taraf Mevduat Varliklar (**) (***)
Raporlama tarihi itibariylamaruz kalinan azami kredi riski (*) 354.295 971128 - - 9.303.235 3.332.541 -
- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vades gegmemis ya da deger diisiikligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 354.295 971128 - - 9.303.235 3.332.541

B. Kosullari yeniden gorustiimus bulunan, ks takdirde
vades gegmis veya deger diisiiklligiine ugramis sayilacek finansal
varliklarin defter degeri

C. Vades gegmis ancak deger duisiklligline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat, vsile glivence altina alinmis kismi

D. Deger disikllgine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vades gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusiikltgu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi
- Vades gecmemis (briit defter degeri)

- Deger dusikltgu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkatealinmamistir.

(**) Satilmaya hazir finansal varliklarin 3.600.210 TL tutarindaki kismi devlet tahvillerinden olusmaktadir.

(***)Ters repo islemlerinden alacaklardan olusmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)

Likidite Riski

Likidite riski esas olarak musterilerin Sirket'e olan yukimldlUklerini anlasma  kosullari
gercevesinde yerine getirememe ihtimalinden dogmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket'in varlik ve yukimlUliklerinin bilang
tarihinde kalan vadeleri baz ainarak ilgili vade gruplamalarina gore dagilimini gostermektedir.

31 Mart 2011

1 ayakadar 1-3ay 36ay 6ay-lyil 1lyil Uzeri Dagitilmamis Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 6.300.617 - - - - - 6.300.617
Finansal yatirimlar 205.924 127.693 131.541 1.739.828 4.017.253 1.078.192  7.300.431
Ticari alacaklar 1.053.727 - - - - - 1.053.727
Diger dénen varliklar 21.189 90.451 67.358 59.109 97 - 238.204
Diger alacaklar - - - - - 2.579 2579
Meaddi duran varliklar - - - - - 111.790 111.790
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 486.854 486.854
Ertelenmis vergi varligi - - - - - 141.587 141.587
Toplam varliklar 7.581.457 218.144 198.899 1.798.937 4.017.350 1.821.002 15.635.790
Ticari borglar 192.847 - - 40.606 - - 233.453
Diger borclar 182.847 - - - - - 182.847
Doénem kari vergi yukimlUligu 233.890 - - - - - 233.890
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar - 500.000 - - 109.121 385.827 994,948
Diger yukumltltikler 13.500 17.040 - - - - 30.540
Toplam yukumltl tkler 623.084  517.040 - 40606  109.121 385827  1.675.678
Net likidite fazlasi / (acigi) 6.958.373  (298.896) 198.899 1.758.331  3.908.229 1435.175 13.960.112

31 Aralik 2010

1 ayakadar 1-3ay 36ay 6ay-lyil 1lyil Uzeri Dagitilmamis Toplam
Toplam varliklar 10.667.379 270.238 41.279 150.275 1.483.239 2.178.030 14.790.440
Toplam yukdimllikler 426.449 23383 300388  500.000 14.714 315801  1.580.735
Net likidite fazlasi / (agigi) 10.240.930 246.855 (259.109) (349.725) 1.468.525 1.862.229  13.209.705

Asagidaki tablo, Sirket'in tirev niteliginde olmayan ve olan finansa yukumldliklerinin vade
dagilimini gostermektedir. TUrev olmayan finansal yukumllikler iskonto edilmeden ve 6demes
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
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Kur Riski

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)
Likidite Riski (devami)
31 Mart 2011 Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 312 1-5vil 5yildan
SHzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+H+T+IV) kisa(l) ay aras (1)) arasi (I111)  uzun (1V)
Tlrev olmayan
finansal yukiml il ukler - - - -
Ticari borclar 233.453 233.453 192.847 40.606 -
Ikramiye karsiligi 609.121 609.121 500.000 109.121
Diger yukiumltltkler 30.540 30.540 30.540 -
31 Aralik 2010 Sozlesme
uyarinca nakit 312
cikislar toplami 3 aydan ay ares 1-5vil 5yildan
SHzlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+H+11+1V) kisa(l) (I arasi (I11)  uzun (1V)
Tlrev olmayan
finansal yukiml il ukler - -
Ticari borclar 57.742 57.742 28.313 14.715 14.714
Ikramiye karsiligi 500.000 500.000 - 500.000 -
Diger yukumlaltkler 29.648 29.648 29.648 -

Dovize daydi varliklar Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. 31 Mart

2011 ve 31 Ardik 2010 tarihleri

bulunmamaktadir.

31 Mart 2011

Finansal Y atirimlar

Ticari dacaklar

itibariyla Sirket'in  dovize dayai yUukimlUlugu
TL Karsligi
(Fonksiyone

parabirimi) EUR

139.590 63.985

139.590 63.985
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)
Kur Riski (devami)
TL Kasligi
(Fonksiyonel
31 Ardik 2010 parabirimi) EUR
Finansal yatirimlar - -
Ticari alacaklar 186.760 91.145
186.760 91.145
Sirket, Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo Sirket'in Euro kurlarindaki %10'luk artisa ve azdlisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10'luk oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundai acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve stz konusu kalemlerin yil sonundaki %10’ [uk kur degisiminin etkilerini gosterir.
Kar /| Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger Deger
31 Mart 2011 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
Euro net varlik / yikaml ok 13.959 (13.959)
Euro riskinden korunankisim (-) - -
Euro net etki 13.959 (13.959
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger Deger
31 Aralik 2010 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

Euro net varlik / yUkiml Gl ik 18.676 (18.676)
Euro riskinden korunan kisim (-) - -
Euro net etki 18.676 (18.676)
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3.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)

Faiz Riski

Sirket faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerin finansal tablolarin degerini etkileme olasiligi
sebebiylefaiz riskiyle kars karsiyadir.

Faiz orani duyarliligi

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Sabit Faizli Araglar 2011 2010
Finansal varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar 6.016.314 1.589.521

Finansal yukumlltkler - -

Asagidaki duyarlilik andizleri raporlama tarihinde tirevsel olmayan araglarin maruz kaldigi faiz
orani riskleri baz ainarak belirlenmidtir. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda %1'lik bir dalgalanma
beklemektedir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda %2’ lik bir dislislyikselis olmas ve diger tim degiskenlerin
sabit tutulmasi durumunda:

31 Mart 2011 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiksek olsaydi ve diger
tUm degiskenler sabit kalsaydi, degisimin kar/zarari etkilemeksizin dogrudan 6zkaynaklara olan
etkis nedeniyle 6zkaynaklar 59.567 TL daha dislk olacakti (31 Aralik 2010: 15.738 TL daha
dusik olacakti).

31 Mart 2011 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan diislik olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, degisimin kar/zarari etkilemeksizin dogrudan ¢zkaynaklara olan
etkis nedeniyle 6zkaynaklar 60.771 TL daha yiksek olacakti (31 Aralik 2010: 16.056 TL daha
yiksek olacakti).

Piyasa Riski

31l Mart 2011 tarihi itibariyla IMKB Hisse Senedi Piyasas Endekderi’'nde %10 luk bir
artis/azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla hisse senetlerinin rayic
degerinde ve 6zkaynaklardaki degism sirasiyla 107.819 TL / (107.819) TL olacakti (31 Aralik
2010:152.517 TL / (152.517) TL).
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39.

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal araglarin gercege uygun degeri

31 Mart 31 Ardik
Finansal Arag Kategorileri 2011 2010
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.300.617 9.303.705
Satilmaya hazir finansa varliklar 7.300.431 3332541
Ticari Alacaklar 1.053.727 1.325.423
Finansal yukdmldlUkler
Ticari borglar 233453 57.742
Ikramiye karsiliklari 609.121 500.000
Diger yukumlUlukler 30.540 29.648

Finansal varliklarin ve yikumlulklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

: Birinci seviye: Finansa varlik ve yukimlUlkler, birbirinin ayni varlik ve yikumlGlikler
icin aktif piyasadaidem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

: Ikinci seviye: Finansa varlik ve yukumldlikler, ilgili varlik ya da yukimlUligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkd ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansa varlik ve yikumlilikler, varlik ya da yiikimliiliigiin gergege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyes haricinde, cari bir isemde istekli
taraflar arasindaki aim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet
vars, bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal aracin tahmini makul degeri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgisi ve uygun degerleme
metodol gjileri kullanilarak belirlenmisgtir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yukimlUlUklerin seviye siniflamalar i
asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Mat 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir
finansal varliklar 7.094.504 7.094.504 -
Devlet ic borclanma
senetleri 6.016.314 6.016.314 -
Borsaya kote hisse
senedi 1.078.190 1.078.190 -
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39.

41.

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araclarin gergege uygun degeri (devami)

Raporlama tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2010 Seviyel Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir
finansal varliklar 3.114.686 3.114.686 -
Devlet i¢ bor¢glanma
senetleri 1.589.521 1.589.521 -
Borsaya kote hisse
senetleri 1.525.165 1.525.165 -

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varliklarin ve finansal yukimldlUklerin gergcege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem
ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maiyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmaari ve muhtemel
zararlarin - 6nemsiz miktarda olabilecegi  dusinUlerek  defter degerlerine  yaklastigi
Ongorilmektedir.

Finansal YUkimlultkler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukumluliklerin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bilanco tarihinden sonraki olaylar bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGERHUSUSLAR

Finansal tablolarin énemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken bir husus bulunmamaktadir.
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42. DIGER KAPSAMLI GELIRLER

1 Ocak- 10cak —
31 Mart 31 Mart
Satilmaya hazir finansal varliklar 2011 2010
Donem icerisinde devlet i¢ borglanma senetlerinden
elde edilen kazanc/(kayip) (34.690) 22.851
Donem icerisinde Parvest Turkey Y atirim Fonu’ ndan
elde edilen kazang/(kayip) - 60.097
Donem icerisinde Borsaya Kote hisse senetlerinden
elde edilen kazang (60.369) 16.500
Satilmaya hazir yatirimlarin satisndan kaynaklanan
kazang/kaybin gelir tablosuna transferi (19.970) 9.844
Diger kgpsamli gelir (vergi 6nces) (115.029) 109.292
Diger kapsamli gdir kalemleine iliskin vergi
gideri/geliri 23.006 (21.858
Donem icerisndeki diger kapsamli gdlir, vergi
sonrasi (92.023) 87434




