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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI BILANCO
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
Referandari 2009 2008
VARLIKLAR
Donen Varliklar 11.584.953 11.159.653
Nakit ve nakit benzerleri 6 1.381.715 6.297.973
Finansa yatirimlar 7 8.888.022 3.933.066
Ticari alacaklar 10 1.091.010 888.247
Diger donen varliklar 26 224.206 40.367
Duran Varliklar 627.494 634.256
Diger alacaklar 11 2.579 2.579
Maddi duran varliklar 18 119.563 136.352
Maddi olmayan duran varliklar 19 470.764 477.115
Ertelenmis vergi varligi 35 34.588 18.210
TOPLAM VARLIKLAR 12.212.447 11.793.909
Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
Referandlari 2009 2008
KAYNAKLAR
Kisa Vaddli Yukuamlalukler 1.388.028 985.432
Ticari borclar 10 279.633 173.135
Diger borglar 11 337.223 184.972
Donem Kkari vergi yukumlalugi 35 298.930 164.017
Borg karsiliklari 22 225.000 250.000
Calisanlara saglanan fayddarailiskin 24
karsliklar 230.130 179.563
Diger kisavaddi yukimltltkler 26 17.112 33.745
Uzun Vaddi Yukamlulukler 89.244 76.048
Calisanlara saglanan fayddarailiskin
karsliklar 24 89.244 76.048
OZKAYNAKLAR 27 10.735.175 10.732.429
Odenmis sermaye 2.409.917 2.409.917
Sermaye enflasyon dizeltmes farklari 1.712.698 1.712.698
Finansal varliklar deger artis fonu 51.943 (86.543)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2.527.362 2.255.693
Gegcmisyillar kar/(zararlari) 1.603.479 1.404.460
Net donem kari/(zarari) 2.429.776 3.036.204
TOPLAM KAYNAKLAR 12.212.447 11.793.909

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMINE AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Not 2009 2009 2008 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Faiz, tcret, prim, komisyon, ve diger gelirler 28 5.961.207 3.175.192 5.202.853 2.468.795
Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 28 (75.072) (35.380) (34.760) (17.518)
BRUT KAR/(ZARAR) 5.886.135 3.139.812 5.168.093 2.451.277
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (138.998) (71.196) (90.758) (43.017)
Genel yonetim giderleri (-) 29,30 (3.754.866) (1.929.567) (4.048.527) (2.010.957)
Diger fadliyet gdlirleri 31 73.060 35.854 31.271 9.899
Diger fadliyet giderleri (-) 31 (33.158) (7.474) (16.623) (20.275)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.032.173 1.167.429 1.043.456 396.927
Finansal gelirler 32 1.010.054 320.900 753.328 305.959
Finansal giderler (-) 33 (202) (98) (281.302) 7.289
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES|
KARI/(ZARARI) 3.042.025 1.488.231 1.515.482 710.175
Surdurllen faaliyetler vergi gelir/(gideri) 35 (612.249) (302.970) (306.580) (147.620)
- Dénem vergi gelir/(gideri) (663.248) (321.700) (309.407) (96.468)
- Ertdlenmis vergi gelir/(gideri) 50.999 18.730 2.827 (51.152)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 2.429.776 1.185.261 1.208.902 562.555
Hisse basina kazang 36 - i} } N
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
Finansal varliklar deger artis fonundaki degism
Devlet i¢ borglanma senetleri 42 38.886 77.808 (141.663) (87.517)
Parvest Turkey Y atirim Fonu 42 134.221 168.956 - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi
gdlir/gideri 35 (34.621) (49.353) 28.332 17.503
DIGER KAPSAMLI| GELIR/(GIDER) (VERGI
SONRASI) 138.486 197.411 (113.331) (70.014)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.568.262 1.382.672 1.095.571 492.541

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI AS.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE

SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan
Enflasyon Varliklar Ayrilan Gegmis
Odenmis Diizeltmesi Deger  Kisitlanmis Yillar Kar/  Net Donem

Not Sermaye Farklari  Artis Fonu Y edekler (Zararlari) Kari/(Zarari) Toplam
31 Ardik 2007 itibariyla bakiye 2.409.917 1.712.698 975 1917.128 1.339.714 3.575.460 10.955.892
Temettl 6demes 27 - - - - (3.167.586) - (3.167.586)
Gegcmisyil karlarina transfer 27 - - - - 3.575.460 (3.575.460) -
Y edeklere aktarilan tutarlar 27 - - - 338.565 (338.565) - -
2007 yili karindan kardlanan kurumlar vergis
karsligi farki - - - - (4.563) - (4.563)
Toplam kapsamli gelir/ (gider) 27 - - (113.331) - - - (113.331)
DoOnem net kari - - - - - 1.208.902 1.208.902
30 Haziran 2008 itibariyla bakiye 2.409.917 1.712.698 (112.356) 2.255.693 1.404.460 1.208.902 8.879.314
31 Ardik 2008 itibariyla bakiye 2.409.917 1.712.698 (86.543) 2.255.693 1.404.460 3.036.204 10.732.429
Temettl 6demes 27 - - - - (2.565.516) - (2.565.516)
Gegmisyil karlarina transfer 27 - - - - 3.036.204 (3.036.204) -
Y edeklere aktarilan tutarlar 27 - - - 271.669 (271.669) - -
Toplam kapsamli gdlir/ (gider) 27 - - 138.486 - - - 138.486
Donem net kari - - - - - 2.429.776 2.429.776
30 Haziran 2009 itibariyla bakiye 2.409.917 1.712.698 51.943 2.527.362 1.603.479 2.429.776 10.735.175

3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



TEB PORTFOY YONETIMI AS.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE

SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI AS.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(TUm tutarlar, Trk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Not 2009 2008
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kari 2.429.776 1.208.902
Net dénem karini idetme fadiyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek icin yapilan dizetmeler:
Finansa yatirimlar deger (artis)/ azalis (296.693) 171.961
Amortisman ve tikenme paylari 18-19 95.850 97.579
Kidem tazminati karsligi 24 18.198 26.104
Kullanilmamisizin karsligi 24 56.701 61.344
Ikramiye gider karsiligi 22 225.000 125.000
Vergi karsligi 35 612.249 306.580
Faiz tahakkuku 6 99.662 3.482
I sletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi 3.240.743 2.000.952
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis (202.763) 43.151
Finansa yatirimlardaki (artis)/azdis (4.485.156) (5.832.152)
Diger donen varliklardaki (artis)/azalis (183.839) (70.715)
Diger borclardaki artis/(azalis) 152.251 320
Diger yukimlUltklerdeki artis/(azdis) (16.633) (34.164)
Ticari borclardaki artis/(azalis) 106.498 24.635
Faaliyetlerde kullanilan nakit (1.388.899) (3.867.973)
Odenen vergiler 35 (528.335) (465.596)
Odenenizin ve kidem karsligi 24 (11.136) (27.224)
Odenen ikramiyeler 22 (250.000) -
Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit (2.178.370) (4.360.793)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Maddi ve maddi olmayan varlik dimlari 18-19 (72.710) (61.141)
Maddi varlik satidarindan elde edilen nakit - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (72.710) (61.141)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Odenen temettiller (2.565.516) (3.167.586)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (2.565.516) (3.167.586)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISIM (4.816.596) (7.589.520)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 6.197.976 9.468.047
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 1.381.380 1.878.527

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

5



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1

2.1

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

TEB Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Turkiye'de faaliyet gostermekte olup, gene
madarligd  Yildirim Goker Caddes Maya Paza Kat:3 34335 Akatlar-Istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Sirket 401.000 TL kayitli tarihsel sermaye ile Kasm 1999 yilinda fadiyete gegmistir.

Sirket, 16 Mart 2003 tarihinde yaptigi Olaganistii Gend Kurul Toplantis’nda dinan karar
dogrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portfdy Y onetimi A.S.’nin (ABN Portfoy) varliklarini ve
borclarini devrdarak resmi olarak birlesmis ve ayni tarinte ABN Portfoy tasfiye olmustur.

Sirket’'in ana hissedarlari Tirk Ekonomi Bankasi A.S. ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
dogrudan ve dolayli ana hissedari TEB Mai Yatirimlar A.Sdir. TEB Mali Yatirimlar A.S. bir
Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu Uyesidir. TEB Mali Yatirimlar A.S."nin %50 hisses BNP
Paribas, diger %650 hisses ise Colakoglu Grubu tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket’in bagli ortakligi bulunmamaktadir.

Faaliyet Konusu

Sirket, 2499 syili Sermaye Piyasas Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak mugterilerle
portfdy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasas araclarindan olusan portfdy yoneticiligi
fadiyetlerinde bulunmaktadir. 3 Ocak 2000 tarihinde Sirket “Musteri Portfdy Yonetimi” yetki
satifikasini SPK’dan edinmigtir. Sirket portféy yonetimi fadiyetinin konusu olan fonlarin yatirim
ortakliklarinin portfoylerini, gergek veyatizd kislerin portfdylerini yonetmektedir.

Donem icinde caisan ortalama personel sayis 34 kisdir (1 Ocak - 30 Haziran 2008: 38 kis).

Finansal Tablolarin Onaylanmas

Finansa tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Temmuz 2009 tarihinde yayinlanmas
icin yetki verilmistir. Genedl Kurul’ un finansd tablolari degistirme yetkis bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma lliskin Teme Esadar

Finansd Tablolarin Hazirlanis Temdleri ve Bdlirli Muhasebe Politika ari

Sirket yasa defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma lliskin Temel Esadar (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Bdirli Muhasebe Politikalari (devami)

Sermaye Piyasas Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansa
Raporlamaya lliskin Essdar Teblig” (“Seri: X1 No: 29 syili Teblig’) ile idetmeer tarafindan
dizenlenecek finansa raporlar ile bunlarin hazirlanmas ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esadari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra badayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansa tablolardan gecerli olmak Uizere yirirltge girmigtir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yirirlikten kaldirilmigtir. Bu
teblige idinaden, idetmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen hdiyle
Uludararas Finansal Raporlama Standartlari (*UMSUFRS’) na gore hazirlamaari gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin Uludararas Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSUFRSIer uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Sandartlari (“TMS/TFRS") esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin UMSK  tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansd tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansa araclarin yeniden degerlenmes haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari fadliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansa durumu ve fadiyet sonuclari, Sirket’in
gecerli parabirimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmitir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

2.1

2.2

2.3

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma lliskin Temel Esadar (devami)

Y Uksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Dizdtilmes

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiyede fadiyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMSUFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere enflasyon muhasebes
uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansd Raporlama’ Standardi
(“UMSTMS 29") uygulanmamigtir.

Karslastirmdi Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizdtilmes

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in finansa tablolari
Onceki donemle karsilastirmai olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmas agisindan karslastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar aciklanir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe palitikaarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansa tablolari yeniden dizenlenmektedir. Sirket'in cari yil igerisnde muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamidtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatdar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yanizca bir doneme iliskin ise, degiskligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degiskligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yondik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisnde muhasebe tahminlerinde
Onemli bir degiskligi olmamidtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatdari geriye donik olarak uygulanir ve onceki donem finansa
tablolari yeniden dizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uludararass Muhasebe Standartlari Kurulu (UM SK) ve UMSK’ nin Uludararas
Finansal Raporlama Y orumlari Komites (IFRIC) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi fadiyet konusu ile ilgili
olanlari uygulamigtir. Bu yeni ve gincellenmis standartlarin ve yorumlarin uyarlanmas Sirket’in
asagidaki danlarlailgili olarak muhasebe politikadarinda degisikliklere yol agmitir:



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tdm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

24,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlari (devami)
UMS 1 (Revize) “Finansa Tablolarin Sunumu”

Revize standart, orteklarin ortak olmaari nedeniyle ortaya cikan idemler disinda, Gzkaynaklarda
donem icerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamli gdlir ve giderlerin) 6zkaynak degism
tablosunda gosterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tir gelir ve giderlerin 6zsermaye degism
tablosundan ayri olarak “Kapsamli Gdlir Tablosu”’ nda gosterilmesi gerekmektedir. Idetmeler tek bir
performans tablosunu (kapsamli gelir tablosu) segmekte veya iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve
kapsamli gelir tablosu) secmekte 6zgur birakilmistir. Buna bagli olarak, Sirket 1 Ocak 2009 dan
itibaren UMS 1'deki degisiklikleri uygulamis ve kapsamli gelir tablosu vermeyi secmistir.

UMS 1 (Revize) ayrica idetmelerin yeni donemde bir 6énceki doneme ait finansal tablolarini yeniden
dizenlediklerinde veya sinifladiklarinda cari donem ve bir 6nceki donemle birlikte karsilagtirilabilir en
erken déneme ait bilangonun da verilmesini gerektirmektedir. Sirket gecmis doneme ait karsilastirmali
bilgileri ileilgili herhangi bir yeniden diizenleme ve siniflandirma yapmamistir.

UMS 1 (Revize)'in uygulamasinin Sirket'in raporlanan sonuglari veya finansa durumu Uzerinde bir
etkis olmamidtir.

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Aciklamalar”

Mart 2009 da yayinlanan UFRS 7 degisklikleri Srket icin 1 Ocak 2009 dan itibaren gegerlidir.
Degisklikler gercege uygun deger bdirlenmes ve likidite riski ile ilgili genidetilmis aciklamdar
getirmektedir. Ozdllikle degisiklik, Sirket'in her bir sinif finansal araglari icin gercege uygun deger
hesgplamasinda kullanilan degerleme tekniklerinde degisiklik oldugunda dipnotlarda agiklanmasini
gerektirmektedir. Ayrica finansal araclarin gercege uygun degeri hesaplanirken kullanilan girdilerin
kaynaginin Uc seviyede aciklamasini gerekli kilmaktadir. Finansal araclarin gercege uygun
degerlemeerinde kullanilan degerleme tekniklerinde bir degisiklik olursa, seviyeler arasinda yapilan
transferlerin dipnotlarda aciklanmalari gerekmektedir. Ayrica Sirket'in piyasada gozlenebilir bir veriye
dayanmayan girdilerden degerlemes yapilan finansa araclarin gergege uygun degerlerinin dénem
bas ve donem sonu mutabakatlarinin yapilmalari gerekmektedir. Piyasada gozlenebilir bir veriye
dayanmayan girdilerdeki degisklikler gergege uygun degerlerde 6nemli sspmalara yol a&iyorsa, bu
girdilerdeki degisikliklerin etkilerini gosterecek duyarlilik andizleri de verilmdidir.

Ayrica finansal garanti s6zlesmeleri gibi tirev olmayan finansal araclarin da vade dagilimi tablosuna
dahil edilmeeri gerekmektedir. Turev finansal yukumlulikler icin de ayri bir vade dagilimi tablosu
verilmdidir.

Sirket UFRS 7 ile ilgili degisklikleri 2009 yili igerisnde uygulamis ve not 40'da gercege uygun
seviyderle ilgili bilgileri vermistir. Cari donemde Sirket, finansa araglarin gergege uygun degeri
hesaplanirken kullanilan girdilerin U¢ seviyes arasinda bir siniflama yapmamistir. Piyasada gozlenebilir
bir veriye dayanmayan girdilerden degerlemes yapilan finansa araclar bulunmamaktadir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

24,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2009 tarihinde yurtrlige giren ancak Sirket'in operasyonlari ile ilgili olmadigindan uyqulanmayan
sandartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ie 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009
tarihinde veya stz konusu tarihten sonra badayan mai donemler icin zorunlu oldugu halde Sirket’in
fediyetleri ileilgili degildir:

UFRS 8, “Fadliyet Bolumleri”

UMS 23 (Revize), “Borglanma Mdiyetleri”

UFRYK 13, “Mugeri Baglilik Programlari”

UMS 38, “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

UFRS 1, “Uludararas Finansa Raporlama Standartlarinin 11k Kez Uygulanmas” ve UMS 27,
“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS lerin Ik Kez Uygulanmasinda Y atirim
Mdiyetlerine lliskin Degisiklik)

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullari ve Iptalerine Iliskin Degisiklik)

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” (Geri Satin Alma
psyonlu Finans Araglar ve Nakde Cevrilmeerinde Dogacak Y ukimldliklerin Aciklanmas
Hakkinda Degisiklik)

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araclarin Siniflamasinda Sakli
Turevierleilgili Degisklikler)

Mayis 2008 lyilesirmeeri (UMS 1, “Finansd Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi Duran Varliklar,
UMS 19, “Cdisanlara Saglanan Fayddar”, UMS 20, “Devlet Tesvikleri”, UMS 23, “Bor¢lanma
Mdiyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysd Finansd Tablola”, UMS 28, “Idtiraklerdeki
Yatirimla”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 29 “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’, UMS 36, “Varliklarda Deger Dusiklugl”, UMS 39 “Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme”, UMS 40, “Yatirim Amagli Gayrimenkuller”, UMS 41, “Tarimsa
Fadliyetler”

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaati Ilellgili Anlasmaar”

UFRYK 16, “Yurtdisndaki Idetmeile llgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas”

Heniz yurirlige girmemis ve Srket tarafindan erken uygulanmas benimsenmemis standartlar ile
mevecut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak
yirdrlGige girmemistir:

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Sirket’in Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme ISemlerine
[liskin Degisiklik)

UFRS 3, “Idetme Birlesmderi”’, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansa Tablolar” UMS 28,
“Idtiraklerdeki  Yatirimlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Payla” Satin Alma Y onteminin
Uygulanmas Hakkinda Kapsamli Degisiklik

UMS 39, ‘Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kaemlere lliskin Degisklikler)

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”
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(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Mayis 2008 lyilestirmeleri (UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Fadliyetler”)

11



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

24,

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Henuiz yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmas benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Nisan 2009 lyilestirmeleri (UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”, UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Fadiyetler”, UFRS 8, “Fadiyet Bolumleri”, UMS 1, “Finansa
Tablolarin Sunumu”, UMS 7, “Nakit Akim Tablosu”, UMS 17, “Kirdama Idemlei”, UMS 36,
“Varliklarda Deger Dusikligl”, UMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, UMS 39 ‘“Finansa
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”.

UFRYK 18, “Muserilerden Varlik Transferi” Yorumu ise 1 Temmuz 2009 ve sonrasinda
gerceklesen transferler icin gecerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini disiinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikaarinin Ozeti

Hasilat

Faiz Geliri ve Gideri:

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyes ile beklenen 6mril boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nekit giriderini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Faiz gdiri, sabit getirili menkul kiymetlerin Uzerindeki
kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis
araclari kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri:

Komisyon ve Ucret gdirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gdlir ve
gider olarak kaydedilirler.

Menkul kiymet dim-satimlari veilgili komisyon gdlir giderleri idem tarihi esas dinarak kaydedilir.
Temettu Geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettil gdiri, hissedarlarin temettil dma hakki dogdugu
zaman kayda dinir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikadarinin Ozeti (devami)
Maddi Varliklar

Maddi varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disikltkleri distldikten
sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

Kirdama veya idari amacli ya da haihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maiyet degerlerinden varsa deger dusikligl kaybi dusilerek
gogterilirler. Maliyete yasdl harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmes 6nemli
Olglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borclanma mdiyetleri Sirket'in ilgili muhasebe
politikes uyarinca aktiflestirilir. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disnda, maddi varliklarin mdiyet tutarlari, beklenen fayddi
Omrlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omr, kainti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin
her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsaileriye donik olarak muhasebe estirilir.

Finansa kiralama ile dinan varliklar, beklenen faydai omri ile sdz konusu kirdama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi varliklarin elden cikarilmas ya da bir maddi varligin hizmetten dinmas sonucu olusan kazang
veya kayip, sdtis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gdlir taldosuna
dahil edilir.

Finansal Kiralama ldemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket
Srket’in bilango tarihi itibariyla kiralayan durumunda bir idemi bulunmamaktadir.
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Mlkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kirdama idemleri, finansal
kirdama olarak siniflandirilirken diger kirdamalar fagliyet kirdlamas olarak siniflandirilir.

Finansa kirdlamayla elde edilen varliklar, kirdama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
Odemelerinin  buginkll degerinden dusik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kirdayana kars olan
yukimldltik, bilangoda finansa kiradlama yukimlUligl olarak gosterilir. Finansa kiralama 6demelei,
finansman gideri ve finansa kiralama yikimligindeki azalis saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir
ve boyledlikle borcun geri kalan ana para bakiyes Uzerinden sabit bir oranda faiz hesgplanmasini
saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen gend borclanma politikas
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolimi gelir tablosuna kaydedilir.
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Kirdama ldemleri (devami)

Kiralama - kiraci durumunda Srket (devami)

Fadiyet kirdamdari icin yapilan 6demeer (kirdayandan kira ideminin gerceklesebilmes icin ainan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusa yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar

Satin dinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dustiklUkleri dusuldikten sonreki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen fayddi émdrlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émur ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olas etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak muhasebe estirilir.

Bilgisayar yazlimi

Satin dinan bilgisayar yazilimlari, satin dimi srasinda ve satin dmadan kullanima hazir olana kadar
gecen slrede olusan maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. Soz konusu mdiyetler, faydai émarlerine gore
(5yil) itfaedilir.

Varliklarda Deger DusUkl g

Serefiye gibi Snirsz omri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
disiklugu testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
mimkin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢cikmas hainde deger dusikligu testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmas durumunda deger dusikligl karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis mdiyetleri distldikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biytk olanidir. Deger dusikliginin degerlendirilmes icin varliklar, ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisik seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler). Serefiye
haricinde deger dusikllgine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
distikliiginin oles iptai igin gozden gegirilir.

Borclanma Mdliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmes énemli 6lglide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin ainmas, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya sdisa hazir hade getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde gdlir tablosuna kaydedilmektedir.
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLA
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(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yandtilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara ainan finansa varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim
idemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamaar dusildikten sonra kaan tutar (zerinden
muhasebd etirilir. Yatirimlar, yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
tedimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan idem tarihinde kayitlara dinir veya kayitlardan
cikarilir.

Finansa varliklar “gergcege uygun deger farki kar veya zarara yandtilan finansa varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve adacaklar” olarak
gniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis madiyet ile degerlenmes ve ilgili faiz gdirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmas durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince tahg| edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansa varligin tam olarak net buglinkti degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
valiklar ileilgili gdirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gdir tablosuna yangtilan finansal varliklar; dim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmas amaciyla edinildigi zaman
9z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan tirev Urtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya
zararayansitilan finansa varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar €lde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger disikligu tutari disllerek kayitlara dinir veilgili gdlirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan finansal varligi bulunmamaktadir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan, (b) dim
satim amacli finansa varlik olmayan veya (c) kredi ve alacak olmayan finansa varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansa varliklar kayitlara dindiktan sonra guvenilir bir sekilde
oOlclilebiliyor olmas kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergcege uygun degeri
guvenilir bir sekilde dlcllemeyen ve aktif bir piyasas olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansa varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gdlir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler,
Ozkaynak hessplari icinde gosterilmektedir. llgili varligin elden cikarilmas veya deger dusikllgl
olmas durumunda Ozkaynak hesaplarindaki tutar, kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak gniflandirilan Ozkaynak araglarina yonelik yatirimlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger disis karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir
tablosundan ipta edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger
distkltUgl zarari sonraki dénemde azdirsa ve azalis deger disikligl zararinin muhasebel etirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebeedtirilen deger
disiiklUgl zarari gelir tablosundaiptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada idem gérmeyen ticari ve diger dacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve dacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger duisiiklugi dustilerek gosteilir.

Finansal varliklarda deger dusikl gl

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansa varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikligune ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansd  varligin ik
muhasebe estirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmes ve sz konusu olayin
ilgili finansd varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edlebilen gelecekteki nakit
akimlari Uzerindeki olumsuz etkis sonucundailgili finansa varligin deger diistikluigiine ugradiginailiskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmas durumunda deger disikligl zarari olusur. Kredi ve aacaklar icin
deger dusiklugu tutari, gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkl degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kardlik hesabinin kullanilmas yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari dacaklar haricinde, biitiin
finansa varliklarda, deger disiikligl dogrudan ilgili finansa varligin kayitli degerinden dusilUr. Ticari
dacagin tahs| edilememes durumunda sbz konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek slinir. Karsilik
hesabindaki degismler gelir tablosunda muhasebel estirilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger dusikllgu zarari sonraki donemde azdirsa ve
azalis deger dusikligl zararinin muhasebelestiriimes sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebe estirilen deger disikligl zarari, deger disiklUgunin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger disikligu highir zaman muhasabdestirilmemis olmas durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger dusiiklligll sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebel estirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin aim tarihinden itibaren vadel exi
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasmayan yuksek likiditeye sahip diger kisavaddi yatirimlardir.

Finansal yiukumltltkler

Sirket'in finansa yukumlulukleri ve 0zkaynak araglari, sbzlesmeye bagli dizenlemédere, finansa bir
yukumldligin ve 6zkaynaga daydi bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borclari distldukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sizlesme, 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukimltltkler ve 6zkaynaga daydi finansal araclar icin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtiimidtir.

Finansal yukimldlUkler gergcege uygun deger farki kar veya zarara yanstilan finansal yOkami Ul Ukler
veya diger finansa yiukimldlUkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukiaml tlikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yanditilan finansal yukumlulkler, gergege uygun degeriyle
kayda dinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degism, gdlir tablosunda muhasebel estirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yukimldlk icin 6denen faiz tutarini

da kapsar.

Diger finansal yukiuml il ukler

Diger finansd yukumlUlUkler, finansa borclar dahil, badangicta idem maliyetlerinden arindirilmis
gergege uygun degerleriyle muhasebel estirilir.

Diger finansal yukimltltkler sonraki doénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maiyet beddlinden muhasebelestirilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal yukumldllkler (devami)

Diger finansal yukimldldkler (devami)

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlultgin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas veilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmas yontemidir. Etkin faiz orani; finansa aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Odemeerini tam olarak ilgili finansa yukamldltgin net bugtinkil degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Idetmenin mali durumu ve fadiyet sonuclari, Sirket'in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmas Srasinda, yabanci para cinsnden (TL disindeki para
birimleri) gerceklesen idemler, idem tarihindeki kurlar esas dinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilancoda yer alan dovize endekdi parasa varlik ve yukimltltkler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Turk Liras’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinanden dlclilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebe estirilirler:

Gedecege yondik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar Uzerindeki faiz mdiyetlerine diizeltme kaemi olarak ele dinan ve bu tlr
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kars finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikaari asagida agiklanmaktadir) kars finansal koruma saglamak amaciyla
gercekledtirilen idemlerden kaynaklanan kur farklari,

Yurtdis fadiyetindeki net yatirimin bir parcasini olusturan, gevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve

net yatirimin satisnda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimai olmayan yurtdis
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hisse Basina Kazang

Gdlir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdlinmes ile hesaplanir.

Turkiye de srketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis, s9z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de dikkate ainarak hesaplanir.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada idem gormeyen idetmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hissderi borsada idem gormediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansa
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas durumunda, finansal
tablolara ainan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizdltir.

Kargliklar, Sata Bagli Y ukimlUlikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevecut bir  yOkimlGligin - bulunmes,  yukimlUligiin - yerine
getirilmesinin muhtemel olmas ve sbz konusu yukimlUlik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas durumunda finansd tablolarda karsilik ayrilir.

Kardlik olarak ayrilan tutar, yukumldltuge iliskin risk ve bdirszlikler goz oninde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yikimlUlligin yerine getirilmes igin yapilacak harcamanin tahmin edilmes
yoluyla hesaplanir.

Karsligin, mevecut yukimliligin karslanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lglilmes
durumunda s6z konusu kardiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buginkil degerine egittir.

Karsligin 6denmes icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tglinc taraflarca

karslanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsl edilmesinin hemen
hemen kesin olmas ve guvenilir bir sekilde dlcllmes hdinde varlik olarak muhasebel estirilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gdlir vergis gideri, cari vergi ve ertdlenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yukimlUltgl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmes ya da
vergiden indirilmes mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmas nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yukumldltgt bilango tarihi itibariyla yasdlasmis ya da
onemli dl¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmidtir.

Ertelenmis vergi

Ertdlenmis vergi yukimlulugu veya varligi, varliklarin ve yukimltl Uklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate ainan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilanco
yontemine gbre vergi ekilerinin yasdlasmis vergi oranlari dikkate dinarak hesgplanmasyla
belirlenmektedir. Ertdlenmis vergi yukimlUlUkleri vergilendirilebilir gegici farklarin  tUmi icin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertedlenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhteme olmas sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumlUlUkler, ticari yadamali kar/zarari etkilemeyen ideme
iliskin gecici fark, serefiye veyadiger varlik ve yikumlUlUklerin ilk defa finansal tablolara ainmasindan
(idetme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebel etirilmez.

Ertdlenmis vergi yukimlulUkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve idiraklerdeki yairimlar ve is ortekliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tima icin hesaplanir. Bu tir yatiim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle siz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmas sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertlenmis vergi

varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lclide azaltilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertdlenmis vergi varliklari ve yukimltlUkleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumlulUklerin yerine
oetirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli dlclide
yasalasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukimlUltklerinin hesaplanmas sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmas ya da yukumlUlUklerini yerine getirmes icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclari
dikkate dinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yokumlUlUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukumldltklerini mahsup
etme ile ilgili yasd bir hakkin olmas veya siz konusu varlik ve yiukimltlUklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyleiliskilendirilmes ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukuml Ul ikl erini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta dlacak ya da bor¢ olarak muhasebelegtirilen kalemler (ki bu durumda ilgili

kaemlere iliskin ertdlenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebdedtirilir) ile iliskilendirilen ya da
idetme birlesmelerinin ilk kayda dimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gdir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebe estirilir. Idetme birlesmelerinde,
serefiye hesgplanmasinda ya da satin danin, satin dinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yukimldltk ve sarta bagli borclarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin dim mdiyetini

asan kisminin belirlenmesinde vergi etkis gz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Fayddar / Kidem Tazminatlari

Turkiye de meveut kanunlar ve toplu is sizlesmeleri hilkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isen cikarilma durumunda 6denmektedir. Glncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19") uyarinca s6z konusu tlrdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitdlendirilir.

Bilangoda muhasebd estirilen kidem tazminati yukimltltgu, tim cdisanlarin emeklilikleri dolayisyla
ileride dogmas beklenen yukimldlik tutarlarinin net buginkt degerine gére hesgplanmis ve finansa
tablolara yangitilmistir. Hesgplanan tim aktlierya kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yangtilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finanaman fadiyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas fadiyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfdy yonetimi faaiyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
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Yatirim fadiyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim fadiyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
25.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akim Tablosu (devami)

Finansman fadiyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman fadiyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasmayan yiksek likiditeye sahip diger kisavaddi yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hissdler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hissder Uizerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariylaidetme birlesmes bulunmamaktadir.
4, ISORTAKLIKLARI

30 Haziran 2009 ve 31 Araik 2008 tarihleri itibariylais ortakligi bulunmamaktadir.
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Turkiye'de sermaye piyasas ve portfdy yonetimi fadiyetlerinde bulundugundan,
bdlimlere gore raporlama gerektirecek bir faaliyet dani veya cografi bolge bulunmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 31 Ardik

2009 2008

Kasa 417 39

Bankadaki nakit(*) 93.985 6.201.895

Vaddi mevduat 93.022 6.200.958

Vadesiz mevduat 963 937
Menkul kiymet geri satim anlasmalari gergevesinde

kullandirilan fonlar (ters repo) (**) 1.287.313 96.039

1.381.715 6.297.973

(*) 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 93.985 TL'si (31 Ardlik 2008; 6.201.816
TL) iliskili bankalar ve kuruludardandir.

(**) Hiskili kurulus olan TEB Y atirim Menkul Degerler A.S. araciligi ile yagpilmidtir.
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Araik 2008 tarihleni itibariyla bankdardaki vaddi mevduatin faiz ve vade
detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran
2009
Paracins Faiz orani Vade Tutar
TL 908,75 1 Temmuz 2009
93.022
93.022
31 Ardik
2008
Paracins Faiz orani Vade Tutar
TL %23 5 Ocak 2009 3.054.672
TL %23 5 Ocak 2009 1.526.393
TL %23 13 Ocak 2009 1.518.853
TL %14,50 2 Ocak 2009 101.040
6.200.958
Menkul kiymet geri satim anlasmalari ¢ergevesinde kullandirilan fonlar:
30 Haziran 2009
Kayitli Faiz Vade
Maliyet Deger Orani Tarihi
Devlet tahvilleri 1.287.000 1.287.313 %38,88 1 Temmuz 2009
1.287.000 1.287.313
31 Ardik 2008
Kayitli Faiz Vade
Maliyet Deger Orani Tarihi
Devlet tahvilleri 96.000 96.039 %15 2 Ocak 2009
96.000 96.039

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklari dislilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 30 Haziran
2009 2008
Nakit ve nakit benzerleri 1.381.715 1.879.472

Faiz tahakkuklari (335) (945)
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1.381.380 1.878.527

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteigi ve dizeyineiliskin agiklamalar 38. notta agiklanmigtir.
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1. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 31 Ardik
2009 2008
Satilmaya hazir finansa varliklar (*) 8.888.022 3.933.066
8.888.022 3.933.066

30 Haziran 2009
Makul Kayitli
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Parvest Turkiye Y atirim Fonu 454.293 480.040 480.040
Devlet i¢ borglanma senetleri 8.049.563 8.407.980 8.407.980
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2 2
8.503.858 8.888.022 8.888.022

(*) 30 Haziran 2009 tarihinde satilmaya hazir hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yillik faiz orani
%11,07-%14,72 ardigindadir (31 Aralik 2008: %018,08-%22,43).

31 Ardik 2008

Makul Kayitli
Maliyet Degeri Degeri

Satilmaya hazir finansal varliklar
Parvest TUrkiye Y atirim Fonu 454.293 344.294 344.294
Devlet i¢ borglanma senetleri 3.439.866 3.588.770 3.588.770
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2 2
3.894.161 3.933.066 3.933.066

Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu'nun 31 Ekim 2008 tarih ve 27040 sayili Resmi Gazete de
yayimladigi 39 no'lu Tirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 39”) ve 7 no'lu Turkiye Finansa
Raporlama Standardi’'nda (“TFRS 7”) yapmis oldugu degisiklikler uyarinca, tnceden “aim satim
amagli finansal varliklar” icerisnde muhasebelestirilmis olan 473.450 TL maliyet degeri olan Parvest
Turkiye Yatirim Fonu, 1 Ekim 2008 tarihinden gegerli olmak Uzere “satilmaya hazir finansal
valiklara sniflanmigtir. S6z konusu siniflamaya tabi olan finansa varliklar; finansa piyasdarda
gorulen igtisnai dalgalanmalar sonucunda 30 Eylul 2008 tarihi itibariyla onemli tutarda deger kaybina
ugrayan ve kisa siire icinde elden cikarilmas planlanmayan finansal varliklar arasindan secilmigtir.
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1. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Sniflama

Y apilmamis

Siniflandirma Bilanco Olmes

Y eniden siniflandirmaya konu olan Tarihindeki Tarihindeki Durumundaki
finansa varliklar Tutarlar Tutarlar Tutarlar
Madliyeti 473.450 454.293 473.450
Gercege uygun degeri 454.293 480.040 480.040

Gdir tablosuna yansyan kism (210.291) 1525 135.746
Ozkaynaklarayansiyan kism - 134.221 -

Sirket, cari donemde satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde yer dan, maliyet bedeli 454.293 TL
(31 Aralik 2008: 454.293 TL) olan yatirim fonunu gercege uygun degerine getirerek, cari donemde
olusan 135.746 TL'lik (31 Aralik 2008: 320.290 TL) farkin 1.525 TL'lik (31 Aralik 2008: 124.541 TL)
kismini gdir tablosuna yandtmistir. 134.221 TL'lik deger artis (31 Ardik 2008 195.749 TL deger
dusiis) tutarini ise bu artis sebebiyle olusan ertelenmis vergi yukimlaligl olan 26.844 TL (31 Ardik
2008: 39.150 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi) ile netlestirerek 6zkaynak kalemleri icerisindeki
“Finansa varliklar deger artis fonu” hesabi atinda muhasebelestirmistir.

Sirket, satilmaya hazir finansal varliklar igerisnde takip ettigi maliyet bedeli 8.049.563 TL (31 Ardik
2008: 3.439.866 TL) olan devlet i¢c borclanma senetlerini, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’ nda
(“IMKB”) olusan piyasafiyatlari ile degerlemis ve bu idem sonucunda, i¢ verim orani ile hesaplanmis
iskontolu degeri arasinda olusan 126.456 TL'lik deger artis (31 Araik 2008: 87.570 TL deger artis)
tutarini, bu artis sebebiyle olusan ertdlenmis vergi yukumluligi olan 25.291 TL (31 Ardik 2008:
17514 TL ertdlenmis vergi yukimltltgu) ile netlestirerek 6zkaynak kalemleri icerisndeki “Finansa
varliklar deger artisfonu” hesabi atinda muhasebelestirmistir.

30 Haziran 2009 itibariyla zorunlu sermaye blokaji teminati olarak IMKB Takas ve Saklama Bankas
A.S’ye (“Takasbank”) makul degeri 93.422 TL olan devlet tahvili teminat olarak verilmigtir (31
Aralik 2008: 94.810 TL).

8. FINANSAL BORCLAR
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla finansal borg bulunmamaktadir.

0. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla diger finansal yukimltlik bulunmamaktadir.
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10.

11.

12.

TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 31 Ardik

Kisavadeli ticari alacaklar 2009 2008
Y atirim fonu ve portfdy yonetim cretlerinden

kaynaklanan Ucret ve komisyon dacaklari 1.077.983 888.247

Diger ticari aacaklar 13.027 -

1.091.010 888.247

30 Haziran 2009 itibariyla kisa vaddli ticari dacaklar igerisinde yer dan 35.398 TL (31 Ardik 2008:
31125 TL) tutarindaki kism ile 13.027 TL (31 Araik 2008: Bulunmamaktadir) srasyla, iliskili
sirketlerden BNP Paribas Asset Management’tan ve TEB A.S.’den olan alacaklardan olusmaktadir
(bakiniz 37 no’lu nat).

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in vades gecmis ve siipheli hale gelmis
alacagi bulunmameaktadir. Ayrica hentiz vades gegmemis ve siphdli hale gelmemis aacaklarailiskin
ainan teminat bulunmamaktadir.

Ticari dacaklardaki risklerin nitdigi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. notta verilmidtir.

30 Haziran 31 Ardik

Kisavaddli ticari borclar 2009 2008
Ticari borclar 279.633 173.135
279.633 173.135

30 Haziran 2009 itibariyla kisa vadeli ticari borclar icerisinde yer dan 106.972 TL ve 166.602 TL
tutarindaki kismlar, drasylailiskili srketlerden TEB Mdi Yatirimlar A.S. ile Turk Ekonomi Bankas
A.S.ye olan ticari borclardan olusmaktadir (31 Aradik 2008: Kisa vaddi ticari borclar icerisinde yer
adan 148527 TL ve 3.093 TL tutarindeki kismlar, Srasyla TEB Mai Yatrimlar A:S. le Turk
Ekonomi Bankas A.S.’ye olan ticari borclardan olusmaktadir) (bakiniz 37 no’lu not).

DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger dacaklar, verilen depozito ve teminatlardan
olusmaktadir. Bilango tarihi itibariyla Sirket'in verilen depozito ve teminatlar tutari 2.579 TL dir (31
Ardik 2008 : 2.579 TL). Diger adacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamaar 38. notta
verilmidtir.

30 Haziran 31 Ardik

Diger borclar 2009 2008
Odenecek vergi ve harclar 315.617 184.479
Personele borclar 21.606 493
337.223 184.972

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
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30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla finans sektorii faaliyetlerinden adacak veya borg
bulunmamaktadir.
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13.

14.

15.

16.

17.

STOKLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla stok bulunmamaktadir.
CANLI VARLIKLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla canli varlik bulunmamaktadir.
DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla devam eden insaat sozlesmeerine iliskin varlik
bulunmamaktadir.

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim
bulunmamaktadir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla yatirim amacli gayrimenkul bulunmamaktadir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Finansal Kirdama

Makine ve Ofis Doseme Diger Maddi Y oluylaKazanilan

Ekipmanlari ve Demirbaslar Varliklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 &gilis bakiyes 162.864 224.348 290.253 56.072 733.537
Alimlar - 1.516 - - 1516
Cikidar (-) - - - - -
30 Haziran 2009 kapanis bakiyes 162.864 225.864 290.253 56.072 735.053
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 &gilis bakiyes (74.7112) (187.789) (278.613) (56.072) (597.185)
Donem gideri (8.150) (7.567) (2.588) - (18.305)
Cikidar (-) - - - - -
30 Haziran 2009 kapanis bakiyes (82.861) (195.356) (281.201) (56.072) (615.490)
31 Ardik 2008 itibariyla
net defter degeri 88.153 36.559 11.640 - 136.352

30 Haziran 2009 itibariyla
net defter degeri 80.003 30.508 9.052 - 119.563
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Finansa Kiralama

Makine ve Ofis Doseme Y oluylaKazanilan

Ekipmanlari ve Demirbadar Diger Maddi Varliklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 &gilis bakiyes 157.001 216.805 289.309 56.072 719.187
Alimlar 5.863 2490 4 - 9.297
Cikidar (-) - - - - -
30 Haziran 2008 kapanis bakiyes 162.864 219.295 290.253 56.072 728.484
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 &gilis bakiyes (58.642) (163.896) (260.434) (56.072) (539.044)
Donem gideri (7.912) (12.024) (9.586) - (29.522)
Cikidar (-) - - - - -
30 Haziran 2008 kapanis bakiyes (66.554) (175.920) (270.020) (56.072) (568.566)
31 Ardik 2007 itibariyla
net defter degeri 98.359 52.909 28.875 - 180.143
30 Haziran 2008 itibariyla
net defter degeri 96.310 43.375 20.233 - 159.918
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Amortisman, bitin maddi varliklar i¢in dogrusa amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.
Sirket, maddi duran varliklar igin amortisman giderlerini asagida beirtilen tahmini  ekonomik
Omrlerine tekabil eden slireler Gzerinden ayrilmaktadir :

Kullanim

Omrlexi
Ddseme ve demirbaslar 5yil
Makine ve ofis ekipmanlari 10 yil

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar Programlari Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2009 egilis bakiyes 935.963 935.963
Alimlar 71194 71194
Cikidar (-) (3.481) (3.481)
30 Haziran 2009 kapanis bakiyes 1.003.676 1.003.676
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2009 &gilis bakiyes (458.848) (458.848)
Donem gideri (77.545) (77.545))
Cikidar (-) 3481 3481
30 Haziran 2009 kapanis bakiyes (532.912) (532.912)
31 Ardik 2008 itibariyla
net defter degeri 477.115 477.115
30 Haziran 2009 itibariyla
net defter degeri 470.764 470.764
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19.

20.

21

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Bilgisayar Programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 &gilis bakiyes 744.495 744.495
Alimlar 51.844 51.844
30 Haziran 2008 kapanis bakiyes 796.339 796.339
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2008 &gilis bakiyes (325.723) (325.723)
Donem gideri (68.057) (68.057)
30 Haziran 2008 kapanis bakiyes (393.780) (393.780)
31 Ardik 2007 itibariyla
net defter degeri 418.772 418.772
30 Haziran 2008 itibariyla
net defter degeri 402.559 402.559

Maddi olmayan varliklar, tahmini émurlerine tekabll eden oranlar Uzerinden norma amortisman
metodu ile 5 yilda itfa edilmektedir.

SEREFIYE

30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla serefiye bulunmamaktadir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla aktif degerler Uzerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
Ancak SPK'nin Seri:V No:59 sayili Portfdy Yoneticiligi Fadiyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara lliskin Esadar Tebligi'nde belirtilen asgari 6denmis sermayelerinin %15’ inin karsligi
olarak, makul degeri 93.422 TL (31 Ardik 2008: 94.810 TL) ve nomina degeri 100.000 TL (31
Ardik 2008: 100.000 TL) tutarindaki devlet tahvili Takasbhank’ta Sermaye Piyasas Kurulu adina
bloke edilmigtir.

Bilangco tarihi itibariyla Sirket deyhine acimis dava bulunmamaktadir (31 Ardik 2008:
Bulunmamaktadir).
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22.

23.

24,

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)

30 Haziran 31 Ardik

Kisavaddi bor¢ karsliklari 2009 2008
Ikramiye karsgiligi 225.000 250.000
225.000 250.000

1 Ocak — 30 Haziran 2009 doneminde kisa vaddi borg karsliklarinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak —
30 Haziran 30 Haziran

2009 2008

Acilis bakiyes, 1 Ocak 250.000 -
Donem icinde ayrilan karsilik 225.000 125.000
Donem icinde yapilan ddeme (*) (250.000) -
Donem sonu itibariyla, 30 Haziran 225.000 125.000

(*) 1 Ocak — 30 Haziran 209 déneminde yapilan 6deme tutari olan 75.876 TL (1 Ocak — 30
Haziran 2008: 372.869 TL) &cilis bakiyes icerisnde yer amadigindan hareket tablosu icerisinde

gogterilmemigtir (bakiniz 30 no’lu not).

TAAHHUTLER

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla verilen tashhit bulunmamaktadir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla kisa vadeli calisanlara saglanan faydaara
iliskin karsliklar, kullanilmamis izin karsiligindan olusmaktadir. Bilanco tarihi itibariyla kullanilmamis

izinkardligi tutari 230.130 TLdir (31 Ardik 2008: 179.563 TL).

1 Ocak 2009 - 30 Haziran 2009 tarihleri arasinda kullanilmamis izin karsligi hesabinin hareketi

asagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —
Kisavaddi calisanlara saglanan faydaarailiskin 30 Haziran 30 Haziran
karsliklar 2009 2008
Acilis bakiyes, 1 Ocak 179.563 189.629
Donem icinde yapilan 6deme (6.134) (11.391)
Ddnem icinde ayrilan karsilik 56.701 61.344
Donem sonu itibariyla, 30 Haziran 230.130 239,582
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24.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla uzun vadeli cdisanlara saglanan faydaara
iliskin kargliklar, kidem tazminati karsiligindan olusmaktedir.

Uzun vaddi cdisanlara saglanan fayddara iliskin 30 Haziran 31 Ardik
karsliklar 2009 2008
Kidem tazminati karsiligi 89.244 76.048

89.244 76.048

Y urrlokteki Is Kanunu hikdmleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sizlesmes sona erenlere, hak kazandiklari yasa kidem tazminatlarinin 6denmes
yukimlUlGgu vardir. Ayrica, hden yirarltkte bulunan 506 syili Sosyd Sigortalar Kanunu’' nun 6
Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasdar ile degisk 60. maddes
hikm( geregince kidem tazminatini darak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yukimldligi bulunmaktadir. Emeklilik 6nces hizmet satlariyla ilgili bazi
gegis kardliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degigtirilmes ile Kanun'dan cikarilmistir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, gylik 2.260,05 TL (31 Ardik 2008:
217318 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukumlligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminéti
karsligi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlul ik
tutarinin bugtinkii degerinin tahmin edilmes yoluyla hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihli finansa tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin
edilen enflasyon oranlarina ve persondin isten ayrilmas veya isine son verilmes ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde
gecerli olan devlet tahvili faiz oranini ve “Ongoriilen Birim Kredi Y ontemi”ni kullanarak iskonto
eden bagimsiz bir aktlieryal calisma yaptirmis ve finansa tablolarina yanstmigtir. Bilango tarihi
itibariyla kidem tazminati karsiligi, yillik %b,4 enflasyon, %7,4 Ucret artis orani ve %12 iskonto
orani varsayimlari kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2008: yillik %5,4 enflasyon, %7,4
Ucret artis orani ve %12 iskonto orani varsayimlari kullanilmak suretiyle hesaplanmistir).
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2009 tarihleri arasnda kidem tazminati kargliginin hareketi asagida

sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 30 Haziran

2009 2008
Acilis bakiyes, 1 Ocak 76.048 67.191
Odeme ve faydalarin kisilmasi 5.002 15.833
Hizmet maliyeti 8.641 6.980
Faiz maiyeti 4.555 3.291
Odenen kidem tazminati (5.002) (15.833)
Donem sonu itibariyla, 30 Haziran 89.244 77.462

1 Ocak — 30 Haziran 2009 donemine ait kidem tazminati karsilik gideri olan 18.198 TL (1 Ocak —
30 Haziran 2008: 26.104 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

25. EMEKLILIK PLANLARI
30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla emeklilik plani bulunmamaktadir.

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 31 Ardik
2009 2008

Diger dénen varliklar
Pesin 6denen sigorta gideri 27.661 337
Pesin ddenen kira 30.694 30.218
Pesin 6denen bilgi idem giderleri 125.356 8.846
Pesin ddenen diger giderler 39.604 687
Personelden alacaklar 891 279
224.206 40.367

Diger kisa vaddi yukumldltkler
Diger yukuml Ul Ukler ve gider tahakkuklari 17.112 33.745
17.112 33.745
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27. OZKAYNAKLAR

Sermaye

30 Haziran 2008 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla sermaye yapis asagidaki gibidir:

Ortaklar

Turk Ekonomi Bankas A.S.
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Diger

Pay 30 Haziran Pay 31 Ardik
Orani 2009 Orani 2008
(%) TL (%) TL
46,77 1.127.060 46,77 1.127.060
53,23 1.282.854 53,23 1.282.854

<1 3 <1 3
100,00 2.409.917 100,00 2.409.917

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Sirket'in 2.409.917 TL 31 Ardik 2008: 2.409.917 TL) tarihsdl
degerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 2.409.917 adet (31 Aralik 2008: 2.409.917

adet) hisseden olusmaktadir.

Sirket ana sHzlesmesine gore Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sermaye enflasyon diizeltmes farklari

Yasa yedekler, yasa kayitlardeki tutarlari Uzerinden gosterilmis olup, 29.924 TL tutarindaki

enflasyon dizdtmes farki, gegmisyillar kariylailiskilendirilmitir.

31 Ardik 2004 tarihindeki satin alma guclyle gosteriimis degerleri ile dzsermaye enflasyon

dizeltme farklari 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

Odenmis sermaye

Y asal yedekler

Satilmaya hazir finansal varliklardan gelen
degerleme fonu

Ozsermaye

Enflasyon
Dizeltmes Duzdtilmis
Nomind Farklari Tutarlar
2.409.917 1.712.698 4.122.615
2.527.362 29.924 2.557.286
51.943 - 51.943
4.989.222 1.742.622 6.731.844
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27.

OZKAYNAKLAR (devami)

Finansal varliklar deger artis fonu

30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla finansa varliklar deger artis fonlari asagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Ardik
2009 2008
Finansal varliklar deger artisfonu 51.943 (86.543)

Finansal \erliklar deger artis fonu, satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerinden
degerlemes sonucu ortaya cikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansa aracin elden
cikarilmas durumunda, deger artis fonunun satilan finansa varlikla iliskili parcas dogrudan
kar/zararda muhasebelestirilir. Y eniden degerlenen bir finansa aracin deger disikllgine ugramas
durumunda ise deger artis fonunun deger disikligine ugrayan finansa varlikla iliskili kismi
kar/zararda muhasebel estirilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Yasa yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler, tarihi 6denmis sermayenin (enflasyona
gore duzdtilmemis) %20'sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5'i oraninda
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasa yedek ve temettilerden sonra, tim nakdi
temettl dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Bu yedekler, yasa kayitlardaki tutarlari Uzerinden gosterilmis olup, 29.924 TL tutarindaki enflasyon
dizeltmes farki, gegmisyyillar kariylailiskilendirilmistir.

30 Haziran 2009 ve 31 Araik 2008 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Ardik

2009 2008

Yasa yedekler 2.527.362 2.255.693
2527.362 2.255.693

Sirket’in 25 Mart 2009 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu'nda 2.565.516 TL (2008:
3.167.586 TL) temettl dagitiimasina karar verilmis, 31 Mart 2009 tarihinde temettll 6demes
gergeklesmidtir. Ayrica, ayni tarihli Olagan Gend Kurul kararina istinaden cari yilda 271.669 TL
(2008: 338.565 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmistir.

Gecmis Yillar Kar/ (Zararlari)

30 Haziran 31 Ardik
2009 2008
Gegmisyillar kar / (zararlari) 1.603.479 1.404.460
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28.

20.

FAIZ, UCRET, PRIM, KOMISYON VE DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak — 1 Nisan— 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Fon yonetim komisyonu 5.784.681 3.088.757 5.018.274 2.499.645
Portfdy yonetim ve performans
komisyonu 120.353 56.437 83.877 40.207
Y atirim danismanlik Ucreti 56.173 29.998 100.702 (71.057)
Fon yonetim komisyon gideri (75.072) (35.380) (34.760) (17.518)
5.886.135 3.139.812 5.168.093 2.451.277
PAZARLAMA, SATISVE DAGITIM VE GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Gend yonetim giderleri (3.754.866) (1.929.567) (4.048527) (2.010.957)
Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri (138.998) (71.196) (90.758) (43.017)
(3.893.864) (2.000.763) (4.139.285) (2.053.974)
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Genel yonetim giderleri (-)
Persond giderleri (2.372.996) (1.180.444) (2.794.911) (1.326.256)
Danismanlik giderleri (213.762) (111.899) (277.446) (146.046)
Vergi, resm ve harg giderleri (304.024) (160.006) (262.644) (130.703)
Amortisman ve itfa giderleri (95.80) (47.732) (97.579) (45.962)
Diger gendl yonetim giderlexi (768.235) (429.486) (615.947) (361.990)
(3.754.866) (1.929.567) (4.048527) (2.010.957)
Personel giderleri
Ucret giderleri (1.816.131) (903.165) (1.971.497) (1.028.230)
Ikramiye giderleri (*) (300.876) (188.376) (497.869) (185.369)
Kidem tazminati veizin karsligi (74.899) 1591 (87.448) 8.787
Diger sosyd giderler (181.090) (90.494) (238.097) (121.444)
(2.372.996) (1.180.444) (2.794.911) (1.326.256)

(*) 1 Ocak — 30 Haziran 2009 donemine ait 300.876 TL ( 1 Ocak — 30 Haziran 2008: 497.869 TL)
tutarindaki ikramiye giderleri, 225.000 TL (1 Ocak — 30 Haziran 2008: 125.000 TL) tutarindaki

doneme ait ikramiye karsilik gideri ile 75.876 TL (1 Ocak — 30 Haziran 2008: 379.869 TL)

41



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

tutarindaki 6demeden olusmaktadir.
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30.

3L

32.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER (devami)

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30Haziran 30Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Amortisman ve itfa giderleri
Itfa ve tikenme paylari (77.545) (388.771) (68.057) (31.121)
Amortisman giderleri (18.305) (8.961) (29.522) (14.841)
(95.850) (47.732) (97.579) (45.962)
DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDERLER)
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30Haziran 30Haziran 30Haziran 30 Haziran
Diger fadiyetlerden gdlir ve karlar 2009 2009 2008 2008
Kur farki geliri 27 - 20.299 -
Diger gdlir ve karlar 73.033 35.854 10.972 9.899
73.060 35.854 31.271 9.899
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
Diger fadliyetlerden gider ve zararlar 30 Haziran 30Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Kur farki gideri (1.510) (1.265) (7.816) (7.816)
Diger hizmet giderleri (31.648) (6.209) (8.807) (2.459)
(33.158) (7.474) (16.623) (10.275)
FINANSAL GELIRLER
1 Ocak— 1 Nisan- 1 Ocak— 1 Nisan-
30 Haziran 30Haziran 30Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Vadeli mevduat ve ters repo
reeskont geliri 335 284 M5 504
Finansal yatirimlar deger artidari 231.961 134.265 243.362 160.418
Itfave faiz gelirleri 776.233 206.076 454.796 187.456
Kur farki geliri 1525 (19.725) 54.225 (42.419)
1.010.054 320.900 753.328 305.959
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33.

FINANSAL GIDERLER

1 Ocak— 1 Nisan— 1 Ocak— 1 Nisan-

30Haziran 30Haziran 30Haziran 30 Haziran

2009 2009 2008 2008

Finansal yatirimlar deger azalidari - - (281.056) 7.429
Bankakredi faizleri (202 (98) (246) (140)
(202) (98) (281.302) 7.289

SATISAMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla satis amaciyla elde tutulan duran varlik ve

durdurulan faaiyet bulunmamaktadir.
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Donem kari vergi yukimlUltgti

Cari donem vergi karsiligi
Pesin ddenen vergiler

Gelir tablosundaki vergi gideri

Verq gideni / (odin)

Cari vergi gideri / (geliri)

Gegici farklarin olusmas ile gegici farklarin

ortadan kalkmasinaiiliskin ertelenmis vergi (gdliri)/
gideri

Gdlir tablosundan 6zkaynaklara siniflanan ertelenmis
vergi (gdiri)/ gideri

Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir
vergis

Satilmaya hazir finansal varliklarin degerlemes

30 Haziran 31 Aralik
2009 2008
663.248 777.350
(364.318) (613.333)
298.930 164.017
30 Haziran 30 Haziran
2009 2008
663.248 309.407
(16.378) (31.159)
(34.621) 28.332
612.249 306.580
30 Haziran 30 Haziran
2009 2008
52.135 28.090
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Diger kapsamli gdlir/(gider)e ait vergi etkileri asagidaki gibidir.

Vergi
Vergi onces odiri/  Vergi sonrasi
1 Ocak — 30 Haziran 2009 tutar  (gideri) tutar
Finansal varliklar deger artis fonundaki degism 173107 (34.621) 138.486
Vergi
Vergi onces gdiri/  Vergi sonras
1 Ocak — 30 Haziran 2008 tutar  (gideri) tutar
Finansal varliklar deger artis fonundaki degism (141.663) 28.332 (113.331)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye' de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Srket'in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yokimltlUkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsliklar ayrilmidtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergis orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmes ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disildikten sonra kalan matrah Uzerinden
hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20 dir (2008: %20).

Turkiye' de gecici verg Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2008 vyili kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmes asamasinda kurum
kazanclari Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20'dir. (2008: %20). Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiimek Gzere, maksmum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye donik olarak onceki yillarda olusan karlardan dusilemez.

Turkiyede vergi degerlendirmesyle ilgili kesn ve kati bir mutabakatlasma prosedirt
bulunmameaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamderini hazirlamaktadir. Vergi Daires tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisnde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Sopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye deki
subelerine dagitilanlar hari¢c olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gdir vergis stopgi
hesaplanmasi gerekmektedir. Gdlir vergis stopgi 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gelir Vergisi Sopaji (devami)

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce dinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutari Uzerinden %019,8 vergi tevkifati yapilmas gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamaarindan sirketlerin Uretim fadiyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40
vergilendirilebilir kazangtan dustlebilir. Y ararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamaarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamas 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uizere yurtrlUkten kaldirilmistir.
Ancak, drketlerin vergilendirilebilir kazanclarinin yetersiz olmas sebebiyle, 31 Araik 2005 tarihi
itibariyla yararlanamadigi yatirim indirimi tutari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanclardan diisilmek Uzere sonraki yillara tasnabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 vyillarina ait kazanclarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki donemlere devri mimkiin degildir.

Srketlerin 2008 vyilinin kurumlar vergis hesabinda, tasnan yatirim indirimini vergilendirilebilir
kazanclarindan dustikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergis orani %30 olacakti. Tasinan
yatirim indiriminden faydalanilmamas durumunda ise kurumlar vergis orani %20 olarak dikkate
ainacak ve faydaanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacakti. Sirket’in devreden yatirimi
kamadigindan dolayi 2008 yilinda kurumlar vergis orani %20 olarek dikkate dinmistir. 2009 yilina
ait kurumlar vergis orani %20 dir.

Enflasyona Gore Duzeltilmis Vergi Hesaplamalari

Sirket, 31 Ardik 2004 tarihi itibariyla yasd finansal tablolarini 30 Ardik 2003 tarih ve 25332 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Turkiyede enflasyon muhasebes
uygulamasina uygun olarak, enflasyona gore dizeltilmis tutarlari Uzerinden hesaplamidtir. 2004 yili
ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara
ulasmas durumunda uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebes
ilkderi UMS 29 standardindaki hikumlerden onemli dlglide farklilik gostermemektedir. 2004 vyili
icin enflasyon beirli kriterleri astigi icin 5024 sayili Kanun'a gore Sirket enflasyon diizeltmes
yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasd kayitlar icin acilis bakiyes olarak
ainmidir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasa finansa tablolari ile Uludararas Muhasebe Standartlari’ na (“UMS?)
gore hazirlanmis finansd tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari
icin ertedlenmis vergi varligi ve yiukimlUliginid muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UM S ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer dmasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimitlUklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20 dir
(2008: %20).
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertdlenmis Vergi (devami)

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida bdirtilmistir:

30 Haziran 31 Ardik
Ertelenmis vergi varligi/ (yakdmldlGg) 2009 2008
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik émar
farklari (76.733) (82.913)
Kullanilmamisizin karsligi 46.026 35.913
Kidem tazminati karsiligi 17.849 15.210
Ikramiye karsgiligi 45,000 50.000
Diger 2.446 -
34.588 18.210
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Ertdlenmis vergi varligi / (yUkimlUligll) hareketleri 2009 2008
1 Ocak, acilis bakiyes 18.210 (12.761)
Gdlir tablosunda muhasebel estirilen ertelenmis vergi
(gideri) / gdiri 16.378 31.159
30 Haziran, kapanis bakiyes 34.588 18.398
Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocek —
30 Haziran 30 Haziran
Vergi karsiliginin mutabakati 2009 2008
Vergi onces kar 3.042.025 1.515.482
Hesaplanan vergi: %20 608.405 303.096
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkis 9432 10.447
Indirimlerin etkis (5.588) (6.963)
Vergi gideri/(gdliri) 612.249 306.580

HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “Hisse Basina Kazan¢” standardina gore, hisse senetleri borsadaislem gérmeyen isdetmeler
hisse basina kazan¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hissdleri borsada islem gérmediginden

dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

37.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolU elinde tutan taraflar sirasiyla TEB Yatirim Menkul Degerler
A.S. ile Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’dir (“TEB A.S.”).

Bilanco tarihi itibariyla Sirket’'in TEB A.S.’de 93.611 TL (31 Aralik 2008: 6.201.359 TL) tutarinda
mevduati ve TEB Yatirim Menkul Degerler’de 374 TL (31 Ardik 2008: 457 TL) tutarinda cari

hesap bakiyes bulunmaktadir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla finansa tablolarda yer alan 1.287.313 TL (31 Aralik 2008: 96.039
TL) tutarinda ters repo idemleri, TEB Menkul Degerler A.S. araciligi ile yapilmistir.

Iliskili taraflardan alacaklar

BNP Paribas Asset Management
TEB A.S.

Iliskili taraflara borclar

TEB Madi Yatirimlar A.S.- danismanlik
Turk Ekonomi Bankasi A.S.

liskili taraflarlaidemler

Iliskili taraflardan gdlirler

Turk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim Fonlari -
yonetim Ucretlerinden kaynaklanan Ucret ve
komisyonlar

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim
Fonlari - yonetim Ucretlerinden kaynaklanan
Ucret ve komisyon

Turk Ekonomi Bankasi A.S. - mevduattan
dinan faiz gdirleri

Parvest Turkey Y atirim Fonu -yatirim
danismanlik geliri

TEB A.S. — danismanlik gdliri

49

30 Haziran 31 Ardik

2009 2008

35.398 31125

13.027 -

48.425 31125

30 Haziran 31 Ardik

2009 2008

106.972 148.527

166.602 3.093

273574 151.620
1 Ocak— 1 Nisan- 1 Ocak— 1 Nisan-
30 Haziran 30Haziran 30Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
5.338.736 2.856.241 4.491.687 2.277.384
365.624 190.120 433.230 177.310
102.391 16.262 10.674 4979
56.173 29.998 100.702 (71.058)
70.699 35.855 - -
5.933.623 3.128.476 5.036.293 2.388.615
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

liskili taraflarlaidemler (devami)

1 Ocak— 1 Nisan- 1 Ocak— 1 Nisan-

30 Haziran 30Haziran 30 Haziran 30 Haziran

[liskili taraflardan giderler 2009 2009 2008 2008
TEB Mdi Yatirimlar A.S.- danismanlik gideri (203.963)  (106.973) (270.239) (142.443)
TEB A.S.- acentelik komisyon gideri (75.072) (35.381) (34.760) (17.518)
TEB A.S.- saklama Bankas gideri (41.655) - - -
TEB A.S. - yatirim fonu giderleri (25.511) (16.210) (60.775) (47.650)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - ydirim
fonu giderleri (2.658) (2.658) - -
TEB A.S. - IK hizmet beddi (18.900) (9.450) - -
TEB A.S. - avukatlik hizmet beddi (967) (245) - -
TEB Arval Filo Kiralama A.S. — tadit kira
beddi (36.543) (18.418) - -
TEB A.S. — Bilgi Idem ishirligi gideri (39.487) (19.388) - -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - diger
komisyon gderleri - - (8.139) (2.141)
TEB Sigorta A.S.- Sgorta gideri (*) - (17.206) -

(444.756)  (208.723) (391.114) (209.752)
(*) TEB Sigorta A.S.’nin 31 Mart 2008 tarihinde ortaklik yapis degismistir. Bu nedenle bu tarihten
sonrailiskili taraf 6zelligini yitirmis olup, ekteki tablolarda 31 Mart 2008 tarihine kadar gergeklesen
tutarlar, iliskili taraflardan giderler olarak belirtilmistir.

30 Haziran 2009
Alacaklar Borclar
Kisavadeli Uzun vadeli Kisavadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari  olmayan Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan

BNP Paribas Asset

Management
TEBA.S.

TEB Madli Yatirimlar A.S.
Turk Ekonomi Bankasi A.S.

35.398

13.027 -
- 106.972
- 166.602

48.425 273574
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

lliskili taraflarlaidemler (devami)

31 Aralik 2008
Alacaklar Borglar
Kisavadeli Uzun vadeli Kisavadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Iiskili taraflarla olan bakiyeler Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticai  olmayan
BNP Paribas Asset
Management 31125 - - - - - - -
TEB Mdi Yatirimlar A.S. - - - - 148527 - - -
Tiurk Ekonomi Bankasi A.S. - - - - 3.093 - - -
31125 - - - 151.620 - - -
1 Ocak -30 Haziran 2009
Alinan Verilen Kira Kira Diger Diger
Iliskili taraflarlaolanislemler Alimlar  Satislar faizler faizler gdiri  gideri gelirler giderler
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - - 102.391 - - - 70.699 (176.081)
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Y atirim
Fonlari - - - - - - 5.338.736 (25511)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Y atirim Fonlari - - - - - - 365.624 (2.658)
TEB Mdi Yatirimlar A.S. - - - - - - - (203.963)
TEB Arva Arag FiloKiralamaA.S. - - - - - - - (36.543)
BNP Paribas Asset Management - - - - - - 56.173 -
- - 102.391 - - - 5.831.232 (444.756)
1 Nisan -30 Haziran 2009
Alinan Verilen Kira Kira Diger Diger
Iliskili taraflarlaolanislemler Alimlar  Satislar faizler faizler gdiri  gideri gelirler giderler
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - - 16.262 - - - 35.855 (64.464)
Turk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim
Fonlari - - - - - - 2.856.241 (16.210)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Y atirim Fonlari - - - - - - 190.120 (2.658)
TEB Mdi Yatirimlar A.S. - - - - - - - (106.973)
TEB Arva Arag FiloKirdamaA.S. - - - - - - - (18.418)
BNP Paribas Asset Management - - - - - - 29,998 -
- - 16.262 - - - 3112.214 (208.723)
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

liskili taraflarlaidemler (devami)

1 Ocak -30 Haziran 2008

Alinan Verilen Kira Kira Diger Diger
Iliskili taraflarlaolan idemler Alimlar Satislar  faizler faizler gdiri  gideri gelirler giderler
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - - 10674 - - - - (34.760)
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Y atirim
Fonlari - - - - - - 4491687 (60.775)
TEB Y atirim Menkul Degerler A.S. - - - - - - - (8.134)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Y atirim Fonlari - - - - - - 433230 -
TEB Mdi Yatirimlar A.S. - - - - - - - (270.239)
TEB SigortaA.S. - - - - - - - (17.206)
BNP Paribas Asset Management - - - - - - 100.702 -

- - 10674 - - - 5025619 (391.114)
1 Nisan -30 Haziran 2008

Alinan Verilen Kira Kira Diger Diger
Iliskili taraflarlaolanidemler Alimlar Satislar  faizler faizler gdiri  gideri gelirler giderler
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - - 4979 - - - - (17.518)
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Y atirim
Fonlari - - - - - - 2277384 (47.650)
TEB Y atirim Menkul Degerler A.S. - - - - - - - 12.147)
TEB Y atirim Menkul Degerler A.S.
Y atirim Fonlari - - - - - - 177.310 -
TEB Mdi Yatirimlar A.S. - - - - - - - (142.443)
BNP Paribas Asset Management - - - - - - (71.058) -

- - 4.979 - - - 2383636 (209.752)

Sirket, cari donemde TEB A.S’den 71194 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik aimi
yapmistir (1 Ocak - 30 Haziran 2008: Sirket, TEB A.S.’den 27.720TL tutarinda maddi olmayan
duran varlik dimi yapmigtir).

Ust Diizey Y oneticilere Saglanan Faydalar

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren donemde Sirket’in yonetim kurulu Gyeleri, gend midr, gendl
mudur yardimcilari, direktor ve koordinatdrden olusan kilit persondine sagladigi Ucret ve benzexi
kisa vadeli menfaatlerin toplam tutari 1.477.141 TL dir (1 Ocak - 30 Haziran 2008: 1.400.996 TL).
Bu tutarin tamami nakdi menfaatlerden olusmaktadir.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY

Sermaye Y 6netimi ve Sermaye Y eterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas Kurulu'nun Seri: V N0:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine lliskin Esadar Tebligi'ne (* Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Portfoy yonetim sirketleri icin asgari 6zsermaye tutari  325.000
TL’dir (31 Ardik 2008: 290.000 TL).

Srket, 30 Haziran 2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket fadiyetleri nedeniyle piyasariski (kur riski, faiz riski, fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetimi genel olarak piyasdardaki belirszligin Sirket finansal
yapis Uzerindeki olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar kars tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasmaktadir. Bu risk,
kredi derecelendirmelerine basvurmak suretiyle gozlemlenir ve her bir kars taraf icin varolan
toplam riskin sinirlanmas ile yonetilir. Sirket kredi riskine, fadiyetlerinin blydk bir bdlUminin
yuritdldiga Turkiye de daha yogun olarak maruz ka maktadir.

Finansal varliklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar

Finansal varliklar, vades gecmemis ve deger diisiiklligtine ugramamis aacaklardan olusmaktadir.
30 Haziran 2009 tarihi itibariyla Sirket’in vades gegen dacagi bulunmamaktadir (31 Ardik 2008:
Bulunmamaktadir).

Alacaklarin teminatla glivence dtina dinmis kismi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyla finansa arag tlrleri itibariyla maruz kainan kredi
riskinin detayi asagidaki gibidir:
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38. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY| (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Satilmaya Hazir

Bankalardaki Finansal Diger
30 Haziran 2009 lliskili Taraf ~ Diger Taraf lliskili Taraf ~ Diger Taraf Mevduat Varliklar (**) (***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 48.425 1.042.585 - - 93.985 8.888.022 1.287.313
- Azami riskin teminat, vsile glivence altina ainmis kismi - - - - - - -
A. Vades gegmemis yadadeger diisiiklligline ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 48.425 1.042.585 - - 93.985 8.888.022 1.287.313

B. Kosullari yeniden gériisilmus bulunan, aks takdirde
vades gecmis veyadeger disikligline ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vades gegmis ancak deger diisiikligline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vsile glvence dtina alinmis kismi

D. Deger disiiklligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vades gecmis (briit defter degeri)

- Deger dustikltgu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence dtina ainmis kismi
- Vades gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dustkltgi (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence atina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) Satilmayahazir finansal varliklarin 8.407.980 TL tutarindaki kismi devlet tahvillerinden olusmaktadir.
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(***) Tersrepo islemlerinden alacaklardan olusmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY| (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Satilmaya Hazir

Bankalardaki Finansal Diger
31 Aralik 2008 lliskili Taraf ~ Diger Taraf lliskili Taraf ~ Diger Taraf Mevduat Varliklar (**) (***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 31.125 857.122 - - 6.201.895 3.933.066 96.039
- Azami riskin teminat, vsile glivence altina ainmis kismi - - - - - - -
A. Vades gegmemis yadadeger diisiiklligline ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 31.125 857.122 - - 6.201.895 3.933.066 96.039

B. Kosullari yeniden gériisilmus bulunan, aksi takdirde
vades gegcmis veya deger diisiiklGigline ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vades gegmis ancak deger diisiikligline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vsile glvence dtina alinmis kismi

D. Deger disiiklligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vades gecmis (briit defter degeri)

- Deger dustikltgu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence atina alinmis kismi
- Vades gecmemis (briit defter degeri)

- Deger dustkltgi (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence atina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) Satilmayahazir finansal varliklarin 3.588.770 TL tutarindaki kismi devlet tahvillerinden olusmaktadir.
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(***)Tersrepo islemlerinden alacaklardan olusmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

(devami)

Likidite Riski

Likidite riski esas olarak musterilerin Sirket’ e olan yukimltltklerini anlasma kosullari cergevesinde
yerine getirememe ihtimalinden dogmaktadir.

Asagidaki tablo 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla Srket'in varlik ve yikimlUluklerinin bilango

tarihinde kalan vadeleri baz ainarak ilgili vade gruplamalarina gore dagilimini gostermektedir.

30 Haziran 2009

1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6ay-lyil lyil Gzeri Dagitilmamis Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.380.335 - - - - 1380 1.381.715
Finansal yatirimlar - - - 8.407.980 - 480.042  8.888.022
Ticari dacaklar 1.091.010 - - - - - 1.091.010
Diger donen verliklar 43.279 65.458 68.407 47.062 - - 224.206
Diger alacaklar - - - - - 2.579 2.579
Maddi duran varliklar - - - - - 119.563 119.563
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 470.764 470.764
Ertelenmis vergi varligi - - - - - 34.588 34.588
Toplam varliklar 2.514.624 64.458 68.047  8.455.042 - 1.108.916 12.212.447
Ticari borglar 237.978 - 41.655 - - - 279.633
Diger borclar 337.223 - - - - - 337.223
Donem kari vergi yukimldlugu - 298.930 - - - - 298.930
Borg karsiliklari - - - 225.000 - - 225.000
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar - - - - - 319.374 319.374
Diger yukimlultkler 4.881 7.682 - 4.549 - - 17.112
Toplam yikimlul ikler 580.082 306.612 41.655 229.549 - 319.374  1.477.272
Net likidite fazlas / (aigi) 1.934542 (241.154) 26.752  8.225.493 - 789.542 10.735.175

31 Aralik 2008

1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6ay-lyil 1yil Gzeri Dagitilmamis Toplam
Toplam varliklar 7.171.028 54.583 94.810  3.493.960 - 979.528  11.793.909
Toplam yukimlulukler 363.913 191.956 250.000 - - 255.611  1.061.480
Net Likidite (agigi) / fazlas 6.807.115 (137.373) (155.190) 3.493.960 - 723.917 10.732.429

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliginde olmayan ve olan finansa yUkumlUlUklerinin vade
dagilimini gostermektedir. Turev olmayan finansal yukimlulikler iskonto edilmeden ve ddemes
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)

Likidite Riski (devami)

30 Haziran 2009 Sozlesme
uyarincanakit

cikidar toplami 3aydan 312 1-5yil 5yildan

S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+1+11+HV) kisa() ayarasi(Il) aas (llIl) uzun(lV)

Tilrev olmayan
finansal yukuml Gl Ukler

Ticari borclar 279.633 279.633 237.978 41.655
Diger yukumldlikler 17.112 17112 12563 4549
31 Ardik 2008 S6zlesme
uyarinca nakit
cikidlar toplami 3aydan 312 1-5yil 5yildan
Sbzlesme uyarincavadeler Defter Degeri (1+1+11+HV) kisa() ayarasi(Il) arasi(Ill) uzun(lV)

Tirev olmayan
finansal yukuml Gl Ukler

Ticari borclar 173135 173135 173135
Diger yukiml ulukler 33.745 33.745 33.745
Kur Riski

Doévize daydi varliklar Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. 30 Haziran
2009 ve 31 Ardik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in dovize daydi yukimlUligl bulunmamaktadir.

TL Karsligi

(Fonksiyond
30 Haziran 2009 para birimi) EUR
Finansd yatirimlar 480.040 223.597
Ticari alacaklar 35.398 16.488
515.438 240.085
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)
Kur Riski (devami)
TL Kargligi
(Fonksiyond
31 Ardik 2008 para birimi) EUR
Finansal yatirimlar 344.294 160.825
Ticari alacaklar 31.125 14.539
375419 175.364
Sirket, Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asgidaki  tablo Sirket'in Euro kurlarindaki  %10'luk artisa ve azdlisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10'luk oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas degiskligi ifade
etmektedir. Duyarlilik andlizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsnden parasal kalemleri
kapsar ve stz konusu kalemlerin yil sonundaki %10’ luk kur degisminin etkilerini gosterir.
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger Deger
30 Haziran 2009 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Euro'nun TL karsisinda% 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
Euro net varlik / yikdmlGluk 51.544 (51.544) - -
Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 51.544 (51.544) - R
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger Deger
31 Aralik 2008 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

Euronun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

Euro net varlik / yukimlUluk 37.542 (37.542) - -
Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 37.542 (37542 - -
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)

Faiz Riski

Sirket faiz oranlarinda meydana gelen degismlerin finansa tablolarin degerini etkileme olasiligi
sebebiyle faiz riskiyle kars karsyadir.

Faiz orani duyarliligi

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araclarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Ardik
Sabit Faizli Araglar 2009 2008
Finansal varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar 8.407.980 3.588.770

Finansal yukiml il ikler

Asagidaki duyarlilik andizleri rgporlama tarihinde tlrevsel olmayan araglarin maruz kadigi faiz
orani riskleri baz dinarak beirlenmidtir. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda %2 lik bir dagaanma
beklemektedir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda %X lik bir dislislylkselis olmas ve diger tim degiskenlerin
sabit tutulmas durumunda:

30 Haziran 2009 tarihinde TL parabirimi cinsnden olan faiz 100 baz puan ytksek olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, degismin kar/zarari etkilemeksizin dogrudan 6zkaynaklara olan
etkisi nedeniyle 6zkaynaklar 40.953 TL daha disik olacakti (30 Haziran 2008: 39.478 TL daha
disiik olacakti).

30 Haziran 2009 tarihinde TL para birimi cingnden olan faiz 100 baz puan dislk olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kasaydi, degismin kar/zarari etkilemeksizin dogrudan 6zkaynaklara olan
etkisi nedeniyle 6zkaynaklar 41.005 TL daha yiksek olacakti (30 Haziran 2008: 40.476 TL daha
yuksek olacakti).

Piyasa Riski

30 Haziran 2009 itibariyla Parvest Tlrkiye Yatirim Fonu'nun fiyatlarindaki %1'lik artis/azalis
olmas ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmas durumunda, 6zkaynaklardaki degism, srasyla
3.840 TL / (3.840) TL tutarinda olacaktir. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla gergege uygun deger
farki kar veya zarara yangtilan finansal varlik olarak kayitli olan bu kymetler, blanco tarihi
itibariyla, satilmaya hazir finansa varliklar olarak siniflandigindan, piyasa riski vergi onces karda
herhangi bir degisim olusturmamaktadir.

30 Haziran 2008 itibariyla Parvest Turkiye Yatirim Fonu' nun fiyatlarindaki %01'lik artis/azalis

olmas ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmas durumunda, vergi 6nces karda degism, srasyla
4378 TL / (4.378) TL tutarinda olacaktir.
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39.

FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

30 Haziran 31 Ardik
Finansa Arac Kategorileri 2009 2008
Finansd varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.381.715 6.297.973
Satilmaya hazir finansal varliklar 8.888.022 3.933.066
Finansa yukiml Ul Ukler
Ticari borclar 279.633 173.135

Finansal varliklarin ve yukimlUlUklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinc seviye: Finansa varlik ve yukumlUlUkler, birbirinin ayni varlik ve yukimlGlUkler icin
aktif piyasadaidem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansd varlik ve yukimlUlUkler, ilgili varlik ya da yukimlGlugin birinci
seviyede bdirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincli seviye: Finansd varlik ve yikumlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gdir tablosuna yangtilan finansa varliklarin (alim satim amagli finansal
valiklar) raporlamatarihi itibariyla gercege uygun deger seviyes hirinci seviyedir.

Gercege uygun deger farki gdlir tablosuna yansitilan finansal varliklar disindaki finansa varliklarin
ve finansa yukimlUlUklerin gergcege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansa varliklar dahil olmak Uizere maiyet beddi ile
gogterilen finansad varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmaari ve muhteme
zararlarin 6Gnemsiz miktarda olabilecegi distintlerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Finansal YukumldlUkler

Kisa vaddi olmdari sebebiyle parasd yukimlUlUklerin gercege uygun degerlerinin  defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

62



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilanco tarihinden sonraki olaylar bulunmamaktadir.

4]1. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Finansa tablolarin 6nemli dlglide etkileyen ya da finansa tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmas agisindan agiklanmas gereken bir husus bulunmameaktadir.

42. DIGER KAPSAMLI GELIRLER

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Satilmaya hazir finansal varliklar 2009 2009 2008 2008
Donem icerisinde devlet i¢ borglanma
senetlerinden elde edilen kazang 126.456 77.808 (140.444) (87.517)
Donem icerisinde Parvest Turkey Yatirim
Fonu' ndan elde edilen kazang 134.221 168.956 - -
Satilmaya hazir yatirimlarin satisndan
kaynaklanan kazang/kaybin gelir tablosuna
transferi (87.570) - (1.219) -
Diger kapsamli gelir (vergi 6ncesl) 173.107 246.764 (141.663) (87.517)
Diger kapsamli gdlir kdemlerineiliskin
vergi gideri/geliri (34.621) (49.353) 28.332 17.503
Donem icerisindeki diger kapsamli gdlir,
vergi sonras 138.486 197.411 (113.331) (70.014)




