TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

TEB Portfoy Besinci Serbest Fon Kurucu (TEB Portfoy Yonetimi A. S.) Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

TEB Portfoy Besinci Serbest Fon’unun (“Fon) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini igeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve

Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iligkin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintihi bir sekilde aciklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denet¢iler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari

faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece fonun siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur. Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar1 sunlardir:



Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve gorilisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi
makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasithi ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanligligt tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig tespit edememe
riskinden yiiksektir).

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim

prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin fonun siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda
bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi

degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularimi iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiliniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve
varsa- ilgili dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacagiin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere flisgkin Rapor
6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak—31
Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig¢ tiiziiglinlin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Zere Gaye Sentiirk tiir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 20 Nisan 2022
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TEB PORTFOY
BESINCi

SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari
Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)

Yiikiimliiliikler
Takas Borglart
Diger Borglar
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam

Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B)

Dipnot
Referanslari

22

20

Cari Donem

31 Arahk 2021

Ge¢mis Donem

31 Arahk 2020

42.787.566 32.519.351
- 23.045.260

10.243.428 -
53.030.994 55.564.611
4.205 1.151
36.494 18.342

40.699 19.493

52.990.295 55.545.118

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TEB PORTFOY SERBEST FON 1 OCAK-
31 ARALIK 2021

BESINCi
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA

Dipnot
Referanslar
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar) 12
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar) 12
Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri)
Yénetim Ucretleri 8
Saklama Ucretleri 8
Denetim Ucretleri 8
Kurul Kayit Ucretleri 8
Komisyon ve Diger fslem Ucretleri 8
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak 31 10 Nisan-
Arahk 31 Arahk

2021 2020
10.780.805 4.392.697

(71.181) -
194.655 136.186
10.904.279 4.528.883
(151.067) (97.062)
(37.025) (18.505)
(17.304) (5.245)
(12.060) (7.679)
(145.460) (113.311)
(60.583) (7.220)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

2



TEB PORTFOY SERBEST FON

Esas Faaliyet Giderleri (423.499) (249.022)
Esas Faaliyet Kar1 10.480.780 4.279.861
Net Dénem Kar1 (A)___ 10.480.780 4.279.861 Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B) 10.480.780 4.279.861

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2021

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HESAP DONEMINE AIT TOPLAM

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalis)
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+)
Katilma Pay fade Tutari (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 10 Nisan-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanlari 2021 2020
55.545.118 -
10 10.480.780 4.279.861
10 42.704.525 98.401.736
10 (55.740.128) (47.136.479)
52.990.295 55.545.118

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON
1 OCAK -31 ARALIK 2021

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

Dipnot
Referanslari
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Déonem Kary/Zarari
Net Déonem Kari/Zarar1 Mutabakat ile lgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Tlgili Diizeltmeler 12
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 5
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1
Alnan Faiz 12
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Katilma Pay1 Thraglarmdan Elde Edilen Nakit 10
Katilma Pay1 Tadeleri Igin Odenen Nakit 10

Cari Donem

Geg¢mis Donem

1 Ocak- 31 10 Nisan- 31
Arahk Arahk

2021 2020
239.051 4.163.168
10.480.780 4.279.861
(10.975.460) (4.528.883)
(10.780.805) (4.392.697)
(194.655) (136.186)
(10.047.074) 19.493
21.206 19.493

(10.068.280) -
(10.541.754) (229.529)
10.780.805 4.392.697
(13.035.603) 51.265.257
42.704.525 98.401.736
(55.740.128) (47.136.479)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2021

Yabanci Para Cevrim Farklarin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) (12.796.552) 55.428.425

C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarmin Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) (12.796.552) 55.428.425
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 55.428.425 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 42 631 873 55428 425

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.1. GENEL BILGILER

TEB Portfoy Besinci Serbest Fon (“Fon”), bagli oldugu semsiye fonun unvant “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon” (“Semsiye Fonu™) olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.

TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ye 54. maddelerine
dayanilarak, dayanilarak ve bagli oldugu semsiye fonun ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere, halktan
katilma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inanglh

miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii igsletmek amaciyla 10 Nisan 2020 tarihinde
kurulmustur.

Fon Kurucu’su, Yonetici’si ve Saklayici Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Unvani: TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez adres: Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurumlar:

Unvant: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Merkez adres: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL

Unvani: Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu:

Fon, 10 Nisan 2020 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup ikinci yilindadir.

Fon Portfoyiiniin Yonetimi:

Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin ictliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ailt
varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyletlerinin yiiriitiilmrsi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmerti de
dahil olmak tizere dosarindan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
porftoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, Tiirk Liras1 mevduati {izerinde bir getiri elde etmeyi hedefler. Fon agirlikli olarak ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi iglemlerine yatirim yapacaktir.

Fon portfoyiliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seg¢iminde Teblig’in 4.
Maddesinde belirtilern varliklar ve iglemleri ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon
niteliginde uygun bir portfoy olusturulmasi eas alinir. Fon, Tebilig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair
easlara uyacaktir.



TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Fon’a yapilacak islemler ve alinacak varliklar repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para
piyasasi islemleri, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tiirkiye2de miikim sirketler tarafindan ihra¢ edilen ortaklik pay1
ve bor¢lanma araglari, kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar1 ve varliga dayali menkul
kiymetler ve/veya varlik teminati menkul kiymetler sertifikalar ve yapilandirilmig yatirim araglari ile yurt iginde
ve/veya yurtdiginda kurulmus borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirnm fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim
fonlar1 dahil olmak {izere yatirim fonu kayilma paylari ile hertiirlii yatirim ortaklig1 paylari, Tiirk Devleti, il 6zel
idareleri, Kamu Ortaklig1 idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda
ve/veya yurtiginde ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglaridir.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

1.1. GENEL BIiLGILER (Devanu)

Fon Portfoyiiniin Yonetimi: (Devami)

Yabanci iilke borsalarina kote edilmis borglanma araglarina, ortaklik paylarina, yatirim fonu katilma paylarina,
borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatirim ortakligt
paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilecektir.
Yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatirim fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi
olamaz. Fon portfoyiine, yurti¢i ve yurt disinda islem goren doviz, faiz, ortaklik pay1, krymetli madenler, finansal
endeksler ve sermaye piyasasi araglari ile emtiaya dayali tiirev araclar (vadeli 8 islem, opsiyon sézlesmeleri), swap
sozlesmeleri, sakli tiirev araclar, varant ve sertifikalar ile yapilandirilmig yatirim araglar1 ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Fon ileri valorlii tahvil/bono ve ileri valorlii altin
islemlerine taraf olabilir. Tirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar
araciligiyla yapilabilecektir. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa disi repo ve ters repo sézlesmeleri
dahil edilebilir. Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemi ve agiga satis islemleri gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1
6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon Giderleri: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik %
0,000685'inden (milyondabirvirgiilaltiyiizseksenbes) [yillik yaklasik %0,25 (bindeikivirgiilbes)] olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin kurucu
tarafindan degil fonun varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

21 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:



TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig”
(“Teblig”) hikkiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiirlirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmastir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve

yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarr, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 20 Nisan 2022 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmustir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 20 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve
faaliyet sonuclari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.



TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yabanci Para Yabanci para cinsinden olan islemler, iglemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 déviz alis kurundan
Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tim donem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
donem igerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir degisiklik olmamustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini
uygulamamuistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2021 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gisterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler iceren Gdosterge Faiz Oram1 Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢oziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hitkiimlerine iliskin olarak Gdsterge Faiz Orani Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona
erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Orani Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldigi risklerin niteligi ve kapsamu ile igletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve
isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gegisi tamamlamak agisindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu
gegis siirecini nasil yonettigine agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda baglayan
yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon yonetimi, bu degisikliklerin Fon’un finansal tablolar1 {iizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini
degerlendirmistir.

b) Heniiz yiirlirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlart heniiz uygulamanustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TMS 1 (Degisiklikler)

TFRS 3 ( Degisiklikler)
TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 37 (Degisiklikler)

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler 2018
—2020

TFRS 4 (Degisiklikler)

TFRS 16 (Degisiklikler)

TMS 1 (Degisiklikler)

TMS 8 (Degisiklikler)
TMS 12 (Degisiklikler)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swiflandiriimasi

Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi
Kazanclar

Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sézlesmeler — Sézlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS I, TFRS 9 ve TMS 41 ’e Yapilan Degisiklikler

TFRS 9 'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde 30
Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar
Muhasebe Politikalarimin A¢iklanmast

Muhasebe Tahminleri Tanimi

Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle

Ilgili Ertelenmis Vergi

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir dl¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak icin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yilikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siiflandirilmast
gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimeci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarlt

olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3°te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢aligabilmesi i¢in gerekli yer
ve duruma getirilirken iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden diisiilmesine

izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amactyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmigtir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devamu

TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir tarihte
TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin dl¢timiine iligkin taninan muafiyetin
kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baglayanlarin uygulama
maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilango dis1 birakilmasina iligkin degerlendirmede dikkate alinan
iicretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan
iicretler de dahil olmak iizere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan ticretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler’de Yapilan Degisiklik

12
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iligkin Gecici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiirtirlik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina
iliskin gegici muafiyet siliresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) Haziran 2020°de yayimlanan ve kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigin1 belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19’la Ilgili Olarak Kira
Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler’i
yayimlamigtir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden imtiyazlar (Devamu)

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin,
sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi durumunda gegerliydi.
Kiralayanlarm kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlari sunmaya devam etmesi ve COVID-19 pandemisinin
etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin dnemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastirict uygulamanin

kullanilabilecegi siireyi bir y1l uzatmustir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 16’nin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmast

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi (materiality) esas almalarini
gerektirmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

13
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi1 yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek,
tahminlere iligkin drnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmasi ile
hatalarin gegmise doniik diizeltilmesi hususlari ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iligkin muafiyetin
varlik ile yiikiimliiligiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu
islemlerde gegerli olmadigi hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap déonemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
2.4 Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla &nceki
donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

25 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida dzetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden dlgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de soz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve borg¢larini TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege uygun deger (“GUD”) farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar

Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa ddnemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir
portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel
bor¢lanma senetleri yer almaktadir.
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GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik
ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacli finansal varliklardan elde
edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla ger¢eklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araclarim
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk yonetim veya
yatirim  stratejisi ¢ergevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her
kimse bu raporlamanin yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa edilmis maliyet ile gosterilen alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas
borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yikiimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

25 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Gercege uygun deger ol¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olugsmayan igin bir 6nceki seansin agirlikli ortalama
fiyat1 ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilagtirilabilir araglara iliskin piyasa igslemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger
yontemler
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3) Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigima iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarmin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan d6viz kurlari {izerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit

edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 Kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve ylikiimliliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi

durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

25 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devanm)

Finansal araclarin netlestirilmesi (Devami)

Tekrar geri alimlarin1 6ngdren anlagmalar ¢er¢evesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulug amaglarina gore “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoylin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme
isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar’” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir. Fon’un &diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Takas alacaklari / borglar:

Takas borglari raporlama donemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iligskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen teminatlar

31 Aralik 2021 tarihi itibarryla VIOP nakit teminat: bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Gelir/Giderin Taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giliniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikarilarak “Gerceklesen deger

17



TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

25 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

artiglari/azalislar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim licreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglariin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik % 0,000685'inden
(milyondaaltivirgiilseksenbes) [yillik yaklasik %0,25 (bindeikivirgiilbes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Katilma paylar

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
almip satilabilir. Katilma payimin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama raporuna iliskin portfoy degerleme esaslari
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

25 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devanm)
- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

€)] Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

(i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya

oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borg¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oramn ile
degerlenir.

(iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. (iv)
Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

(v) Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig kuru ile
degerlenir.

(vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

(vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ydontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme
esaslari, yazili karara baglanir.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.

¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci
para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

25 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Karsihiklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢cmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu
ve soz konusu yiikiimlilik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal
tablolarda s6z konusu yiikiimliilikk tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amactyla siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin dipnotlarinda agiklama yapilir.
Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla
ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolaylt bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. fliskili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. fliskili kurulus islemleri, kaynaklarmn ve
yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim
fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1) numaral
alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatirim fonlar1 harig) portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngdriilmiis olup konu ile ilgili
257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmuistir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfoy kazanglart %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar iizerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayr bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar ile 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesinde yer
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alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlart dahil) portfoy
isletmeciligi kazanglar tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
25 Onemli Muhasebe Politikalarimimn Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.

2.6. Cari Dénemdeki Onemli Olaylar ve islemler

Ik olarak Cin'de ortaya ¢ikan yeni tip koronaviriis (COVID-19), 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan kiiresel olarak {ilkeleri etkileyen bir pandemi olarak siniflandirilmistir. Covid-19 viriisiiniin ortaya
¢ikmasi ile birlikte global ekonomi ve finansal piyasalarda ekonomik kosullar, sektorler, isletmeler, tiiketiciler gibi
varlik ve emtia fiyatlari, likidite, déviz kurlari, faiz oranlari, para ve sermaye piyasalari ve daha pek ¢ok konuda
etkileri olmustur. Fon yonetimi salginin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu
gelismelerin fonun faaliyette bulundugu sektore olasi etkilerini her bilanco doneminde degerlendirmekte ve
finansal tablolara yansitmaktadir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla sona eren donemlerde finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamuistir.

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2021 2020
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Vadesiz mevduat 5.356 8.498
5.356 8.498
Borclar 31 Arahk 31 Arahk
2021 2020
TEB Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti 13.110 12.279
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Saklama {icreti 2.098 1.959
15.208 14.238

b) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iligkili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:
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1 Ocak- 10 Nisan-
31 Arahk 31 Arahk
Tliskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 2021 2020
TEB Portfoy Yoénetimi A.S. - Fon yonetim ticreti (151.067) (95.876)
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Saklama ticreti (26.272) (15.304)
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon yonetim {icreti - (45)
(177.339) (111.225)
5- ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2021 2020
Ters Repo Alacaklar - 23.045.260
- 23.045.260
31 Arahk 31 Aralik
Borc¢lar 2021 2020
Takas borglari 4.205 1.151
Odenecek fon ydnetim iicretleri 13.837 13.422
Odenecek saklama iicreti 5.397 2.141
Odenecek denetim iicreti 6.344 -
SPK kayit iicreti 2.650 2.779
Kap hizmet iicreti 5.407 -
Diger borglar 2.859 -
40.699 19.493

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla vadesi geg¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir.).

6 — BORCLANMA MALIYETI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik,
hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla VIOP teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.).
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Fon, ters repo islemleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Ters repo iglemleri i¢in

13.875.415 TL teminat verilmistir.).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 10 Nisan-
31 Arahk 31 Arahk
2021 2020
Yonetim Ucretleri 151.067 97.062
Aracilik Komisyon Gideri 145.460 113.311
Saklama Ucretleri 37.025 18.505
Kurul Kayit Ucretleri 12.060 7.679
Denetim Ucretleri 17.304 5.245
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 60.583 7.220
423.499 249.022
9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 : Bulunmamaktadir.).
10 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DERGERINDE ARTIS AZALIS
1 Ocak31 10 Nisan31
Aralhk Arahk
2021 2020
Toplam degeri/Net varhk degeri (Donem basr) 55.545.118 - Toplam Degerinde/Net
Varlik Degerinde Artig/ (Azalig) 10.480.780 4.279.861
Katilma Payi Thra¢ Tutar1 (+) 42.704.525 98.401.736
Katilma Pay1 Tade Tutari (-) (55.740.128) (47.136.479)
Toplam degeri/Net varlik degeri (Dénem sonu) 52.990.295 55.545.118
a) Birim Pay Degeri:
31 Aralik 31 Arahk
2021 2020
Fon Toplam Degeri: 52.990.295 TL 55.545.118 TL
Dolasimdaki Pay Sayist: 41.566.668 51.813.014
Birim Pay Degeri: 1,274827 TL 1,072030 TL

b) Katilma Belgeleri Hareketleri:
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2021 2021 2020 2020
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Agilis 51.813.014 51.265.257 - -
Satiglar 38.030.987 42.704.525 97.663.950 98.401.736
Geri Aliglar (48.277.333) (55.740.128) (45.850.936) (47.136.479)
31 Aralik 41.566.668 38.229.654 51.813.014 51.265.257

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 52.990.295 TL tutarindadir (31 Aralik
2020: Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 55.545.118 TL).

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi 10.480.780
TL tutarindadir (31 Aralik 2020: 4.279.861 TL artis).

11 - FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 31 Arahk
2021 2020
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 52.990.295 55.545.118
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 52.990.295 55.545.118
Fark
12 - HASILAT
1 Ocak- 10 Nisan-
31 Aralhk 31 Arahk
Esas Faaliyet Gelirleri/(Giderleri) 2021 2020
Faiz Gelirleri 10.780.805 4.392.697
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) (71.181) -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 194.655 136.186
10.904.279 4.528.883
13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 10 Nisan-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2021 2020
Diger Giderler (*) 60.583 7.220
60.583 7.220
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(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla diger giderler YMM iicreti, Kap hizmet {icreti ve diger giderlerden olusmaktadir
(31 Aralik 2020: YMM ficreti ve diger giderlerden olusmaktadir).

14 — FINANSMAN GIiDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
15. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 ve 10 Nisan — 31 Aralik 2020 donemlerinde Bagimsiz Denetim Kurulugundan
(BDK) aldig1 hizmetlere iliskin ticretler asagidaki gibidir:

BDK _Diger BDK Toplam BDK _Diger BDK Toplam
Raporlama dénemine ait _—
bagimsiz denetim iicreti 9.825 - 9.825 - 8.750
8.750

16 — DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

17 - KUR DEGISIMININ ETKILERi

Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
18 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
19 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

20 - FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal Varliklar 2021 2020
2021 2020
10.243.428 -
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar 10243.428 _

20 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

31 Aralik 2021 tarih, itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siiflandirilan finansal
varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

25



TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Maliyet degeri Piyasa Degeri
Borglanma senetleri
Ozel Sektdr Tahvil 3.800.000 3.800.000 3.831.127
Finansman bonosu 6.430.000 6.268.280 6.412.301
10.230.000 10.068.280 10.243.428

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari 6zel sektor tahvilleri i¢in %36,80,
finansman bonosu i¢in %13,18 dir (31 Aralik 2020 : Bulunmamaktadir).

Finansal Risk Faktorleri

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doviz
kurlart ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim
stratejisi Dipnot 1’de agiklanmustir.

Faiz orami riski

Faiz orani riski, fazi oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faiz oranina duyarli varliklar lizerinde
meydana getirecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladig1 bor¢lanma senetleri faiz oranlarina degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla TL kar paylarinda %1 oraninda faiz artigi/azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin
sabit kaldig1 varsayimiyla 5.834.638 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin ger¢ege uygun degerinde ve dolayisiyla
Fon’un net donem karinda 58.346 tutarinda artig veya 58.346 TL tutarinda azalis olusmaktadir.

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Sabit Faizli Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 4.408.790 - Degisken Faizli
Finansal Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan  olarak smiflandirilan finansal varliklar 5.834.638
10.243.428 -

Fiyat riski
Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak

smifladig: hisse senetleri ve yatirim fonlarindaki paylar kar pay1 ve faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine
maruz kalmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hisse senedi, yatirim fonu ve agik VIOP s6zlesmeleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2020: Bulunmamaktadir.).
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Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlasma yiikiimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibarryla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili iliskili Diger Tarafoankalardaki Finansal
31 Aralik 2021 Taraf Diger Taraf ~ Taraf Mevduat Varhiklar

Diger (*)



TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON 31
ARALIK 2021

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 10.038.156 10.243.428 32.749.410
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net

defter degeri - - - - 10.038.156 10.243.428 32.749.410
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarin net defter

degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) D. Bilango dist - - - - - - -

kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*) Borsa Para Piyasas1 alacaklarindan olusmaktadir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kredi riski (Devami)

Alacaklar

Alacaklar Diger Alacaklar
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ARALIK 2021
iliskili _Diger Taraf Taraf iliskili Diger _TarafBankalardaki Finansal

31 Arahk 2020 **) Taraf Mevduat Varhklar Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 23.045.260 - - 21.722.873 - 10.796.478

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net

defter degeri - 23.045.260 - - 21.722.873 - 10.796.478

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter

degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) D. Bilango dist - - - - - - - -

kredi riski iceren unsurlar - - - -

(*) Borsa Para Piyasas1 alacaklarindan olusmaktadir.
(**) Ters Repo alacaklarindan olugmaktadir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya g¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kur riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasiin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir.
Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla s6zlesme siirelerine gore
kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Likidite riski tablosu
Sozlesme uyarinca

nakit
cikislar toplam 3aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
31 Arahk 2021 Defter Degeri (L+L++1V) Kisa (I) aran () arasi 1) uzun (1V)
Takas 4.205 4.205 4.205 -
borglari -
Diger borglar 36.494 36.494 36.494 -
Toplam 40.699 40.699 40.699 i -

yiikiimliiliik -




Sozlesme uyarinca nakit ¢ikislar toplamm 3 aydan 3-12 ay
Defter Degeri (+11+11+1V) Kusa (1) LS vl S
yildan
arasi (II)
arasi
(1
31 Arahk uzun
2020 [AAVA}
Takas borglari 1.151 1.151 1.151 - -
Diger borglar 18.342 18.342 18.342 - -
Toplam yiikiimliiliik 19.493 19.493 19.493 - -
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devam)



Finansal Arac Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasast
Finansal Varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglar1
Diger Borglar

31 Arahk 2020

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasasi
Ters Repo Alacaklari

Finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglari
Diger Borglar

itfa edilmis

degerinden

gosterilen
finansal variklar

10.038.156
32.749.410

itfa edilmis

degerinden

gosterilen
finansal variklar

21.722.873
10.796.478
23.045.260

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun
deger farki
kar/zarara
yansitilan

finansal varliklar

10.243.428

Gergege uygun
deger farki
kar/zarara
yansitilan

finansal varliklar

Itfa edilmis
degerinden
gosterilen
finansal

yiikiimliiliikler

4.205
36.494

itfa edilmis
degerinden
gosterilen
finansal

yiikiimliiliikler

1.151
18.342

Defter degeri

10.038.156
32.749.410
10.243.428

4.205
36.494

Defter degeri

21.722.873
10.796.478
23.045.260

1.151
18.342

22
22
20

22
22

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.



Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistintilerek defter degerlerine yaklastig1 ongdriillmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilanco tarihinde ger¢ege uygun degerlerinden finansal
tablolara yansitilir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (Devami)

Onemli
gozlenebilir Gozlenebilir veriye
Gergege veriye dayanmayan girdiler
Gercege uygun Gercege uygun uygun Degerleme dayanmayan ile gercege uygun deger

deger seviyesi  teknigi  girdiler  deger iliskisi

Finansal Varhklar /



Finansal Yiikiimliiliikler 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ozel Sektor Tahvil 6.412.301 - Seviye 2 llerletilmis fiyat
Finansman bonosu 3.831.127 - Seviye 2 ilerletilmis fiyat

21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.).

22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Arahk
2021 2020
Bankadaki nakit 10.038.156 21.722.873
Vadesiz mevduat 5.402 10.479
U aydan kisa vadeli mevduat (**) 10.032.754 21.712.394
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 32.749.410 10.796.478
Ters repo islemlerinden alacaklar - 23.045.260
42.787.566 55.564.611

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli ortalama
faiz oran1 %17,01’dir (31 Aralik 2020: vadesi 1 aydan kisa olup, %18,15).

(**) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, bankalardaki vadeli mevduatlarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli ortalama
faiz oran1 %19,00’dir. (31 Aralik 2020: vadesi 1 aydan kisa olup ortalama faiz oran1 %18,25).

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir degerler
toplamindan faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 31 Arahk

2021 2020
Nakit ve nakit benzerleri 42.787.566 55.564.611
Faiz tahakkuklar (-) (155.693) (136.186)

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 42.631873 55.428.425




23 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FIiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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FiYAT RAPORU



TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON

Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarimin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

TEB Portfoy Besinci Serbest Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlariin
Finansal Raporlama Esaslarima iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigint SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular1 ¢ergevesinde 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Portfoy Besinci Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlart Teblig
hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmustir.

Bu goriis tamamen SPK, Kurucu Yoénetim Kurulu ve TEB Portfoy Yonetim A.S.’nin (“Kurucu”) bilgisi ve

kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. Member
of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM



Sorumlu Denetgi

Istanbul, 20 Nisan 2022
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TRR-TEB PORTFOY BESINCi SERBEST FON 31 Aralik 2021 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU
TUTAR (TL) GRUP % _ TOPLAM FON TOPLAM DEGERI
A. FON PORTFOY DEGERI 53.025.591,60 100,07 Toplam Pay Sayisi 1.000.000.000,000

B. HAZIR DEGERLER 5.402,90 0,01 Dolagimdaki Pay 41.566.668,000 a) Kasa 0,00 0,00 0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 958.433.332,000

52.990.294,98

b) Bankalar 5.402,90 100,00 0,01
c) Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00 Dolasimdaki Pay Orani % 4,16
BiRiM PAY DEGERI 1,274827
C.ALACAKLAR 0,00 0,00 Ginliik Vergi
a)Takastan Alacaklar Toplami 0,00 0,00 0,00 Giinliik Yénetim Ucreti 1.089,01
i) T1 Alacaklari 0,00 0,00 Bir Giin Onceki Fiyat 1,273138 i) T2 Alacaklari 0,00 0,00 Bir Giin Onceki Vergi 0,00 iii) ileri Valérlii Takas Alacaklari 0,00 0,00

Getiri (%) 0,132660 1) pysor Alacaklar 0,00 0,00

i) Diger Alacaklar 0,00 0,00 ii) Vergi Alacaklar 0,00 0,00
iii) Mevduat Alacaklari 0,00 0,00 USD TCMB ALIS KURU 13,3290 iv) Temettu 0,00 0,00 EURO TCMB ALIS KURU 15,0867

TUTAR GRUP % TOPLAM

D. BORGLAR -40.699,52 -0%,08
a) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00

i) T1 Borglari 0,00 ii) T2 Borglar 0,00 iii) lleri
Valorlti Takas Borglari 0,00 iv) Ihbarli FonPay Takas

0,00

b) Yonetim Ucreti -13.836,80 34,00 -0,03
c) Odenecek Vergi -883,88 2,17 0,00
d) Intiyatlar 0,00 0,00 0,00
e) DIGER_BORGLAR -23.329,30 66,00 -0,04

i) Diger Borglar  -16.838,10 -0,03 i) Denetim Reeskontu-6.491,20-0,01 f)

Kayda Alma Ucreti -2.649,54 6,51 -0,01
g) Krediler 0,00 0,00 0,00



TRR-TEB PORTFOY BESINCI SERBEST FON 31 Aralik 2021 TARIHLi GUNLUK RAPORUDUR

VADEYE NOMIN FAiZ B o TOPLAM  TOPLAM
DOViZ - o NOMINAL BIRIMALIS  SATINALIS ICISKONTO ~ REPO TEMINAT. BORSA NETDONUS GUNLUK .
MENKUL KIYMET IHRAGCI KURUM VADE TARIHi KALAN AL FAIZ ODEME TOPLAM DEGER GRUP (%) (FPD (FTDCINSI  DEGER FIYATI TARIHI ORANI (%)  TUTARI SOZLESME NO TUTARI BR
DEGER
GUN ORANI  SAYISI GORE) GORE)
BORGLANMA SENETLERI
Ozel Sektor
Finansman Bonosu
TRFTEBK12216 L TEBAS. 07/01/22 16,25 3.000.000,00  97,272000  05/11/21 17,389004 99,824458 2.994.733,73 29,24 5,65 5,65
ALTERNATIFBAN
TRFALNF12224 L KAS 26/01/22 18,30 1.430.000,00  94,414000  30/09/21 19,474064 98,885065 1.414.056,43 13,80 2,67 2,67
TRFAKBK22238 TL AKBANK T.A.S. 03/02/22 5,00 2.000.000,00 100,000000 25/11/21 15,929871 100,175551  2.003.511,03 19,56 3,78 3,78
GRUP TOPLAMI 6.430.000,00 6.412.301,19 62,60 12,10 12,10
Ozel Sektér Tahvil
TRSAYGZA2312 TL AYGAZ A S. 11/12/23 36,80 3.800.000,00 100,000000 16/12/21 17,954402 100,819130 3.831.126,93 37,40 7,23 7,23
GRUP TOPLAMI 3.800.000,00 3.831.126,93 37,40 7,23 7,23
GRUP TOPLAMI 10.230.000,00 10.243.428,12 100,00 19,33 19,33
GRUP TOPLAMI 10.230.000,00 10.243.428,12 100,00 19,33 19,33
MEVDUAT
AKBANK TA.S. TL 03/01/22 15,50 3.062.582,33 19/11/21 15,500000 3.121.107,02 31,11  5,8913,03 5,89
ALTERNATIFBANKA.S. GRUPTL 03/01/22 22,50 6.898.888,63 31/12/21 22,500000 6.911.646,85 68,89 18,92 13,04
TOPLAMI 9.961.470,96 10.032.753,87 100,00 18,92 1893
,
GRUP TOPLAMI TPP 9.961.470,96 10.032.753,87 100,00 18,93
PP 3.121.107,02 1,26
TPP 03/01/22 16,60 665.907,32 31/12/21 6.911.646,85 15,230000 665.907,32 2,03 18,88 1,26
PP 03/01/22 16,60 10.013.643,84 31/12/21 15230000 10.013.643,84 30,57 3,78 18,90
™P 03/01/22 16,60 2.002.728,77 31/12/21 15.230000 2.002.728.77 6,12 7,24 3,78
TPP 03/01/22 16,60 3.839.231,05 31/12/21 15,230000 3.839.231.05 1,72 2,20 7,25
3,57 30,58 18,87 2,20
™P 03/01/22 16,60 1.167.590,87 16 600000 31/12/21 252505 665,907 32 15.230000 1.167.590,87 15,230000
PP 03/01/22 16,60 10.013.643,84 ' 31/12/21 -907, 15,41 952 18,90
16,600000 252312 10.013.643,84 10.013.643,84
GRUP TOPLAMI 13/06/22 19,50 5.480.821,92 ' 15/12/21 ’ 19.600000 s.046.66302 100,00 61,75 9,52
16,600000 252306 2.002.728,77 : -046.663, 6181
GRUP TOPLAMI 33.183.567.61 16 600000 252310 3.839.231,05 3274940961 100,00 61,75 . ’8
1,81
33.183.567,61  16,600000 252311 1.167.590,87 100,00 )
o SERI 16,600000 252313 10.013.643,84 $2.749.409,61 '
FON PORTFOY DEGERI : 013643, 53.025.501,60
19,500000 238759 5.480.821,92



