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TEB PORTFOY KiRA SERTIFiKALARI (DOViZ) KATILIM FONU

TEB Portfoy Kira Sertifikalar1 (D6viz) Katilim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2023 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2023 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli

veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamuistir.
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TEB PORTFQOY KIiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) KATILIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 06.09.2016

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

27.06.2023 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 202.233.947  Fon, devamli olarak ddviz cinsinden ihrag edilen yerli ve yabanc kira sertifikalarina &7 em KARAGOZ
t k ort faizsi D tiri g
Birim Pay Degeri (TRL) 11660213 yatinm yaparak orta ve uzun vadede faizsiz USD bazda getiri sunmayi hedefler ——
Yati . G
atirimci Sayisi 1.897 ONUR MUSAOGLU

. En Az Alinabilir Pay Adedi : 5.000 Adet
Tedaviil Orani (%) 3,47%

Yatinm Stratejisi

Portféy Dagil Fon, toplam degerinin en az %80'i devamli olarak déviz cinsinden ihrag edilmis olan yerli ve yabanci kira
ortroy Dagilimi sertifikalarindan olusan Katim Fonu’dur. Yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatirm

higbir zaman fon toplam degerinin %80'i veya daha fazlasi olmayacaktir. Fonun hedefi diizenli olarak déviz bazinda

Borglanma Araglar 100,00% kira geliri elde etmektir. Fon portfdyline %20’yi asmamak kaydiyla TL ve d6viz katiima hesaplari ve Kurulca uygun
. . ) gorilecek yerli ve yabanci faizsiz para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Fon portféyiine alinacak varliklar
- Kamu Kira Sertifikasi 100,00%  ye islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.
Toplam 100,00%

Yatirnm Riskleri

Fon yo6netiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasa riski ile yatinm yapilan araglarin degerinde, alternatif
piyasa faiz oranlari, kara katiim oranlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir.- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline
dahil edilecek kira sertifikalarinin degerinde, alternatif piyasalardaki faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. - Kara Katiim Orani Riski: Fon portfdyline kara katilima dayal varliklarin (katihm hesabi vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek katilim orani degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. Karsi
Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin ylikiimliiklerini yerine getirememesi durumudur.Likidite Riski: Finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donisturiilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
ederYogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonl iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portféyiinde yer alan bir borglanma
aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun diisiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenme riskidir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam . K.?lj.sllfstlrm_a_ . Enflasyon |Portfdyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi SunuTaHDahil DénemvSopu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Orfmu (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Raayoey Portfoyiin To_plavae_gerl /
Q) (TUFE) (*) (**) (**) Net Aktif Degeri

2018 42,917% 42,651% 20,302% 1,664% 1,7541% -0,0041 13.584.860,83
2019 38,205% 18,630% 11,836% 0,981% 0,8015% 0,1220 10.673.539,34
2020 27,412% 31,226% 14,599% 0,721% 0,7514% -0,0524 24.776.470,92
2021 76,400% 81,529% 36,081% 2,245% 2,3419% -0,0610 46.246.939,67
2022 45,271% 44,497% 64,270% 0,546% 0,5655% 0,0106 76.286.643,21
2023 (*¥**) 43,706% 41,554% 19,774% 1,203% 1,0230% 0,0615 202.233.947,48

PERFORMANS BiLGiSI UsD

Karsilastirma Karsilastirma Olgiitiiniin

Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde Sunuma Dahil D6nem Sonu

YILLAR G::il:ila(:'/‘o) [?;%ﬁetr-iniiri\nG/e :f::l Orf]n| (%) | Standart Sapmasi (%) Sta{u :::"t( ::f;:;i?o %) RaBsi\I/%isu Portfoyiin Toplam Degeri /
(%) (TUFE) (*) (**) (%) Net Aktif Degeri
2018 1,895% 1,706% 20,302% 0,148% 0,0446% 0,0056 2.572.403,11
2019 22,872% 5,469% 11,836% 0,501% 0,0613% 0,1240 1.796.892,14
2020 2,006% 5,060% 14,599% 0,262% 0,0995% -0,0501 3.339.417,06
2021 -1,810% 1,046% 36,081% 0,207% 0,0804% -0,0518 3.469.648,11
2022 3,556% 3,004% 64,270% 0,176% 0,3020% 0,0096 4.079.870,53
2023 4,057% 2,498% 19,774% 0,399% 0,3489% 0,0568 7.831.513,16

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma dlgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki glnliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.
(***) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(F*¥**x) 06.09.2016 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.
PERFORMANS GRAFIGT
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- Toplam Getiri - Kargilastima Oilgiindn Getirisi - Enflasyon Orar

GEGMILS GEILKILEK GELECEK DUNEM PERKFUKMANDL 1GLIN B1IK GUSIERGE DAYLILMALZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdlirmekte olup, Yatinm Fonlar Yénetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. TEB Portféy Yénetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfdylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 27.06.2023 déneminde net %43,71 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgltiiniin getirisi ayni dsnemde %41,55 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2,15 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2023 - 27.06.2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,003126% 683.241,63
Denetim Ucreti Giderleri 0,000080% 17.486,56
Saklama Ucreti Giderleri 0,000435% 95.104,08
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000047% 10.345,49
Kurul Kayit Ucreti 0,000073% 16.055,64
Diger Faaliyet Giderleri 0,001199% 262.133,82
Toplam Faaliyet Giderleri 1.084.367,22

Ortalama Fon Portfoy Degeri 122.787.386,07

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,883126%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamustir.

06.09.2016-02.01.2022 %100 DISukukInvG 1-3Y TR Endeksi

03.01.2022-... %10 BIST-KYD One Month USD Profit Share (TL) + %90 BIST-KYD Government Lease Certificates USD T1 (TL)

6) Yatiim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilastirma olglitiintin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri

02.01.2018 - 31.12.2018
02.01.2019 - 31.12.2019
02.01.2020 - 31.12.2020
04.01.2021 - 31.12.2021
03.01.2022 - 30.12.2022

02.01.2023 - 27.06.2023

42,92%
38,21%
27,41%
76,40%
45,27%

43,71%

44,42%
39,67%
28,77%
78,26%
48,91%

44,59%

Karsilastirma Olgiitii

42,65%
18,63%
31,23%
81,53%
44,50%

41,55%

0,27%
19,58%
-3,81%
-5,13%
0,77%

2,16%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer

almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltii lizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere agagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani

Azami Toplam Gider Orani

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani

Net Gider Orani

Briit Getiri

TPZ
43,71%
0,88%
3,65%
0,00%
0,88%
44,59%



