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TEB PORTFOY YEDINCi SERBEST (DOViZ) FON

TEB Portfoy Yedinci Serbest (D6viz) Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Goriigiimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunum raporun TEB Portfoy Yedinci
Serbest (Doviz) Fon’unun (“Fon”) performansinin Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bi¢imde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak tizere 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 11-14.1 say1l “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nmin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar: uyarinca TMS 29 dahil
olmak iizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanacak finansal tablolarina iligkin
bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakip sz
konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica diizenlenecektir. Dolayisiyla ekteki
performans sunus raporu, bagimsiz denetime tabi tutulacak ve enflasyona gore diizeltilecek olan finansal tablolardan

farklilik arz eden finansal tablolar baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmastir.
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TEB PORTFOY YEDINCi SERBEST (DOViZ) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 06.05.2022

29.12.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 635.653.567
Birim Pay Degeri (TRL) 32,459800
Yatirimai Sayisi 234
Tedavil Orani (%) 1,96%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 100,09%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 100,09%
Takasbank Para Piyasasi islemleri -0,09%

Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma OZLEM KARAGOZ

araglari ve kira sertifikalarina yatirim yaparak USD bazli getiri saglamayi hedefler.
ONUR MUSAOGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglari ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Fon'a yapilacak islemler ve alinacak
varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri, devlet ig
borglanma araglari, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik payi ve borglanma araglari, kamu
ve/veya o6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminath menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya soz konusu varliklar tizerinden olusturulan
endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandiriimig yatinm araglari ile yurt iginde
ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlari dahil olmak lizere yatirm fonu katiima paylari ile her tirlii yatinm ortakhigi paylarina, Tiirk Devleti, il 6zel
idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen Eurobondlara, sukuk (kira sertifikalarr) ihraglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag
ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan ulkelerin kamu ve
ozel sektor borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, sukuk (kira sertifikalar) ve/veya benzer
yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) yatinm
yapilabilecektir. Ayrica, fon portféylinde, s6zli gegen tim varliklara ve/veya bu varliklar Gizerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahUstl tlirev araglara ve her tirli yatinm ortakligi paylarina da yer
verilebilecektir. Portféyiin, piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu
olabilecektir.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iligkin detayli bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi
Taraf Riski: Finansal islemlerde kars tarafin yikimlUklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Orani Riski: Faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portfoylerin, pozisyonlarina bagl olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiligidir.Kur Riski: Gelecekte déviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle déviz veya dévize endeksli varlik
veya yukimliliiklerde meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir.Likidite Riski: Finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.Kredi
Riski: islem yapilan karsi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiligiini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden ya da getirememesinden dolayi karsilagilabilecek zarar ihtimalidir.Operasyonel
Risk: Finansal risklerin disinda kalan tiim riskleri ifade eder. Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. Kaldirag
Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Thracgi Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlGliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogdabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyl igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Bu durum baz degerin sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini
ifade eder. Yapilandirilmig Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandiriimis yatinm araglari anapara taahhidu igeren ve
icermeyen olarak farkl tirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, ézellikle anapara taahhiidu igermeyen bu
araclara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan digi gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. S6z konusu araglarin dayanak varliklar izerinde olusturulan
stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina diisebilir. Kiymetli Maden Riski: Fon portfoyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portfdyiin Zaman iginde Sunuma Dahil Donem Sonu

Toplam |Esik Deger Getirisi
Getiri (%) (%)

Esik Degerin Standart

YILLAR Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /

Sapmasi (%) (**)

(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2022 31,179% 33,976% 24,013% 0,525% 0,8901% -0,0261 227.966.632,78
2023 66,414% 83,742% 64,773% 0,745% 0,9540% -0,0783 635.653.567,30

PERFORMANS BiLGisi UsD

Karsilastirma Karsilastirma Olgiitiinii
/ Esik Degerinin

Standart Sapmasi (%)

Enflasyon [Portféyiin Zaman icinde
Orani (%) | Standart Sapmasi (%)

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /

Toplam | Olgiitiiniin / Esik
Getiri (%) | Degerinin Getirisi

U * *k i deri

(%) (TUFE) (*) (**) *%) Net Aktif Degeri
2022 4,516% 6,745% 24,013% 0,418% 0,8997% -0,0271 12.191.837,37
2023 5,701% 16,708% 64,773% 0,177% 0,6529% -0,0788 21.592.813,67

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki guinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.
(FFrxxx) 31.12.2022 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini sirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yénetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmailarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfoylerinin yonetiimesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde net %66,41 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %83,74 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
17,33 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ytizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde : z:;:lii(yoz;eéerine TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,002785% 4.277.395,51
Denetim Ucreti Giderleri 0,000037% 56.929,05
Saklama Ucreti Giderleri 0,000326% 500.189,06
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 466,59
Kurul Kayit Ucreti 0,000062% 95.797,75
Diger Faaliyet Giderleri 0,000061% 93.255,57
Toplam Faaliyet Giderleri 5.024.033,53

Ortalama Fon Portfoy Degeri 423.163.314,56

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,187256%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamustir.

28.04.2022-... %100 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

06.05.2022 - 30.12.2022 31,18% 32,04% 33,98% -2,80%

02.01.2023 - 29.12.2023 66,41% 67,60% 83,74% -17,33%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 8lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgltii lizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere agagida yer veriimektedir.

Net Basit Getiri 66,41%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,19%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,19%

Briit Getiri 67,60%



