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TEB PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOViZ-AVRO) FON

TEB Portfoy Altinci Serbest (D6viz-Avro) Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2023 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergcevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Goriigiimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunum raporun TEB Portfoy Altinci
Serbest (D6viz-Avro) Fon’unun (“Fon”) performansinin Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin
diizenlemelere uygun olarak dogru bi¢imde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak tizere 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 11-14.1 say1l “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’min 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar: uyarinca TMS 29 dahil
olmak iizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanacak finansal tablolarina iligkin
bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakip sz
konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica diizenlenecektir. Dolayisiyla ekteki
performans sunus raporu, bagimsiz denetime tabi tutulacak ve enflasyona gore diizeltilecek olan finansal tablolardan

farklilik arz eden finansal tablolar baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmastir.
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TEB PORTFOY ALTINCI SERBEST (DOViZ-AVRO) FONU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.01.2022

Fon Toplam Degeri 529.223.116
Birim Pay Degeri (TRL) 34,652129
Yatirimai Sayisi 525
Tedaviil Orani (%) 1,53%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 97,18%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 97,18%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 1,46%
Yatirim Fonu Katiima Paylari 1,36%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfdy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'i oraninda Avro (Euro) cinsi varlik ve islemlere OZLEM KARAGOZ

yatiim yaparak doviz bazinda getiri saglamay hedeflemektedir.
ONUR MUSAOGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i oraninda Avro (Euro) cinsi varlik ve islemlere yatirim yaparak déviz bazinda getiri
saglamayi hedeflemektedir. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan Avro (Euro) cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin Avro (Euro)
cinsinden ihrag edilen borglanma araglari (Eurobond) ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon
toplam degerinin geri kalan kismi TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari ve/veya yabanci ihraggilarin para
ve sermaye piyasasl araglarina yatirilabilir.Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
duizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfyiiniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tirlerinden serbest semsiye
fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktir. Fon'a yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve
yurtigi organize para piyasasi islemleri, devlet ig borglanma araglari, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen ortaklik payi ve borglanma araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile
varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminathi menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara
ve/veya stz konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandiriimis yatirm araglari ile yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul
Yatinim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak tzere yatinm fonu katiima paylari ile her tirli
yatinm ortakligi paylarina, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet
ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk (kira sertifikalar) ihraglarina, Tuirk
Ozel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, gelismis ve gelismekte olan ulkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan tlkelerin yatirm
fonlarina (yabanci fonlar) yatinm yapilabilecektir. Ayrica, fon portféyiinde, s6zii gegen tiim varliklara ve/veya bu
varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiisti tiirev araglara ve her tirli yatinm
ortakligi paylarina da yer verilebilecektir. Portfoyiin, piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatta
stireklilik arz etmeyecek sekilde dederlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi
Taraf Riski: Finansal islemlerde kars tarafin yikimliklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Orani Riski: Faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yénetilmekte olan portféylerin, pozisyonlarina bagl olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiligidir.Kur Riski: Gelecekte déviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle déviz veya dovize endeksli varlik
veya yukumliliiklerde meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir.Likidite Riski: Finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Kredi
Riski: Islem yapilan kargi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak, yikimliligini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden ya da getirememesinden dolayi karsilagilabilecek zarar ihtimalidir.Operasyonel
Risk: Finansal risklerin diginda kalan tim riskleri ifade eder. Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusturiilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arac,
swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorl tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baglangig yatinminin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun bagslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Thraggi Riski: Fon portfyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldltiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyu igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Bu durum baz degerin s6zlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim
riskini ifade eder. Yapilandirilmig Yatinm Araglari Riskleri: Yapilandiriimig yatinm araglan anapara taahhiidii iceren
ve igermeyen olarak farkli tirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle anapara taahhiidii igermeyen bu
araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. S6z konusu araglarin dayanak varliklari Gzerinde olusturulan
stratejilerinin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatirmlarinin degeri baslangig degerinin altina disebilir. Kiymetli Maden Riski: Fon portféyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam |Esik Deger Getirisi
Getiri (%) (%)

Esik Degerin Standart

Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Sapmasi (%) (**)

Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /

(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2022 34,900% 36,551% 49,366% 0,872% 0,9454% -0,0298 215.866.346,10
2023 71,783% 77,281% 64,773% 0,911% 0,9170% -0,0907 529.223.115,64

PERFORMANS BiLGiSi EUR

Karsilastirma Olgiitiiniin
/ Esik Degerinin
Standart Sapmasi (%)

Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem Sonu

Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /

Enflasyon |Portfdyiin Zaman icinde
Orani (%) | Standart Sapmasi (%)

Olciitiiniin / Esik
Getiri (%) | Degerinin Getirisi

1 * * % i geri

(%) (TUFE) (*) (**) (*%) Net Aktif Degeri
2022 2,545% 3,800% 49,366% 0,376% 0,4767% -0,0286 10.828.564,28
2023 5,130% 8,494% 64,773% 0,312% 0,3299% -0,0910 16.246.845,35

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portf6yiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(*¥*k*xx) 31,01.2022 tarihi itibariyle EUR fiyat agiklamaya baglamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
5480,0

%60,0
%%40,0
B ..
%0,0
2022 2023

I Toplam Getiri ] Esik Dederinin Getirisi [ Enflasyon Oram

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini sirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portfoylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde net %71,78 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %77,28 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
5,50 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2023 - 29.12.2023 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,003005% 3.053.646,34
Denetim Ucreti Giderleri 0,000045% 45.924,30
Saklama Ucreti Giderleri 0,000341% 346.386,40
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000013% 12.725,79
Kurul Kayit Ucreti 0,000070% 70.853,18
Diger Faaliyet Giderleri 0,000067% 67.969,06
Toplam Faaliyet Giderleri 3.597.505,07

Ortalama Fon Portfoy Degeri 279.925.036,37

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,285167%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

28.01.2022-01.01.2023 %100 BIST-KYD Eurobond EUR (TL) Endeksi (27/01/2022)
02.01.2023-01.01.2024 %100 BIST-KYD Eurobond EUR (TL) Endeksi (30/12/2022)

6) Yatirm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

28.01.2022 - 30.12.2022 34,90% 36,14% 36,55% -1,65%

02.01.2023 - 29.12.2023 71,78% 73,07% 77,28% -5,50%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri 6lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi (izerindeki portféy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltii tizerinde sagladigi getiriyi lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.C]

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer veriimektedir.[d

Net Basit Getiri 71,78%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,29%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,29%

Briit Getiri 73,07%



