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TEB PORTFOY SEKIiZiNCi SERBEST (DOViZ) FON

TEB Portfoy Sekizinci Serbest (Doviz) Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2023 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarint
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Goriigiimiize gére Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunum raporun TEB Portfoy Sekizinci
Serbest (Doviz) Fon’unun (“Fon”) performansinin Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bi¢imde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak tizere 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 11-14.1 say1l “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nmin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari1 uyarinca TMS 29 dahil
olmak iizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanacak finansal tablolarina iligkin
bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakip sz
konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica diizenlenecektir. Dolayisiyla ekteki
performans sunus raporu, bagimsiz denetime tabi tutulacak ve enflasyona gore diizeltilecek olan finansal tablolardan

farklilik arz eden finansal tablolar baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmastir.
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TEB PORTFOY SEKiZINCi SERBEST (DOViZ) FONU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 06.07.2022

29.12.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 290.941.425
Birim Pay Degeri (TRL) 33,051220
Yatirimci Sayisi 70
Tedavil Orani (%) 0,88%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 100,00%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 100,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, Hazine ve Maliye Bakanlgi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma OZLEM KARAGOZ
araglari ve kira sertifikalarina yatinm yaparak USD bazli getiri saglamayi hedefler.

ONUR MUSAOGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen
borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin kalan bolimi ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari ve
/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Yatirnm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi
Taraf Riski: Finansal islemlerde kars! tarafin ylikiimliklerini yerine getirememesi durumudur.Likidite Riski: Finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), saldi tiirev arag, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder.Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan
varliklarin ihraggisinin yiikimldlGklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir.Yapilandiriimis Yatirim Araglar Riskleri:
Yapilandiriimig yatirim araglari anapara taahhiidii igeren ve icermeyen olarak farkli tiirlerde ihrag edilebilmektedir.
Dolayistyla da, 6zellikle anapara taahhiidl igermeyen bu araglara yapilan yatinmlar, beklenmedik ve olagan disi
gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir.Opsiyon
Duyarlilik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal uriin fiyat
dedisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir.Teminat riski: Ttrev araglar tizerinden
alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde
piyasaya gore dederlenen degerinin beklenen tiirev pozisyonun degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin
nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi ihtimalleiini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi

Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde

Sunuma Dahil Dénem Sonu

LG LU (2Ll b e Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri /

Getiri (%) (%)

Esik Degerin Standart

YILLAR Sapmasi (%) (**)

Orani (%) | Standart Sapmasi (%)

(TUFE) (%) (**%) Net Aktif Degeri
2022 11,790% 24,777% 14,874% 0,158% 0,8411% -0,1112 309.548.488,04
2023 72,150% 83,742% 64,773% 0,741% 0,9540% -0,0453 290.941.424,52

PERFORMANS BiLGiSi USD

Karsilastirma Olgiitiiniin
/ Esik Degerinin
Standart Sapmasi (%)

Karsilastirma Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde

Orani (%) | Standart Sapmasi (%)

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /

Olgiitiiniin / Esik
Getiri (%) | Degerinin Getirisi

YILLAR

1 * *% i deri

(%) (TUFE) (*) (**) (*%) Net Aktif Degeri
2022 2,723% 14,658% 14,874% 0,113% 0,8659% -0,1117 16.554.900,07
2023 9,345% 16,708% 64,773% 0,130% 0,6529% -0,0457 9.883.125,48

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(*¥¥*k**xx) 06.07.2022 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baslamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
5L80,0
%L60,0
840,10
%420,0
2022 2023

I Toplam Getiri ] Esik Dederinin Getirisi [JJ] Enflasyon Oram

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portféy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yénetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Ydnetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin risk
profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde net %72,15 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %83,74 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
11,59 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde : g‘:;ﬁ?{oz;*geﬁ“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001396% 1.280.553,12
Denetim Ucreti Giderleri 0,000037% 33.839,47
Saklama Ucreti Giderleri 0,000368% 337.750,98
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 284,02
Kurul Kayit Ucreti 0,000055% 50.224,05
Diger Faaliyet Giderleri 0,000114% 104.392,78
Toplam Faaliyet Giderleri 1.807.044,42

Ortalama Fon Portfoy Degeri 252.739.509,65

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,714983%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

06.07.2022-01.01.2023 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (05/07/2022)
02.01.2023-01.01.2024 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (30/12/2022)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

C osmenir | pooyterce | pooyariccein | ekosper | Nipicein
06.07.2022 - 30.12.2022 11,79% 12,20% 24,78% -12,99%

02.01.2023 - 29.12.2023 72,15% 72,86% 83,74% -11,59%

2) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfdy ydneticisinin performans 6lgiit lizerinde sadladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy ydneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 72,15%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,71%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,71%

Brit Getiri 72,86%



