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TEB Portfoy Besinci Serbest (TL) Fon (“ Eski Unvaniyla TEB Portféy Besinci Serbest Fon “) *unun 1 Ocak — 31
Aralik 2022 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriistimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunus raporunun TEB Portfoy Besinci
Serbest (TL) Fon (“ Eski Unvaniyla TEB Portfoy Besinci Serbest Fon ) *unun performansini ilgili Teblig’de belirtilen
performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
iizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ozlem Géren Giigdemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Ocak 2023

Deloitte; Ingiltere mevzuatima gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”) sirketini, tiye firma agindaki sirketlerden ve
iligkili tiizel kisiliklerden bir veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve iiye firmalarinin her biri ayr1 ve bagimsiz birer tiizel kisiliktir.
DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) miisterilere hizmet sunmamaktadir. Global iiye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak
icin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2023. Daha fazla bilgi i¢in Deloitte Tiirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited tiye sirketi) ile iletisime geciniz.


http://www.deloitte.com.tr/
http://www.deloitte.com/about

TEB PORTFOY BESINCI SERBEST (TL) FON'UNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.05.2020

30.12.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 398.549.401
Birim Pay Degeri (TRL) 1,529076
Yatinmai Sayisi 6
Tedaviil Orani (%) 26,06%

Portfoy Dagilimi

Vadeli Mevduat 78,85%
Borglanma Araglari 21,15%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 11,74%
- Finansman Bonosu 6,58%
- Vdmk 2,03%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0,80%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon portféyliniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin Cagn OZEL
seciminde Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemleri ile 6.maddesinde
tanimlanan fon tirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portféy
olusturulmasi esas alinir.Fon Tebligin 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair

esaslara uyacaktir.

Alen BEBIROGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirnm Stratejisi

Fon, Turk Lirasi mevduat tizerinde bir getiri elde etmeyi hedefler. Fon adirlikli olarak ters repo, Takasbank Para
Piyasasl ve yurtigi organize para piyasasl islemlerine yatirim yapacaktir.

Yatinnm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asadidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi
Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin ylikiimlUklerini yerine getirememesi durumudur.Likidite Riski: Finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasilididir.Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sald tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder.Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.Ihraggi Riski: Fon portfdyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.Yapilandiriimis Yatirim
Aragclar Riskleri: Yapilandiriimis yatinm araglari anapara taahhidi igeren ve icermeyen olarak farkl tiirlerde ihrag
edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle anapara taahhiidii icermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik
ve oladan disi gelismelerin yasanmasi durumunda vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mimkiindur.Aciga Satis Riski: Fon portfoyt icerisinden acida satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinm azalmasi durumunu ifade
etmektedir.Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal
riin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Teminat riski: Tiirev araglar
izerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi
halinde piyasaya gore dederlenen dederinin beklenen tiirev pozisyonun dederini karsilayamamasi veya dogrudan
teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi ihtimallerini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

TEB PORTFOY BESINCi SERBEST (TL) FON'UNA AT PERFORMANS SU

Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam Esik Deger Esik Degerin Standart Bilgi . oy
o " Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Portfoyiin Toplam Degeri /
0, o, " 0, X%k
Getiri (%) Getirisi (%) (TOFE) (*) (*%) Sapmasi (%) (**) Rasyosu Net Aktif Degeri
2021 7,586% 7,257% 23,393% 0,041% 0,0392% 0,7689 52.990.294,98
2022 19,944% 16,676% 64,270% 0,069% 0,0379% 0,1976 398.549.401,39

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

TEB PORTFQY BESINCI SERBEST (TL) FON'UNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2022 - 30.12.2022 déneminde net %19,94 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %16,68 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%3,27 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2022 - 30.12.2022 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001265% 307.180,45
Denetim Ucreti Giderleri 0,000095% 23.089,20
Saklama Ucreti Giderleri 0,000249% 60.489,26
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000252% 61.316,86
Kurul Kayit Ucreti 0,000105% 25.617,78
Diger Faaliyet Giderleri 0,000188% 45.658,52
Toplam Faaliyet Giderleri 523.352,07

Ortalama Fon Portfoy Degeri 66.727.254,08

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,784315%

5) SPK teblig geregi donlistim kapsaminda strateji degisikligi 29.07.2021 tarihinde yapilmistir.

04.01.2021-02.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)

03.01.2022-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)

6) Yatirm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

TEB PORTFOY BESINCI SERBEST (TL) FON'UNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

[ obnemier | roroyNetGeti | PorfybrikGeti | Eokoogei | Neloan
29.07.2021 - 31.12.2021 7,59% 7,70% 7,26% 0,33%

03.01.2022 - 30.12.2022 19,94% 20,72% 16,68% 3,26%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltii tizerinde sagladigi getiriyi lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 19,94%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,78%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,78%
Briit Getiri 20,72%



