TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY BiRiNCi FON SEPETi FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

TEB Portfdy Yonctimi A.S. Fon Scpeti Semsiye Fonu’a bagh TEB Portféy Birinci Fon
Sepeti Fonu’nun ayni semsiye fona bagh TEB Portfoy Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu’na
doniigtiirilmesi  amaciyla, fon izahnamesinin Girig, Kisaltmalar, 1.1,, 2.2, 2.3. ve 3.1
maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman 49 /44 /249 \ tarih ve 12233903-
205 0 ol -8By A sayiliizin dogrultusunda asagidaki sckilde degistirilmistir.

ESKIi SEKIL

TEB PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY BIRINCI FON SEPETI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IIIRACINA ILISKIN
1ZAHNAML

TEB Porllty Yoénetimi A.S. taralindan 6362 sayihi Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 428025
sicil numarasi altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yénctimi A.S. Fon Sepeti Semsiye FFonu igtiiziigii ve bu
izahname hitkiimlerine gére yonetilmek tizere olugturulacak TEB Portfoy Birinci l'on Scpeti
Fonu'nun katilma paylarmim ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
21/03/2018 tarihinde onaylanmugtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiyc olarak da kabul cdilemez.

Thrag edilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlart izahnamenin bir blttin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yonetimi A.S$.nin adresli resmi inlernel silesi
(www.tcbportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtr, izahnamenin nerede yayimlandigt hususunun tescili ve ‘I'I'SG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatimmer bilgi formunda yer almaktadir

Bu izahname katilma paylarmmin ahm satmimin yapildipt ortamlarda, semsiye fon ictiiziigil ve
yatiimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarma fonun KAP saylasindan
ulasilabilir.
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YENI SEXIL

TEB PORTEOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY KIYMETLI MADENILER FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ ITIRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

TEB Portlty Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 428025
sicil numarasi altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’ndc ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Fon Scpeti Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu
izahname hitkiimlerine gére yonetilmek {izere oluglurulacak TEB Portfoy Birinci Fon Sepeti
Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
21/03/2018 tarihinde onaylanmglr,

Sermaye Piyasast Kurulun'ndan alman £2./J472026 tarih ve E-12233903329.04.01..9%0 4L
sayih izin dogrultusunda TEB Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu'nun “TEB Portfdy
Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu’na doniigiimiine izin verilmigtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogr oldugunun Kurulea tekelili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul cdilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yonctimi A.$.’nin adresli resmi internct sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.r)
yayimlannugtir, [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir

Bu izahname katilma paylarinimn alim satiminin yapildig ortamlarda, gemsiye fon ictiziifi ve
yatirimen bilgi formu ile birlikte, talep cdilmesi halinde ticretsiz olarak yattimerlara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarna fonun KAP say fasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatimm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hitktimler uygulamr.

Do du: 4 _7ef-403c-hd98-
s A58t ANIc bty 00357080374



ESKi SEKIL

KISALTMALAR

Bilpilendirme Dékiimanlar

Semsiye fon igtiiziigl, lon izahnamesi ve yatirimer bilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlema Tebligi

11-14.2 sayith Yatirmm  Fonlarimn Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig

Fon TEB Portf6y Birinci Fon Sepeti Fonu

Semsive I'on TEB Portfdy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye onu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurueu TED Portfoy Yinetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasast Kurulu

MEKK Merkezi Kayil Kurulusu A.S.

Portfty Saklayiciss Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

PYS Tebligi T11-55.1 sayil Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Tligkin Esaslar 'I'cblifi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi

I11-56.1 sayili Portféy Saklama Ilizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik L'on Alun Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denelim Standartlart Kurumu
tarafindan  yriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhascbe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standarllar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici TR Portféy Yanetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Diklimanlart

Semsiye fon igtiizigl, fon izahnamesi ve yatmimer bilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama T'ebligi

[I-14.2 sayih Yatwim Fonlarmm Finansal Raporlama

Bsaslarma Tigkin Teblig

Fon TEBR Porilty Kiymetli Madenler Fon Sepeli Fonu
Semsiye Fon TEB Portfoy Yénetimi A.S. Fon Sepeli Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayuli Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu 4

| Kurncu TEB Portféy Yonetimi A.S. ||

| Kurul - Scrmaye Piyasasi Kurulw7/ |/ /

| MKK Merkezi Kayit Kurulug A8, 4 A
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Portféy Saklayicisi Tiirk Lkonomi Bankas: A.S. _
PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirun Fonlarma Iligkin Rehber
Saklama Tebligi 111-56.1 sayih Portidy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmelle
Bulunacak Kuruluslara Tligkin Esaslar ‘Tebligi
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Teblig 111-52.1 say1lt Yatirim Fonlarina Iliskin Bsaslar Tebligi
TEFAS Tiirkive Elekironik Fon Alm Satun Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kuromu
tarafindan yiiriirlige konulmug olan ‘Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yonelici TEB Porl[Gy Yénctimi A.S. n
ESKI SEKIL
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvan: TEB Porl[ty Birinci 1'on Sepeti Fonu

Bagh Oldufu Scmsiye Fonun | TEB Porifoy Yonetimi A.S. Fon Sepeli §emsiye
Unvani: Fonu .
Bagzli Oldugu Semsiyc Fonun Tiirii: | Fon Sepeti §cmsiye Fonu
Siiresi; Siiresizdir

Fon portfy yéneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmn bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org.tv ) sayfasmda yer
almalktadur.

YENI SEKIL

1.1. IFona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: TEB Portfsy Kiymetli Madenler Fon Sepeti
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | TEB Portfdy Yonetimi A.§. Fon Sepeti Semsiyc
Unvam: Fonu ‘
Bagh Oldugn Scmsiye Fonun Tiirii: | Fon Sepeti Semsiye Fonu
| Siiresi: ' Siiresizdir

)
finansal raporlannin l{‘gn

Fon portfoy yoneticilerine, [on
v.Xkap.org.lr ) saylasipda

denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler
almaktadur.

Dogrul 4
ogrulamayodt; I58e8s



ESKI SEKIL

2.2, Fon portfoyti, kolektil portfisy yoncticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portltyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon'un yatirim stratejisi agagida yer almaktadur:

lion toplam degerinin cn az %801 devamh olarak, yatuim fonu ve borsa yatirim fonu
katllma paylarindan olugacaklir. Fon uzun vadede TI. mevduat tizeri getiri saflamay1
hedeflemekiedir. Bu hedef dogrultusunda, degisik varlik smiflarina sahip yerlifyabanc: yatinm
fonu katilma paylart ve yerlifyabaner borsa yatirim fonu katilima paylari Fon portfytine dahil
cdilebilir.

Fon stratojisi gergevesinde portfoytini kiymetli maden ve cmtiaya yatirmm yapan
yerlifyabanet yatiim fonlart ve borsa yatmm fonlart ile de gesitlendirir. Yabanct yatuun fonu
(Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirim fonu katilma paylart fon portfoyiine
dahil edilebiliv, Ancak her durumda, fon portféiyiine dahil edilen yabanc para ve sermayc
piyasas araclart (Tiirkiye’de kurulan ve unvamnda *Yabanet” ibaresi gegen yatuim fonlart da
dahil) fon toplam deperinin %80" ve fazlasi olamaz. Fon portityiine dahil edilen yerli ve
yabanci ihraggilann doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye pivasast araglarl da
(Tiikiye’de kurulan ve unvaninda “Doviz” ibaresi gegen yatirum fonlart da dahil) fon toplam
degerinin %80°i ve fazlas1 olamaz. l'on, yabanei paraya ve yabanei paraya dayah sermayc
piyasasi araglarina yapilabilecek yatirimlar scbebiyle kur riski icerebilir.

Yonelici tarafindan, Fon portfiyiinde yer alabilecek varhik ve iglemler igin belirlenmig
asgari ve azami simrlamalar agafidaki tabloda gosterilmistir.

[ VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli/Yabanct  Yatuun Fonu  ve 80 100
Yerli/Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylari
Yurtigi Ortaklik Paylar 0 20
Yabanci Ortakhik Paylari 0 20
Yurtigi Kamu ve Ozel Sektor 0 20
Borglanma Araglarn (Yurl diginda ihrag
edilenler dahil?)
Yabanct Kamu ve Ozel Scktér 0 20
Borclanma Araglart
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurtici 0 20
Organive Para Piyasasi Iylemleri _
Vadeli Mevdual ve/veya Katilma 0 10
Iesaplan (TL ve/veya Yabanci Para)
Yapilandirilmig Yatim araclart

 Bu simrlamaya Tilrkiye Cumhuriyeti Hazinesi ve Tlirki
yabanci para cinsinden borglanma araglart da {Eurobong
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Portféye dahil edilen yatium fonu katilma paylarmna iligkin asafndaki kurallar uygulamr;

a) 'I'ck bir fona ait katilma paylarnm degeri fon sepeti fonunun toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu oramn hesaplanmasinda katilma payt alim taleplerinde, nemalanclirilma
amagh olarak yatirim yapilan para piyasast fonlari ve kisa vadeli bor¢lanma araglart fon
katilma paylari dikkate almmaz.

b) Diger fon sepeli fonlarina yatwim yapilamaz.

¢) Fon scpeti fon port/Gyline alinan fon katilma paylarinin sayist, yalirrm yapilan fonun
kalilma pay1 sayisuun %25’ini asamaz. Bu oranm hesaplanmasinda katilma paylarinin
fon portibytine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 say1st esas alinur.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katiima paylanimn degeri, fon toplam
degerinin %10’ unu gegemez.

¢) Fon sepcti fonu portfiyiine, katilma payi satigima iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarm kattlma paylarmm dahil edilmesi esastr. Yabaner borsalarda islem géiven borsa
yatirmm fonlarmnin katilma paylart igin s6z konusu sart aranmaz.
Fon portfoytinde yer alan repo islemine konu olabilccek varhiklarn rayi¢ degerinin
%10 una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa digmda laral olunan
lers repo sbzlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yalirim
yapilabilir,

YENI SEKIL,

2.2. Ton portlyii, kolcktif portfty yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyine dahil cdilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
simirlamalar gergevesinde yonelilir,

Fon’un yahnim stratcjisi agagida yer almaktadur:

Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak, kiymetli madenlere dayah yerli
ve yabaner yatim fonlar ve kiymetli madenlere dayali endeksleri takip etmek iizere
kurulan yerli ve yabaner borsa yatiim fonlarmm katilma paylarina yatirlacaktir, Fon
ylinetim stratcjisi, kiymetli madenler alaninda; farkl emtialara, emtia gruplarma dayah
yatrnm fonlar1 ve borsa yatimm fonlar aracilifiyla yatirmm yapabilmek, yatirnmcinm
potansiyel kazancim farkh ekonomik konjonktiirlerde farkli emtin gruplarmi one
¢ikararak artirmalktir, Fon portfiyiine; tzellikle kaymetli madenlere dayal borsa yatirim
fonlar1 ve yatiim fonlarmdan altin, giimis, platin ve paladyum vb. madenlere dayah
olanlar secilir, Fon, piyasa kosullarm ve kargilagtirma dlgiitiinii dikkate alarak varhk
dagilimini, madde 2.4’te verilen asgari ve azami stnirlamalar ddhilinde belirleyebilir. I'on
portféyiiniin yinetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon porttdyiine almacak varhklara
iligkin oranlara ek olarak, Tcblig’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili
portféy simrlamalar ve Kurul diizenlemeleri de diklkate alinir. Yabanci yatinim araglari
fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin % »80°i ve fazlas) olamaz.

Dogriamayod; 4960




' VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kiymetli madenlere dayal yerli ve yabana 80 100
yatirm fonlan ve kiymetli madenlere dayah
endeksleri takip ctmek iizere kurnlan yerli ve
yabanct borsa yatinm fonlarinin - katilma
paylar

Altina dayah 10 40
Giimiige dayal 10 4
Platine dayah 5 20

_ Paladyuma dayah 5 20
Diger Yerli Ortakhk Paylari, Menkul Kiymet 0 20
Yatrnm  Ortakliklam  Paylan,  Girigim
Sermayesi Yatmm  Ortakhklar1  Paylari,

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklart Paylary
Vabana Ortakhik Paylar ve Amerikan (ADR) 0 20
ve Global (GDR) Depo Sertifikalan
Yerli Kamu ve Ozel Sektir Borglanma Araglar 0 20
(Yurt digmda ihrag edilenler dahil’)

Yabanat Kamu ve Ozel Scktir Borglanma 0 20
Araclari
Ters Repo Islemleri 0 20
Takashank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasas Islemleri
Vadeli Mevduat vefveya Katlma Hesaplan 0 10
(TL-Déviz-Altin-giimiis)

Borsada Iglem Giiren Emtia Uriinleri (ETC) 0 10

vefveya Borsada Islem Goren Senetler (ETN)

Yerli vefveya Yabaner Kira Sertifikalan 0 10
Aract  Kurulug ve Ortakhk Varantlar, 0 10
Sertitikalar _

Yapilandirlmig Yatirim araglar 0 10

Portfiiye dahil edilen yaturim (onu katilma paylarina iligkin asagidaki kurallar uygulamr;

a) Tek bir lona ait katilma paylarmn degeri fon scpeti fonunun toplam degerinin %20’ sini
asamaz. Bu oranin hesaplanmasmda katilma payi alium taleplerinde, nemalandiriima
amacli olarak yatirim yapilan para piyasasi lonlart ve kisa vadeli bor¢lanma araglar fon
katilma paylar dikkate alinmaz.

b) Diger fon scpeti fonlarna yatrim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfoyiine alman fon katilma paylarmm sayisi, yatirm yapilan fonun
katilma pay1 sayisiun %25’ini agamaz. Bu oranun hesaplanmasinda katilma paylarinin
fon portfoyiine dahil cdildigi tarihteki katilma payl sayisi esas alimir,

d) Lon scpeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylariin degeri, fon (g
degerinin %10’ unu gegemez.

I Bu simrlamaya Titrkiye Cumhuriyeti Hazinesl ve
yabanci para cinsinden borglanma araglan da (LR Sesd b
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¢) Lon sepeti [onu portfdytiine, katilma payi satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarm katilma paylannn dahil edilmesi esastir, Yabanc borsalarda iglem giiren borsa
yatirim fonlannn katilma paylan igin siz konusu gart aranmaz.
Fon portfoytinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degzerinin
9410 una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan
ters repo stizlesmelerine, fon toplam deerinin en fazla %10°una kadar yatirim

yapulabilir.

ESKI STKIL
2.3. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik TL Mevdual Endcksi’dir.

YENI SEKIL

2.3. Fonun karsilagtirma 8leiitti %30 Bloomberg Altn Fiyat: (TL) (Bloomberg’de ilan
edilen “XAU” kodlu uluslararast ABD Dolan cinsinden spot altin ons fiyatimn TCMDB alig kuru
ile carpilmast yoluyla hesaplanan dcger) + %30 Bloomberg Giimiis Fiyatt (TL)
(Bloomberg’de ilan edilen “XAG™ kodlu wluslararast ABD Dolari cinsinden spol glimiig ons
fiyatinin 'TCMB alis kuru ilc ¢arpilmast yol uyla hesaplanan defier) + %15 Bloomberg Platin
Fiyatt (TL) (Bloomberg’de ilan cdilen “XPT” kodlu uluslararas: ABD Dolari cinsinden spot
platin ons fiyatinin TCMB ahg kuru ile carpiimasi yoluyla hesaplanan deger) + %15
Bloomberg Paladyum Fiyat: (TL) (Bloomberg’de ilan edilen “XPD” kodlu uluslararast ABD)
Dolart cinsinden spot paladyum ons fiyatinin TCMB alig kuru ile carpilmasi yoluyla hesaplanan
deger) + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

3.1. Fonun maruz kalabileecgi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarn, ortakhik
paylarmun, diger menkul kiymellerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiv. oranlari, ortakhik payr fiyatlart ve
diviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Sz konusu risklerin detaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Taiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degrerinde piyasalarda yaganabileeck falz
oranlatt degisimleri nedeniyle olugan riski ifade cder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek defiiyiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacafn 4% _

‘ A R Al oA

olasthigim ifade etmektedir. ¥
¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiige-otlaklik pay1 dahil edilmesi haliffde, Box 2
da meydana gelebilecek degfsiklik d( &
! 2 .
. y
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portfoytinde bulunan ortaklik paylanmn fiyat
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olgs .
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2) Kars: Taraf Riski: Karyi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlliiklerini yerine
gelirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya lakas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarin istcnildifi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@idir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri) ve ileri valérlii tahvil/bono islemlerinde ve difier herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri iglemlerde bulunulmast halinde, baglangig yatwim ile baslangig yatrnmnin
iizerinde pozisyon almmast sebebi ile fonun baglangig yatwimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilii kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihfmi ifade cder. Operasyoncl riskin kaynaklarr arasinda
kullamlan sistemlerin yelersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri gibi
" kurum ici etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degiyikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlipin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kogullar: altmda belicli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olavak, en az iki
farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozilil” veya negatif yonlt iligkilerl nedeniyle
dogabilecck zarar ihtimalini ifade eder.

8) Ulke Riski: Bir filkede yaguanan ckonomik, politik, sosyal ve finansal geligmelerin
sonuglarmdan kaynaklanabilecck riski ifade eder. Ulke riskindeki degisiklikler yatirim yapilan
iilke varlik fiyatlarinda 8nemli deBigiklikler yaratarak fonun degerinin olumsuz etkilenmesine
yol acabilir.

9) Yasal Risk: Fonun halka arz cdildigi démemden somra mevzuatta ve dilzenleyic
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecck degisiklerden olumsuz elkilenmesi riskidir.

10) Kredi Riski: Fon portfoyinde yer alan bir borglanma aracimn ihraggisin
temerriide dilgmesi ya da kredi notunun diigtiriitmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder, Bu tiir bir risk ihrageinim yiikiimltiliiklerini yerine getirebilme kapasitcsine baghdir, Byle
bir durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde dilgiige yol agabilir.

11) Yaplandurlmig Yatuim Aract Riski: Yapilandinlmig yatumm araglarina yapalan
yatummin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda lamamunin kaybedilmesi mimkindiir. Yapilandnilmig yatirm araglarinin
duyanak varliklan iizerine oluglurulan stratejilerin gelirisinin ilgili donemde negatif’ olmasi
halinde, yatirimer vade sonunda higbir gelir clde edemeyeccpi gibi vade sonunda yatirunlarm
deieri buglangig degerinin altina diisebilir, Yapilanduilnug yatirim araglarina yatirun yapilmasi
halinde karg taraf riski de meveuttur. Yatmmet, yapilandinlmy yatirim araglarma iliskin olarak
girketin kredi riskinc maruz kalmakta ve bu risk olglisinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirinus yatirim araglarnda yatirimerlar jhragetnin 6deme riskini de almaktadir, Odeme
riski ile ihrager kurumun yapilandirtlmig yatimm araglarindan kaynaklanan yiiktimliilitklerini
yerine gelirememe riski ifade edilmekledir. Karg: taral riskini minimum seviyede tutabi
admna ihragginin vefveya varsa yatinm aracinin yatnm yapilabilir seviyeye den
derccelendirme notuna sahip olmast kogulu aranmaktadur. Olagandigt korelasyon degi
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidit 7 jsox yapilandiribm
araclart igin onemli riskler olusturmaktadu, Piyasa
yapilandirilmig yatiim araglarinin likidite riski {ist sey ’;
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12) Dolayls Yatwnn Riski: Fon toplam deperinin en az %80°1 devamli olarak yatuim
fonu ve borsa yatmm fonu katilma paylarindan olusacagimdan Fon yatim yapligit fonlarin ve
BYPF’lerin icerdii risklere dolayli olarak maruz kalacaktir,

Her ne kadar Yonetici tarafindan yatirim yapilan fonlann varlike dagilimlart takip
edilecek olsa da fon portfoyiinde yer alan fonlar aym menkulde, finansal aragta ya da seklorde
énemli 8leiide pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olusturabilir,

13) Risk tammlamalan Kurul dilzenlemeleri ve piyasa oclismeleri lakip cdilerek,
dilzen'i olarak gdzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

YENI SEKIL
3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski; Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglavm, ortaklik
paylarmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize cndeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlari, orlukhk pay! fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
St konusu risklerin delaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarm (borglanma aracl, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarmn degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmest halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasithiim ilade etmektedir,

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfGyiine orlaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfoytin maruz kalacag zarar olasthigu ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dofirudan yatirim
yapilmasi veya Kiymetli madenler ile emtiaya dayal sermayc piyasasi araglarmmn fon
portidyiine dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarm fiyatlarmda
meydana gelebilecck degisiklilder nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihgmi ifade
etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargt tarafin stzlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatndan nakde dniigtiiritlememesi halinde ortaya ctkan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan Tslem Riski: Fon portltylinc tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil/bono iglemlerinde ve diger herhangi bir ytintemle kaldirag

yaratan benzeri iglemlerde bulunulmast halinde, baglangig yatiimi ile baglangig yatiruninin
{izevinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baglangg yatirimindan daha yitksek zarge

kaydedebilme olasilif1 kaldivag riskini ifade eder.
-
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kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig etkenler de olabilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatuum yapilmast sonucu
fonun bu varlifm ve vadenin icerdifi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhggm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecck zarar ihtimalini ifade eder.

8) Ulke Riski: Bir iilkedc yaganan ekonomik, politik, sosyal ve finansal geligmelerin
sonularmdan kaynaklanabilecek riski ifade eder. Ulke riskindeki degigiklikler yatuim yapilan
tilke varlik fiyatlaninda $nemli degigiklikler yaratarak fonun degerinin olumsuz etkilenmesine
yol agabilir,

9) Yasal Risk: Fonun halka iz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsu, etkilcnmesi riskidir,

10) Kredi Riski: Fon porlloylinde yer alan bir borglanma aractnin ihraggisuin
temerrlide diismesi ya da kredi notunun diigtirtilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder. Bu tiir bir risk ihraggmm yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitcsine baghdir, Boyle
bir durum fonun sahip oldugtu varliklarn degerinde digiige yol agabilir.

11) Yaprlandirilmig Yatmmm Aract Riski: Yapilandiilnus yatmim araglarina yapilan
atittmin beklenmedik ve olagandip gelismelerin yaganmasi durumlarnda vade iginde veya
vade sonunda tamammin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatmm  araglarinum
dayanak varliklar iizerine olugturulan stralejilerin getirisinin ilgili donemde negalil” olmast
halinde, yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyceegi gibi vade sonunda yatmmlarn
degeri baglangig degerinin altma diigebilir. Yapilandinlmig yatiim araglanina yatuim yapilmasi
halinde karst taval riski de meveuttur, Yatinimet, yapilandi rilmig yatinm araglanna iliskin olarak
sitketin kredi riskine maruz kalmakla ve bu risk olgiisinde bir getiri beklemcktedir.
Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatiimerlar ihragginin ddeme riskini de almaktadir, Odeme
riski ile ihraget kurumun yapilandirilmig yatirmm araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargt taral riskini minimum seviycde tutabilmek
adma ihragouun ve/veya varsa yabrim aracinn yalinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmast kogulu aranmaktadir, Olagandist korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullunnda ortaya gikabilecek likidite sorunlart yapilandirilomy yatirim
ataclart igin onemli riskler olusturmaktadr, Piyasa yapicihinn olmadigt  durumlarda
yapilandinlmug yatirim araglarmm likidite riski tist seviyededir,

12) Dolaylh Yatirmm Riski: Fon toplam deferinin en az %80°1 devamh olarak yatirim
fonu ve borsa yatuim fonu katilma paylanmdan olugacaizindan Fon yatirun yaphi fonlarin ve
BY[lerin icerdigi risklere dolaylt olarak maruz. lalacalctir.

Iler ne kadar Yonetici larafindan yatmm yapilan fonlarm varlik dagilimlar takip
edilecck olsa da fon portfoyiinde yer alan fonlar ayns menkulde, finansal aragta ya da sektorde
nemli dlglide pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olusturabilir.

13) Risk tammlamalan Kurul dilzenlemeleri ve piyasa gclismeleri takip edilerck,
ditzenli olarak gézden gegirilir ve dnemli geligmelere paralel olarak glincellenir.
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