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Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak TEB Portfoy Odeabank
Ayricalikh ve Ozel Bankacilik Degisken Ozel Fon’un katilma paylarmm ihracma iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan22./972026 tarihinde onaylanmistr.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea teleffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatuim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portféy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (IKAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm sattmmmm yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyii isletmek amactyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: TEB Portfoy Odeabank Ayricalikh ve Ozel
Bankacihk Degisken Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | TEB Portfoy Yinetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon

Stiresi: Siiresizdir

Fon portfdy yéneticilerine, fon midiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Haklanda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan aliman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.$.’nin
Unvani: TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi ve Yatiom Damsmanhg

Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 15/06/2015 No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfiy Saklayicisi’nin
Unvant: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No:30/1000

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yionetici TEB Portfoy Yionetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349
Begiktag/Istanbul www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 212 376 63 00

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin =

Merkez adresi ve internet sitesi: Inlnlap Mah. Sokullu Cad. No:7A /'
Umraniye/ISTANBUL www.teb.com.tr

Telefon numarast: 0216 6353535

40 el ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PY.2 -)
belgesn’lel i verilmistir.”
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IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytirtitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi agagida yer almaktadu:

Fon, portfdy sinirlamalar itibariyla Teblig’de belirtilen tiirlerden herhangi birine girmeyen
depisken bir fondur. Fon, uzun vadeli yatirim perspektifiyle, TL mevduat getirisi tizerinde bir getiri
saglamak hedefiyle hareket eder. Bu gergevede, para piyasasi araglari ile devlet ve dzel sektor
borglanma araglarindan istikrarl bir getiri amaglarken; ortaklik pay1, borglanma araglari ve doviz
piyasasindaki asag1 veya yukari yonlii hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun veya kisa pozisyon
alarak getiri hedefine ulagmaya caligtr. Fon, portfdyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim
amactyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kiymetli madenler ile difer para ve sermaye
piyasast araglar ve bu araglara ve finansal endekslere dayali tiirev araglara (swap, vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri) yatirim yaparak, bu varlik siniflart arasindaki getiri farklarmdan faydalanma
amacin tagir, Bu amaca ulasabilmek igin, fon portfoyiindeki varliklarm dagilimin aktif olarak
yonetir.

Yabanet yatirim araglari fon portfdytine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglart fon toplam degerinin %80°i ve fazlast olamaz. S6zkonusu
oranin hesaplanmasinda portféye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanct borsa yatirim fonu
katilma paylari (Ttirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanei” ibaresi gegen yatirim fonlari dahil) da
dikkate alinir. Ayrica, fon portfytine dahil edilen dviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasast araglarinin (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Doviz” ibaresi gegen yatirim fonlart dahil)
degeri fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon, degisen piyasa kosullart dogrultusunda agagida yer alan varlik ve iglem tiirlerini farkls
oranlarda kullanabilir.

Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik
ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistit.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
Yurti¢i Ortaklik Paylar1

Yabanci Ortaklik Paylari

Yurtici Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglart
Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglar
Ters Repo Islemleri

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para
Piyasasi [slemleri

)
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Yurtigi ve Yurtdist Piyasalarda Iglem Goren Kiymetli Madenler ile 0 50
Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araclari

Varant ve Setrtifikalar 0 10
Mevduat ve/veya Katilma Hesab1 (TL ve/veya yabanci para) 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 50
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 50
Yurtici / Yabanci Kira Sertifikalari 0 30
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Yurtigi/Yabanct Menkul Kiymet Yatiim Fonu, Gayrimenkul 0 20
Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylar1

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 50
Gelire Endeksli Senetler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20

Fon portfoyiinde yer alan repo iglemlerine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin %10’una kadar yatirim yapabilir.

Borsa digt iglemlerin yapilmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden is giinii i¢inde islemin
tutary, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri donecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfdytindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %50’si tutarinda sermaye piyasasi araglarim &diing
verebilir.

2.3. Fonun esik degeri, %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi’dir.

Fon portfoyil tiirev araglar dahil her tiirlii para ve sermaye piyasast araglarna yatiim
yapabilecek olup, yatirim stratejisinin siirekli degismesi, ¢oklu varlik gruplarina yatirim yapilmasi
nedeniyle portfoyde yer alan varliklardan bagimsiz olarak mevduat getirisi Egik Deger olarak
belirlenmigtir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde tiirev araglar (VIOP sozlegmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri) ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir.

Ortaklik Paylari, Kamu ve/veya Ozel Sektsr Borglanma Araglari, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varant ve sertifikalara yatirim
yapilabilir,

Ayrica sakll tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile yukarida belirtilen varliklar digindaki
varliklara dolayl: olarak yatirim yapilamaz.

2.5. Portfdye borsa digindan Kurul diizenlemeleri gergevesinde repo-ters repo, tiirev arag ve
swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olaraln

-

portfiyiine dahil edilir. Borsa dist forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruzJé
kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Sozlesmelerin karg: taraflar £
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyegtk gelg
objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerigde g i
uygun degeri tizerinden nakde déniistiirtilebilir olmas: zorunludur. A\ “1‘3 ‘i”

; 1'

2 Bu sinirlamaya Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi ve Tiirkiye’de yerlesik sirketlerin
para cinsinden borglanma araglari da (Eurobond) dahildir.
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Ayrica, borsa digi repo-ters repo, tiirev arag ve swap sozlegmeleri karst tarafinin denetime ve
gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas:t ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa diginda repo ve ters repo sdzlesmelerinin vadesi 90 giinti agmayacaktir.

Borsa digi sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilit” ve “dogrulanabilit” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belitlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulug ile geri tdenecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarint tanitict genel bilgiler: Fon portféytinde,
OECD iiyesi iilkelerde kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarina, kira
sertifikalarina, ortaklik paylarina, yatmim fonu katilma paylarina, borsa yatiim fonu katilma
paylarma, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklif paylarina,
kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglart Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.5’nci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfgytine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
vagsitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dontstiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portféyiine dahil edilmesi
miimkiind{ir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borg¢lanma
araglar1 - ve kira sertifikalari alinabilir. flgili kiymetin fon portfoytine dahil edilebilmesi igin
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarmmn en az iki tanesinden yatiim
yapilabilir seviyede ihrager notu almasi gerekmektedir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur, Ttirkiye Cumburiyeti’nin ve Tiirk kamu ve 6zel sektor sirketlerinin
borglanma araglari igin bu kritere bakilmaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankast tarafindan alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasast araglarina yatirim yapabilir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatuim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diiiiglere bagl olarak yatirimlarmnin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimetlar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglar}
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara df
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, orggk \
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kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfdyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik
tirtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oran1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portféyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir,

f- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfyiine altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayals
sermaye piyasasi araglart dahil edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

g- Emtia Riski: Fon portféyiine emtiaya dayali sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde bu
varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev atag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatiimi ile baglangig yatirimimin iizerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baglangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder. -

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki a
sonucunda zarar olusmast olasiligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinde
sistemlerin yetersizligi, basarisiz y8netim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibj!
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum g
de olabilir. \
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatuim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligimn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfdyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
diismesi ya da kredi notunun diigiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihrageimn yiikimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle bir durum fonun
sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol agabilir.

10) ihrage Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihrageismimn yiikiimliltiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyat1 ile spot fiyati arasindaki fiyat farklilhig degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
s6zlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli iglem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
s6zlesme vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal {irfin fiyat degigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligi fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varligmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgtimlerinde biiyiik nem tastyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin Slglisiidir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢tistidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasiliginin ortaya gikmast durumudur.

14) Olagandis1 Piyasa Kogullari Riski: Normal piyasa kogullari altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kogullarinda dnemi artan olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya gikan likidite problemleri yatirimeilar tarafindan dikkate alinmalidir.
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3.3. Kaldwra¢ Yaratan Islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap sézlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valorlit
tahvil/bono ve altin alim islemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagli olarak Fon’un tiiriine ve stratejisine
uygun olacak gekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baglangig yatirmmundan daha yiiksek zarara ugrama olastlig1 bulunmaktadir, Kaldirag yaratan
islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfoy getirisi
farklilagabilmektedir. Bu tiir islemlerin icerdipi riskler ve bu islemlerin risk profiline olas1 etkileri
Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “Standart Yontem” kullanilacaktir. Fon portfoytindeki kaldirag yaratan biitiin
islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarlipt Kurucw’'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlip, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Bitligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve fslemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi” hiikiimleri

gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degetine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde beljulesen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satun yerlerinde ilan edilir.

)/
/
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alum satimi durdurulabilir,

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
GENEL ESASLAR

Yatirtmeilarin fon pay alim ve satim talimatlari 1 pay ve katlari seklinde gergeklegtirilir. Fon
satts baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden
glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde
edilir.

Katilma pay1 alim talimatlart yalnmizca Odeabank Ayricalikli ve Ozel Bankacilik miigterileri
tarafindan Odeabank A.S. araciliiyla verilebilir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilmast
hedeflenen yatirimer kitlesi Kurucu tarafindan 09/07/2026 tarihli ve 3551 sayili yazi ile Kurul’a
bildirilmistir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Fonun satis baslangig tarihi 97092026’ dur.
6.1. Katilma Payr Ahm Esaslari

Yatirimetlarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldupu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
kattlma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinit yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatmim verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Odeabank A.S.

hesaplanir, Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimel adina Od
tarafindan belirlenecek olan (mevduat hesabi harig) yatirim aracinda nemalandirilmak $tr
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

Yatimetlarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinti yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasast’mn agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigtincl iglem giiniinde yatirimeilara 6deni.

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi yalmzca Kurucu ile katilma pay: alim satimina aracilik sozlesmesi

imzalamis olan Odeabank A.S. araciligiyla yapilir. Fon, 6zel fon statiistinde oldugundan Tiitkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformunda iglem gormemektedir.

Unvan Adres Bilgileri iletisim Bilgileri
Odeabank A.S. Esentepe Mabhallesi | 90 212 304 84 44
Genel Miidiirliik ve Subeleri | Bilylikdere Cad. Levent 199
No0:199/119 Sisli/istanbul

VII. FON MALVARLIQINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiitlil ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy ydnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri ji=€
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivle; ;Q u
odenen hizmet bedeli, /i

14) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yllhlf'b I Olderler
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15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
16) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan karsilanan, yonetim ilcreti dahil bu maddede
belirtilen tiim gidetlerin toplamuinin tist st yillik % 3,65 (vlizdetigvirgiilaltmigbes)’tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninun ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam deperi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutari ilgili donemi takip eden bes is glinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Jade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider orant limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
fon toplam degerinin glinltik %0,00822 (yiizbindesekizvirgiilyirmiiki)’inden (yillik yaklagik % 3
(ylizdeiig)) olugan bir yonetim toreti tahalkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina
gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenir. Dagitict kurum ile s6zlesme imzalanmig olmast halinde
yoénetim {icretinin dagitict kurum ile paylagim esaslarina yatirimet bilgilendirme formunda yer
verilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir,

7.1.4. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagtlabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. 2

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatiimer bilgi formuna, bagi
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, port{s
raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyo}
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan_aciklanmas1_gereR¢ir.
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bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulasilmast
miimkiindtir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatmimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmast miimkiindiir.

9.3, Yatirimeilarin yatirm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, 1L, 11, VL. (6.5. maddesi harig), VII nolu
bolimlerindeki depisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSGde ilan
edilmez . izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 is giinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4, Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatirim aract dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9,6. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfytine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karg tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansu. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a geti
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olugan kardan paylarin almis olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aractlik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar1, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayr
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimel bilgi formun:

) 3
Tl takiben
a bdift
usul ve esaslar gercevesinde yatirimeilara sunulur. %

.‘.
\.
eliepe Mah. Yener Sok. No: Kat:

AEE
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12.2. Katilma paylan karsilig1 yatrimeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylariz.

09/07/2026
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