TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY ING BANK PARA PiYASASI FONU'NUN
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu'nden alman _ 29/ g / oo22  tarih ve 12233903-
305.04-23412 _sayil: izin dogrultusunda TEB Portfy Yénctimi A.S. Para Piyasas: Semsiye
Fonu’na bagh TEB Portfdy ING Bank Para Piyasasi Fonu izahnamesinin; Giris ve Kisaltmalar
bdlttmi; (1.1.), (2.3.), (2.6), (3.1.), (3.2), (3.3), (4.2), (5.5), (7.1) ve (8.2.) nolu maddeleri
agafidaki sekilde degigtirilmisg olup, (5.6.) nolu madde ise izahname metnine eklenmigtir,

ESKI SEKI1.

TEB PORTFOY YONETIMI A.§ PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
TEB PORTFOY ING BANK PARA PIYASASI FONU
KATILMA PAYLARININ IHRACINA 1LISKIN
IZANNAME

ING Portfly Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371576 sicil numaras: altinda kaydedilerek 12/06/2015 tarih ve 8840 sayth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ING Portfty Ynetimi A.S, Para Pi yasasi Semsiye Fonu igtiiziigi
ve bu izahname hilkiimlerine gére yonetilmek fizere olugturulacak ING PortfSy Para Piyasasi
Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasam Kurulu tarafindan
18/09/2015 tarihinde onaylanmmg ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onayi ile kurucusu ING
Bank A.§. olan ING Bank A.$. B Tipi Likit Yatirim Fonu ING Portfly Yénetimi A.S.’ye
devrolmugtur, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 03/03/2017 tarih ve 12233903-305.01.02-E.2896
sayilt yazist ile Kurucusu ING Portféy Yonetimi A.S. olan ING Portfy Kisa Vadeli Borglanma
Araglari Fonu'nun, ING Portfdy Para Piyasasi Fonu bfinyesinde birlegtirilmesine izin
verilmigtir.

ING PortfSy Yonetimi A.§.’nin TEB Portfiy Yonetimi A.S. blinyesinde birlegtirilmesini
miiteakip, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20/09/2019 ve 12233903-305.01.01-E.12148 say1l1
izni ile ING PortfSy Para Piyasas: Fonu’nun unvan: TEB Portfdy ING Bank Para Piyasas1 Fonu
olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiliy
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiyc olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatuim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izehname, Kurucu TEB Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.ir ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmugtir, izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

iligkin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadr. —
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Ayrica bu izahname katilma paylanimin alim satiminin yapildigt ortamlarda, semsiye fon
igtlizgt ve yatirimen bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmeilara
verilir.

YENI SEKIL

TEB PORTFOY YONETIMI A.§ PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
TEB PORTFOY ING BANK PARA PIYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

ING Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
371576 sicil numaras: alunda kaydedilerek 12/06/2015 tarih ve 8840 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ING PortfSy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu igtiiziigi
ve bu izahname hitkiimlerine gore ytinetilmek tizere olusturulacak ING Portfy Para Piyasasi
Fonu'nun katdma paylarinin jhracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurualu tarafindan
18/09/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu ING
Bank A.§. olan ING Bank A.§. B Tipi Likit Yatiim Fonu ING Portfsy Yonetimi A.S.’ye
devrolmugtur. Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 03/03/2017 tarih ve 12233903-305.01.02-E.2896
sayth yazisi ile Kurucusu ING Portfly Yonetimi A.S. olan ING Portfdy Kisa Vadeli Borglanma
Araglani Fonu’nun, ING PortfSy Para Piyasas: Fonu bfinyesinde birlestirilmesine izin
verilmistir,

ING Portfdy Yonetimi A.§.’nin TEB Portfy Yonetimi A.S. biinyesinde birlegtirilmesini
miiteakip, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20/09/2019 ve 12233903-305.01.01-E.12148 sayili
izni ile ING Portfy Para Piyasas: Fonu’nun unvam TEB Portfly ING Bank Para Piyasas: Fonu
olarak degigtirilmistir,

.Sermaye PiyaSﬂSl Klll'llln’ndall almall 0-ooo.o/a-o-o;nlo-o:onoc:o»o tal’ih ve 12233903"
servssssssseeersesenses 88YIR iZin dofirultusunda Fon’un unvam “TEB Portfdy ING Bank
Para Piyasas: (TL) Fonu” olarak depistirilmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogiru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatrim kararlar izehnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yo6netimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.orp.tr)
yayimlaniugtir, [zahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu jzahname katuma paylannm alim satimmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiizligl ve yatirnmen bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicyetsiz olarak yatinmcilara
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ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon igtlizi0l, fon izahnamesi ve yatinmer bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S. —

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatmm Fonlannm Finansal Raporlama
Esaslarna Iligkin Teblig

Fon TEB Portfoy ING Bank Para Piyasas: Fonu

Semsiye Fon TEB Portfty Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfdy Yonetimi A.S.

Kural Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfty Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi 1I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fligkin Esaslar Tebligj

Rehber Yatinm Fonlarina Tligkin Rehber

Saklama Tebligi 11I-56.1 sayilt Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takes ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 11I-52.1 sayih Yatrim Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tlirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Géizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan ytirfirliige konulmug olan Tlrkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portfdy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igttiziigi, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi i
formu ;

BIST Borsa Istanbul A.S. |

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayih Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama
Esaslarma [ligkin Teblig

Fon

TEB Portfoy ING Banok Para Piyasas: (TL) Fonu

Semsiye Fon

TEB Portf8y Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu /

Kamuyu Aydinlatma Platformr— -~
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Kurucu TEB Portfy Yonetimi A.S. -

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.§.

Portfoy Saklayicis: Ttirk Fkonomi Bankasi1 A.S., o

PYS Tebligi [1I-55.1 sayih Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Fagliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlanna Iligkin Rehber

Saklama Tebligi [1I-56.1 sayil Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmeite
Bulunacak Kurnluglara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig III-52.1 sayih Yatium Fonlarina Jligkin Esaslar Tcbligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

 TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu

tarafindan yitrlUrlige konulmus olan Tiirkiyve Muhasebe
Standartlary/Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.

ESKIi SEKIL
1.1, Fona Iligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvan: TEB Portfoy ING Bank Para Piyasas: Fonu

Bagh Oldugu Sem.x_xiye Fonun Unvam: | TEB Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye

Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasas: Semsiye Fonu
Stiresi: Sitresizdir
YENI SEKIL

1.1, Fona fligkin Genel Bilgiler

Forn'’un

Unvam;

TEB Portf8y ING Bank Para Piyasas: (TL) Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani; | TEB Portfsy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye

Fonu

| Bagh Oldugu $emsiye Fonun T'iri: Para Piyasasi $Semsiye I'onu

Stiresizdir




ESKI SEKIL

2.3, Fon’un yatmm stratejisi gergevesinde, fon portfSyitiniin tamamt devaml olarak,
vadesine 184 giin kalomg likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasas: araglarina yatuilir ve fon
portfSyiiniin gitnlitk olarak hesaplanan agirlikh ortalama vadesi 45 giinil agamaz.

Fon portftiyiine vadeye kalan glin sayis1 hesaplanamayan varliklar d&hil edilemez. Fon,
yabanc: para ve sermaye piyasasi araglanna yatinm yapamaz, Fon portfyiine dahil edilen
varliklar kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araglan ve para piyasasi enstriimanlarindan
segilir,

Fon portfdyiiniin yonetiminde madde 2.4’te belirtilen asgari ve azami sinnlamalara ek
olarak, Teblif’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfy simrlamalar ve
Kurul diizenlemeleri dikkate alinr.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatiim stratejisi gergevesinde, fon portfSytiniin tamanu devamli olarak,
vadesine en fazla 184 giin kalmug likiditesi yiiksek TL cinsinden para ve sermaye piyasasi
araclarina yatinlir ve fon portfyiintin giinliik olarak hesaplanan agirlikl ortalama vadesi 45
glinli agamaz,

Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar déhil edilemez. Fon
portfytine dahil edilen varliklar kamu ve/veya zel sekt8r borglanma araglari ve para piyasasi
enstrliimanlarindan secilir,

Fon portfytiniin y6netiminde madde 2.4'te belirtilen asgari ve azami sinirlamalara ek
olarak, Teblif’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfdy sinirlamalan ve
Kurul diizenlemeleri dikkate alinir. Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve iglemler
dahil edilecektir.

Fon portflyiine sadece TL cinsi varhiklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci
para birimi cinsinden varhk ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araclar dahil edilmeyecektir. Ayrica, fon portfiyiinde yabanel para
birimi einsinden varlik ve altin ile difier kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasas: araclarmna ybnelik organize velveya tezgahiistii tilrev araclara yer
verilmeyecektir.

ESKi SEKIT,

2.4. Ytnetici tarafindan, fon toplam dejeri esas aliarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir:

VARLIK ve ISLEM TORD Asgari % - Azami %
Kamu ve Ozel Sekidr Borglanma Araglar 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi 0 100
| Organize Para Piyasasi Islemleri

Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Varlik ve fpotek Teminatl Menkul 0 100
Kiymetler
Yerli/ Yabana Kira Sertifikalar 0 / 50

=tV adeli Mevduat / Katilma Hesabi 50
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Fon portfSyiinde yer alan repo iglemlerine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
s6zlesmelerine, fon toplan degerinin %10°una kadar yatirim yapabilir.

Borsa digt iglemlerin yapilinas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii icinde
iglemin tutary, faizi, tavihi ve kary: taraf ile geri dénecegi tarih KAP’ta agiklantr ve Kurul’a
bildirilir.

YENI SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degieri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami siurlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir:

VARLIK ve ISLEM TORD Asgari % Azami %
Kamn ve Ozel Sekt6r Borglanma Araglar 0 100
Ters Repo Iglemleri 0 100
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtigi 0 100
Organize Para Piyasasi Islomieri

Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Varlik ve Ipotck Teminath Menkul 0 100
Kiymetler

Yerli Kira Sertifikalar: 0 ‘ 50
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL)* 0 50

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’sm agamaz.

Fon portfdyiine yabanc: para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglar1 dfhil edilmeyecektir.

Fon portftiytinde yer alan repo iglemlerine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stizlegmelerine, fon toplam degerinin %10*una kadar yatirim yapabilir,

Borsa dist iglemlerin yapilmas: halinde en geg iglem tarihini takip eden iggiinii icinde
iglemin tutan, faizi, tarihi ve karg: taraf ile geri donecegi tarih KAP’ta agiklanr ve Kurul’a
bildirilir,

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye borsa digindan repo-ters repo stizlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir, Sozlegmelerin
kars: taraflarinm yatinm yapulabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, hethangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama ddnemlerinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde dntistlirtilebilir olmas
zorunludur, Ayrica, borsa dig1 repo-ters repo sézlegmeleri karg: tarafinm denetime ve ghzetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL
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uygun olarak fon portfoytine déhil edilir. Sézlegmelerin karg: taraflaninin yatirnn yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangx bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde gergege
uygun degeri {izerinden nakde dBnilgtiiriilebilir olmas: zorunludur. Ayrica, borsa dig1 tlirev arag
ve repo-ters repo stzlegmeleri karg: tarafimn denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmas) ve fonun fiyat agiklama dénemierinde “siivenilir” ve
“dogrulanabilir® bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur. isbu arag, sbzlesme ve islemlerin
hichir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger kaymetli madenler ve
bunlara dayal sermaye piyasas: araclarmdan olugturalamaz.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmn, diger menkul kiymetlerin, diiviz ve divize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlar, ortakhk pay fiyatlan ve
diviz kurlarndaki dalgalanmalar pedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agaBida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s62 konus varliklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varlikiarm dahil edilmesi
halinde, diviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagn zarar olasihinm ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniyle portfoyiin marnz kalacagi zarar olasihfim ifade
etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimltliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya tskas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamas; riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhklarnn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doéniigtiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSytine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tilrev arag, swap stzleymesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirum ile baglangi¢ yatiminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.




3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim depisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yojun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlti iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfytinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
dilgmesi ya da kredi notunun diisiiriflmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu
tlir bir risk ihrageimn yitkiimltlitklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Béyle bir
durum fonun sahip oldugu varliklarn degerinde dtistige yol agabilir.

10) ihragp Riski: Fon portfiyiine alnan varliklanin jhraggisiin yUktmliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihiimalini
ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardmr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetler ile tlirev stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde ve faiz
oranlarmndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSytine faize dayah varliklarn (borglanma aracy, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s8z konug varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kér Pay1 Oram Riski; Fon portfiyiine kira sertifikasi, katiima hesab: gibi kra
katihm olanagi saglayan katilim finans firiinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z
konusu yatirimlarmn getiri oramindaki degigimler nedeniyle maruz kalinabilecek
zarar olasihifdir,

2) Kargi Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitktimlitliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portf6ylinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistliriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthigadar.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig
yaurum ile baglangic yatrmmmn fizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangg
yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirac riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sfire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklam arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degigikligi gibi
kurum dig: etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yojun yatirum yapilmas: sonucu
fonun bu varlipin ve vadenin igerdifii risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullart altinda belitli bir
zaman dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkly finansal varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portftyinde yer alan bir borglanma aracinin ihrageisinin temenriide
diigmesi ya da kredi notunun diigtiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu
tir bir risk ihraggmin ylikimliiltiklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. B8yle bir
durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diisiige yol agabilir.

10) Thragp Riski: Fon portfyiine alinan varliklarn ihraggisinm yitkitmlitliklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

" Risk tanmlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek,
diizenli olarak gbzden gecirilir ve tnemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecei risklerin olgiimiinde kullanilan y&ntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarn yapisina ve risk diizeyine uygun

bir risk y6netim sistemi olugturulmugtur.,
______ _ Bu kapsamda, fon portfoyiindeki tilm islem ve araglan kapsayacak sekllde fon
[Ow{nlin riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas a]marak Aleiilée




edilecektir. RMD, belirli bir gliven araliinda ve dlelm stiresi iginde fon portféyiiniin
kaybedebilecegi azami degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini degjl, belirli varsayimlar aliindaki muhtemel zarar
limitini g6stermektedir. RMD giinlitk olarak , tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem
yOntemi, 20 glin elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 gtin) gozlem siiresi kullanilarak
hesaplanir. Piyasa riskinin §l¢timiinde kullanilan bu yéntem, fon portfdy degerinin normal
piyasa kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belili bir gitven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfoytinde yer alan varliklarm aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarma
gdre oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar sitrede likidite edilebilecefi tespit
edilecektir. Fon’un nakit gikiglarini eksiksiz olarak ve zamammnda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadif, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile olgiilerek,
olumsuz piyasa kogullarmda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Fon, kary: taraflarla gergeklestirilen sozlegmelerden kaynaklanan Sdeme ve teslim
yikiimlultiklerini devamb olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk y6netim sisteminin bir pargasidir.

Portfbye riskten koranma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dug: tiirev arac
ve swap sizlesmeleri nedeniyle maruz kalman kars: taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu agamaz.

YENI SEKIL

3.2, Fonun marnz kalabilecefi risklerin Olgitmiinde kullamlan yéntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarm yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ynetim sistemi olugturulmugtur.

Bu kapsamda, fon portfSytndeki tiim iglem ve araglan kapsayacak gekilde fon
portfdyiiniin riskleri “Riske Marnz Deger” (RMD) yontemi esas almarak Slgiilecek ve takip
edilecektir, RMD, belirli bir given arahiiinda ve blgttm stiresi iginde fon portfoytintin
kaybedebilecei azami degeri ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar
limitini gostermektedir. RMD giinlitk olarak , tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem
yontemi, 20 glin elde tutma silresi ve en az 1 yillik (250 glin) g6zlem stiresi kullamilarak
hesaplamr. Piyasa riskinin olgtimiinde kullamlan bu yontem, fon portfdy degerinin normal
piyasa kogullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir gliven arahifinda ifade eden degerdir.

Fon portfSytinde yer alan varhklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihra¢ tutarlarma
gore oranlan dikkate almarak, fon portfylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon>un nakit ¢ikiglarini eksiksiz olarak ve zamanmda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek,
olums ! ,




Fon, karg: taraflarla gergeklestirilen stzlegmelcrden kaynaklanan Gdeme ve teslim
yiikiimlillitklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iliskin
kontroller risk ynetim sisteminin bir pargasidir,

Portfoye riskien korunma amaciyla simirh olarak dahil edilen borsa dis: tiirev arag
sdzlegsmeleri nedeniyle maruz kahnan kary taraf riski fon toplam degerinin %10’unu
asamaz.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan Iglemler

Fon portfiytine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
szlegmeleri) ve ileri valorlii tahvil/bono alim iglemleri dahil edilecektir,

Fon portfdytine riskten korunma vefveya yatirim amagh olarak Fon’un tilrfine ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangi yatwimindan daha yliksek zarara ugrama olasithj
bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
referans portfBy getirisi farkhlagabilmektedir. Bu tiir iglemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin
risk profiline olas: etkileri Risk Ydnetimi Birimi tarafindan dilzenli olarak izlenecektir.

YENI $EKIL
3.3. Kaldirag Yaratan fglemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tilrev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil ve bono iglemleri dahil edilebilecektir. Fon portfdyiine
riskten korunma ve/veya yatiim amagh olarek Fon'un tiirfine ve stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. isbu stzlegme ve iglemlerin highir tarafi
yabana para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger krymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasas) araclarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

4.2. Portfy Saklayicis’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank ’1in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’’nin
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.




YENi SEKIL

4.2, Portfy Saklayicisi’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclan ile diger varliklar: Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlatin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imké&n saglanir, Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin ytikiimliilitk ve sorumlulugu
devam eder.

ESKi SEKIL

5.5. Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi esastir. Borsa dig1 repo-ters
repo sbzlegmeleri, piyasa fiyahm en dogrn yansitacak gekilde glivenilir ve dofrulanabilir bir
ybntemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmeak]a
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Ilgili s6zlegmelerin faiz oranlarimin borsada olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en
yakin vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina egit olmasi sart: aranir, Borsa diginda
gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters
repo iglemlerinde Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar: isleme konu olacak
ve Resmi Gazete’de yayumlanan fiyatlar fizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir,

YENI SEKiL

5.5, Degierleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarinca
TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu ybnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan
agafidaki gibidir:

1. Borsa Dis1 Repo ve Ters-repo Siizlesmelerine iligkin degerleme;

Borsa dis1 repo ve ters repo sbzlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orami
ile depgerlenir.

2, Tleri Valbrlii Tahvil/Bono Islemlerin Degerleme Esaslar::

a) lleri valorlii ahnan Devlet ¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina déhil edilmez. lleri valsriti satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlti DIBS alin ve satim
islemleri ayn bir vadeli iglem s8zlegmesi olarak degerlenir, Islem tutarlarr ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlti sbézlesmenin degieri aliy ve satis islemlerinde aymi y®ntemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deBer olarak portf8y degeri
tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym nominal degerde hem ahg hem de satis yapilmug ise
portfSy degeri tablosunda her iki iglem ayn: degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise

= -2. Ao fah. Ye erSok,No'
Y/ 34349 Besikiag - Istanbul M
olfiyenby V.. 833 014 4486 Tio-StfNo £28025
Marsis No. 46145273469251 508
wwwlebpotioycomtr  Serma e* 60.210 TL




c) lleri valdrlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)("k&369)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme glintinde BIA$'ta valor tarihi iglemin valdr tarihi ile aym
olan iglemlerin agiirhkli ortalama faiz orant, yoksa degerleme giiniinde BIAS 'ta aym giin valorlt
gerceklesen iglemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valtrli olarak iglem
gordligh glindeki aym giin valdrldl islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

3. Borsa Dis1 Tiirev Arag Stzlegmelerine iligkin Degerleme;

PortfSye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ stzlesmesinin degierlemesinde giincel fiyat
kullamlr,

Opsiyon stzlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward iglemlerinde gfincel
fiyat kars: taraften alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Deperlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yéntemi ile veya bu yontem yeterli grillmez ise
‘Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplamir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir.
Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak varhklar igin asapidaki spot degerler kullanilur.

Dayanak varhifn;

- DIBS olmas: durumunda, degierleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirhkh
ortalama fiyati kullanilir.

Farkh dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarmn kullamlmasx durumunda
ise piyasa ﬁyatnn en iyi yansitacak ySntemler kullanilir.

Forward s6zlesmeler igin “i¢ verim oram” y6ntemi ile hesaplamr. Forward baslangic
tarihi ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oramndan ilk
islem giinii spot fiyat dikkate alinarak her giin i¢in fiyat bulunur ve degerlemede kullambr.

EKLENEN MADDE
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak agyagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdinde Risk Y6netim Birimi tarafindan borsa dis1 tirev arag s8zlegmelerinin

“adil bir fiyat” icerip icermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda
kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. Ayrica i¢ kontrol birimi n da/gerekli kontroller
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Opsiyon sbzlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu”
yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arvasinda
kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkli
bir opsiyon degerleme araci kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, teorik fiyatn %20°si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyal iyilegtirilmesi icin yeniden karst
tarafa bagvurulur, Kars: taraftan alinen iyilestirilmis fiyatin farks kabul edilebilir bir seviyenin
tizerinde olmaya devam ediyorsa, kary tarafin kullandigi hesaplama parametrelerinin
agiklanmas: talep edilir. Kars1 taraftan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi
durumunda, Kurucu Yénetim Kuralu'nun yazih ve gerekgeli karari ile alnan son fiyat
lizerinden iglem gergeklestirilir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullamilan dayanak varhklar ve
faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9, maddesinde yer alan esaslara gbre
belirlenir,

Forward stizlesmeleri: Dayanak varlifm spot deferi esas alinarak i¢ verim oram
yontemi ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda
kullanilan dayanak varliklar ve fakt6rlerin spot deferi, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9,
maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.

ESKi SEKIL

7.1. Fonun Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yaplabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1) Seklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfye alunlarda ve portflyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanc:
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satiy kuru iizerinden TL'ye
gevrilerek kaydolunur.,),

~5) PortfSy ybnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) BaBimsiz denetim kuruluglarma 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylhik dénemlerin son i§ giiniinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karg1lastirma 8lglithi veya esik deger giderleri,

11)KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defier (mali miihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay! giderleri,

15) Ttizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.




YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirld ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tilrli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfdye aimlarda ve portfdyden satimlarda denen aracilik komisyonlari,

5) PortfSy ynetim iicreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alnarak figer aylik ddnemlerin son i§ glintinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Kargilagtirma Slgtitil veya egik deger giderleri,

11YKAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) B-defter (mali miihtr, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivlieme) uygulamalan
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Ttizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriillecek diger harcamalar,

ESKi SEKII
8.2. Katilma Payr Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatium fonlarimin katilma paylarnin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikating tabidir, KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki mitkellefler ile mfinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: aract
getirileri ile defer artip kazanglan elde etmek ve bunlara bajgh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mtikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve
yatuim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugn Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulamr.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon
katilma paylariun fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger
gelitler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm
Tiirkiye'deki i§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar ile bu kurumlarin tam mitkellef kurumlara ait olup BIST*ta-igjem gbren ve bir yildan

#h. Yener Sok. No:Jfrit
i stank
kBy V.D. 833 014 4486 Ti€_ -ﬁim,L28025

[/ Warsis No. 461452794687510
bw.tebportfoy.com.tr Sermaye] 6 860,210 TL



fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral: fikrasinin altine paragrafi kapsaminda vergi kesintisine 18bi tutulmayan
kazanglar ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifityla elde ettikleri tamami gegici 67 nei
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yillik veya 8zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gbre kurulan menkul kiymetler yatiim fonlatinin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oranmda gelir vergisi tevfikatina tabidir KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki mtkellefler ile mtinhasiran menkul laymet ve difer sermaye piyasas: aract
getirileri ile defer artigt kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlar: ve
yatirun ortakhklanyla benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.['}

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez, Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Turkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilipa olmaksizin clde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglari ile bu kurumlarin tam milkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem g8ten ve bir yildan
fazla siireyle clde tutulan pay senctlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasinin altinca paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarin daim? temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmug kazanglan i¢in yillik veya $zel beyanname
verilmez,

Kurumlarm, tam milkellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarmdan elde
ettikleri kazanglarm (portfdyiinde yabanc: para birimi cinsinden varhk ve altin ile diser
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglari buluman yatmm
fonlarindan elde edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasmm (a) bendinin drdiincii ve besinci alt
bendi hitk@imleri uygulanm.
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