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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

TEB Portféy Yonetim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

TEB Portfdy Yonetim Anonim Sirketi 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden gecmis ara donem konsolide finansal tablolar
ile tutarli olup olmadiginin incelemesini yapmakla gorevlendiriimis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
donem faaliyet raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak
Uzerimize dusen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden
gecmis ve 28 Temmuz 2025 tarihli sinirlh denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal tablolar
ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yuritilmastir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirh denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak tzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik proseddirler ile diger sinirli denetim proseddrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gériuis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli élgtide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde Dbelirlenebilecek tim o©6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir guvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goérisi bildirmemekteyiz.

Sonug

incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden gecmis ara donem 6zet finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim énemli
yonleriyle, tutarh olmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Hayrettin Ergil, SMMM
Sorumlu Denetgci

28 Temmuz 2025
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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1. GENEL BILGILER

TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile
Ana Sozlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. 15 Haziran
2015 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK”) Sirket’in Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim
Danismanlig: faaliyetlerinde bulunmas: uygun gériilmis ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlig: yetki belgesi verilmistir.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimleri
cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Yatirim ortakliklarinin, 28.03.2001
tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda
kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif
yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portféylerinin yonetilmesi faaliyeti disinda 24 adet
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 11 adet NN Hayat ve Emeklilik A.S. ve 1 adet Metlife
Emeklilik ve Hayat A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik fonlarina ve gergek / tlzel Kisi
yatinmcilara portféy yonetimi hizmeti sunmaktadir. Ayrica, Sirket yatinm damsmanhig: ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak Gzere fon katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri Il1 No:55.1 “Portféy YOnetim Sirketleri ve Bu

Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini
strdirmektedir.

Raporun Ait Oldugu Dénem  : 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025

Ticaret Unvam : TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

Ticaret Sicili Numarasi : 428025

Mersis No - 4614527946925150

Merkez Adresi : Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9 34349
Besiktas-Istanbul

Sube Adresi . Yoktur.

Iletisim Bilgileri

Telefon : 0212 376 63 00

Fax 10212 211 63 83

E-posta Adresi : pys@teb.com.tr

Internet Sitesi Adresi : www.tebportfoy.com.tr
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a. Sermaye ve Ortakhk Yapisi

Kayith sermaye tavani  : 50.000.000 TL
Cikarilmig Sermaye : 30.000.000 TL
PAY SAHIBININ ADI, | IKAMETGAH ADRESI HIiSSE SERMAYE Oran
SOYADI/UNVANI ADEDI TUTARI o
(TL) °
TEB Kampiis D Blok inkilap Mah. 874.292.268 8.742.922,68 | 29,14
;Eﬁeﬁhgm Menkul Sokullu Cad. No:7B 34768
g e Umraniye/istanbul
. . TEB Kampiis C-D Blok inkilap | 768.115.347 7.681.153,47 25,60
2-Tirk Ek Bank
" S”r onomI BANKAS 1 \ah. Sokullu Sokak No:7 A 34768
e Umraniye/istanbul
TEB Kampiis C Blok Inkilap Mah. | 746.676.051 | 7.466.760,51 | 24,89
3-TEB Holding A.S. Sokullu Caddesi No:7 A 34768
Umraniye/istanbul
. Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, | 610.915.653 | 6.109.156,53 | 20,36
4-BNPPYaunmlar Holding |\ 1“2t 10 34349 Besiktas /
A.S. )
Istanbul
Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak 681 6,81 <1
5-TEB Faktoring A.S. No:1 Kat:7-8 34349
Besiktas/Istanbul
Toplam 3.000.000.000 30.000.000 100
Sermaye Enflasyon
Duzeltmesi Farklar 184.089.696
Toplam Sermaye 214.089.696

b. Sirketin Yonetim Organ :

Sirketimizin 28 Mart 2025 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar neticesinde yeni
Yonetim Kurulu Gyeleri bir yil sureyle goérev yapmak zere Yoénetim Kurulu Uyeliklerine

atanmaglardr.

Sirket genel kurulunca verilen izin gercevesinde ydnetim organ: Uyelerinin sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasag: kapsamindaki faaliyetleri yoktur.
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Gorev Ad ve Soyad Gorev Suresi imza Yetkisi

Yonetim Kurulu Bagkani Dr.Tugrul OZBAKAN 28 Mart 2025- 28 Mart 2026 Sinirsiz
yetkili

Yonetim Kurulu Baskan Emmanuel Collinet DE LA | 28 Mart 2025- 28 Mart 2026 Yoktur.

Vekili SALLE

Yonetim Kurulu Uyesi Seda ATES 28 Mart 2025- 28 Mart 2026 Yoktur.

Yénetim Kurulu Uyesi

Cenk Kaan DURUST

28 Mart 2025- 28 Mart 2026

Sinirh yetkili

Yénetim Kurulu Uyesi (ic | Sevilay YUCEL 28 Mart 2025- 28 Mart 2026 | Yoktur.
Kontrolden sorumlu) KEMALOGLU
Yonetim Kurulu Uyesi Berna TOKYAY 28 Mart 2025- 28 Mart 2026 Sinirsiz
yetkili
Yénetim Kurulu Uyesi Hamza Baturalp 28 Mart 2025- 28 Mart 2026 Yoktur.
CANDEMIR
Yénetim Kurulu Uyesi Izzet Cemal KISMIR 28 Mart 2025- 28 Mart 2026 Yoktur.

Ust diizey yoneticileri ve personel bilgileri

Unvan Ad1 Soyads Mesleki Tecriibe
Genel Mudur Yagiz ORAL 18 yil
Genel Miidiir Yardimcist Cenk Kaan DURUST 30 yil
Genel Midiir Yardimcist Orgun SINGIN 16 yil
Genel Mudir Yardimcisi Bekir Cagr1 OZEL 24 vl
Genel Mudir Yardimcist Alen Sarkis BEBIROGLU 18 yil

Sirket’in personel sayis1 30 Haziran 2025 itibariyla 49 kisidir. Sirketimiz personeli herhangi bir
sendikaya bagli degildir ve toplu sozlesme gortismeleri yapilmamaktadir.

Kidem tazminat: karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmast, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢agirilmas: veya vefati durumunda hak
kazamilan kidem tazminatimin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla kidem tazminati karsihg: 3.448.389.-TL dir.

Personele ucret ve ucret benzeri 6demeler diginda; saglik sigortasi, hayat sigortasi, ferdi kaza
sigortast, bireysel emeklilik sigortasina isveren katkisi, yemek ve ulasim yardim: saglanmaktadir.
Ayrica yilda 2 defa olmak kaydiyla sofdr ve gorevli personele giyim yardimi saglanmaktadir.
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Uyum, Mevzuat, ig
Kontrol

Yonetim

Genel Miidiir Kurulu
Danigmani

Portfoy Yonetimi
Genel Miidiir

B Risk ve Performans
Yénetimi

is Geligtirme, Mali iglerve
Hisse Senedi &Goklu Operasyon,
Varlik Yonetimi GMY

Goklu Operasyon& Proje 1.Seviye Piyasa
TEFAS Yonetimi Kontrol Islemleri

SGMK&Aragtirma
GMY

Sabit Getirili )
Aragtima Menkul ete Varlik

Kiymetler Serect Yonetimi

Muhasebe

idari igler

d. Yonetim orgam Uyeleri ile Gst dlizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel midur, genel mudir yardimcilari gibi Ust yoneticilere
cari donemde saglanan ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar: 33.778.939.-TL dur.

2. Hesap Donemi Icinde Meydana Gelen Degisiklikler:
Yoktur.
3. Imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler
a)  Imtiyazh Pay Miktar: (Varsa) - Yoktur.
b)  imtiyazh Paylarin Oy Haklarina Iliskin Agiklama - Yoktur.
4. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calhismalan

Sirket, blinyesinde arastirma faaliyetlerinin y(ruttlebilmesini teminen yeterli sayida arastirma
uzmanindan olusan bir arastirma birimi olusturmustur. Degisen piyasa kosullari ve yatirimcilarin
ihtiyaclari dogrultusunda yurt igi ve yurt dis1 piyasalardaki finansal gelismeler takip edilerek yeni
urtin 6nerileri gelistirmektedir.
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5.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLI GELISMELER
a. Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatinmlara iligskin bilgiler:

Sirket, 2025 yih icinde 3.642.804.-TL’lik maddi ve maddi olmayan duran varhk yatirim
yapmistir.

b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki gérusu:

I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerinin etkinligini saglamak amaciyla icradan bagimsiz
olarak faaliyet gosteren dort fonksiyon bulunmaktadir. Bunlar, ic Kontrol, Uyum ve Mevzuat,
Risk Ydnetimi ve Teftis birimleridir. Bu birimler dogrudan Yo6netim Kuruluna bagli olarak gérev
yapmaktadir. Bagimsiz fonksiyonlarin yan: sira i¢ kontrol sisteminin bitlnligi agisindan birinci
seviye kontroller de is sureglerinde yer almaktadir.

Uyum ve Mevzuat ile i¢ Kontrol birimleri Sirketin faaliyetlerinin ilgili mevzuat, diizenlemeler ile
yerel ve uluslararas: standartlara uyumlu olarak yurutiilmesinden ve uyum risklerinin etkin bir
sekilde yonetilmesinden sorumludur. Bu cercevede suc gelirlerinin aklanmasinin ve terériin
finansmaninin 6nlenmesi, misteri yararinin korunmasi, mesleki etik ilkeler, piyasa buttnligunin
korunmasi basta olmak Gzere tim olas1 uyum risklerinin yénetimini saglamak amaciyla yénetisim
yapist olusturulur ve etkin kontroli saglanr.

I¢c Kontrol birimi yonetilen tiim portfoylere ait yatinm kisitlarimin ilgili mevzuat, sozlesmeler,
izahnameler ve Sirket ici kararlara uygunlugunun gunlik olarak kontrol ve gdzetimini
saglamakta, limit asimi durumunda asimin gerceklestigi bélum ya da birimi ihlal hakkinda
bilgilendirmektedir. Kontrollerle ilgili diger gerekli raporlamalar yapilmakta, ayhk olarak
Ydnetim Kuruluna i¢ kontrol faaliyetlerine iliskin rapor sunulmaktadir.

Risk Ydnetimi birimi Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskleri ve yonettigi fonlarin
yatirim stratejilerine ve yatirnm yaptiklar varhiklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tammlamak, Risk Yoénetmeligi’ne uyumlu sekilde riskleri diizenli olarak élgmek,
Ydnetim Kurulu ve Risk Komitesi’nce belirlenen risk limitlerine uyulup uyulmadigini izlemek,
raporlamak ve gerekli dnlemlerin alinmasint saglamakla sorumludur. Risk oOl¢timleri Odifin
Stratejik Danigmanlik Hizmetleri A.S. firmasinin Riskground yazilim: tarafindan yapilmaktadir.

Teftis Birimi Sirket faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi mevzuat: ve ilgili diger mevzuata, Sirket
esas sOzlesmesine, Sirketin prosedr, politika, yonetmelik ve yonergelerine uygun bir sekilde
yiritaldiglng arastirmak ile hata, hile ve usulstzlikleri ortaya ¢ikaracak denetim calismalar:
yiriitmekten sorumludur. Denetim sonuglar: ve raporlar Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.

Yonetim Kurulunun gézetim sorumlulugunu yerine getirmesinde yardimci olmak amaciyla

Denetim Komitesi olusturulmus olup, Uyum ve Mevzuat, i¢ Kontrol ve Teftis birimleri
faaliyetlerine iliskin detaylar: yilda dort kez toplanan Denetim Komitesi’ne sunmaktadirlar.
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C. Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlanna iliskin bilgiler:
Dogrudan Istirakler Pay Orani

Yoktur. Yoktur.

Dolayl istirakler Pay Oram

Yoktur. Yoktur.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

Hesap doénemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:
Bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclart hakkinda bilgiler:

Isten ayrilan cahsanlar tarafindan Sirket aleyhine acilan davalarin aleyhe sonuglanmas:
sonucunda ortaya ¢ikabilecek olasi tutar 770.000.-TLdir.

Mevzuat hikimlerine aykirnn uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam Uyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinnmlara iliskin aciklamalar:

Bulunmamaktadir.
Gecgmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadig, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamigssa veya Kkararlar yerine

getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Her yil, biitge gerceklesme raporu Sirket Yonetim Kuruluna sunulmaktadir. Sirket hedef biitcesi
dogrultusunda faaliyetini karl olarak surdirmektedir.

Y1l icerisinde olaganusti genel kurul toplantisi yapilmissa, toplantimn tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak Uzere olaganisti genel
kurula iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki
islemler ve gecmis faaliyet yihinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina

alinan veya ahnmasindan kacinilan tim diger 6nlemler:

. Sirketin Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketi’nin Bagl Sirketi’nin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.
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. 01 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 faaliyet dénemi icerisinde Dogrudan ve Dolaylh Hakim
Sirket’in yonlendirmesiyle Dolayli Hakim Sirket’in yararina yapilan herhangi bir hukuki
islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayh Hakim Sirket ile Sirketimiz arasinda yapilan
tim hukuki iglemler piyasa teamillerine, ticari hayatin basiret ve diristlik ilkelerine uygun
sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu islemler
nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir
denklestirme s6z konusu olmamastir.

. 01 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 faaliyet dénemi icerisinde Dogrudan ve Dolayh Hakim
Sirket’in yonlendirmesiyle Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagli Sirketi’nin yararina
yapilan herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayl Hakim Sirket’in
Bagl Sirketi ile Sirketimiz arasinda yapilan tim hukuki islemler piyasa teamillerine, ticari
hayatin basiret ve durustlik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi
kapsaminda gerceklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamigtir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamustr.

. Dogrudan ve Dolaylh Hakim Sirket’in yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir énlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir zarar séz
konusu olmamustur.

. Dogrudan ve Dolaylh Hakim Sirketin Bagh Sirketi *nin yararina alinan veya alinmasindan
kacinilan herhangi bir énlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir
zarar s6z konusu olmamustir.

FINANSAL DURUM

Sirketin yonetmekte oldugu yatirim fonu varliginin toplam biyukligi 30 Haziran 2025 itibariyla,
216.177 milyon TL’dir. (31 Aralik 2024: 205.970 milyon TL) 58 adet yatirim fonu ve %3,88 pazar
payina (31.12.2024: %4,90) sahiptir.

Ozel Portfoy Yo6netimi; 30 Haziran 2025 itibariyla, 11.268 milyon TL biyiiklik (31 Arahk 2024:
7.631 milyon TL), 5 kurumsal ve 4 bireysel misteriye hizmet verilmektedir.

Emeklilik fonlar1 yonetiminde; 30 Haziran 2025 itibariyla, 65.632 milyon TL (31 Aralik 2024:
54.910 milyon TL) buytkluge sahip 36 adet Emeklilik Fonu ve %4,22’lik pazar payina sahiptir.

Sirket, 1.464 milyon TL biykltge sahip Luksemburg’da kurulu BNP Paribas’a ait fona portfoy
yonetim hizmeti vermektedir.

-Finansal duruma ve faaliyet sonucglarina iliskin y0netim orgammn analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gergeklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu :

Sirketin finansman kaynag: kendi 0z sermayesidir. Sirket 30 Haziran 2025 kar1 202.491.705.-TL
dir. Aktif toplami 1.010.951.076.- TL olup, karsihginda 876.274.697.-TL tutarinda Ozkaynak
bulunmaktadir.

Sirket faaliyetlerini karh olarak strdirmektedir. Vadesi gelmis herhangi bir borcu yoktur. Sirketin
sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.
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Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
30.06.2025 31.12.2024
Donen Varhklar 965.926.830 772.999.179
Nakit ve nakit benzerleri 4 98.471.020 30.613.143
Finansal yatirnmlar 5 788.185.965 618.319.971
-Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varl:klar 788.185.965 618.319.971
Ticari alacaklar 6 74.578.378 120.062.342
- Nigkili taraflardan ticari alacaklar 22 68.183.870 103.671.392
- Niskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6.394.508 16.390.950
Pesin 6denmis giderler 7 4.617.134 3.951.193
Diger alacaklar 74.333 52.530
- fliskili Olmayan Taraflardan diger alacaklar 74.333 52.530
Duran Varhklar 45.024.246 52.824.575
Maddi duran varhklar 9 18.084.061 19.703.140
Kullanim Hakk: Varlhiklar: 10 19.190.453 26.129.993
Maddi olmayan duran varliklar 11 7.749.732 6.991.442
Toplam Varhklar 1.010.951.076 825.823.754
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlalukler 124.011.902 137.716.151
Ticari borglar 6 10.837.857 9.486.134
- Tliskili taraflara ticari borglar 22 6.000.482 6.353.925
- Diger taraflara ticari borglar 4.837.375 3.132.209
Diger borglar 8 10.683.013 12.701.044
- Tliskili taraflara diger borglar 21.253 45.880
- Diger taraflara diger borclar 10.661.760 12.655.164
Doénem kari vergi yakimlaligi 19 56.200.538 48.117.839
Kisa Vadeli Karsiliklar 12 38.884.489 56.442.427
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 38.114.489 55.555.561
- Borg karsiliklar 770.000 886.866
Kiralama Islemlerinden Borglar 12 7.406.005 10.968.707
- Tliskili taraflara Kiralama Islemlerinden Borglar 5.648.568 7.512.363
- Tliskili olmayan taraflara Kiralama Islemlerinden Borglar 1.757.437 3.456.344
Uzun Vadeli Yikumlulikler 10.664.477 14.324.611
Kiralama Islemlerinden Borglar 5.524.493 7.614.022
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 4.779.238 6.148.011
Ertelenmis vergi yakumlaligu 360.746 562.578
Ozkaynaklar 876.274.697 673.782.992
Odenmis sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar: 184.089.696 184.089.696
Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacak (5.792.975) (5.792.975)
birikmis diger kapsamli giderler
- Tanumlanm:s fayda planlar: yeniden élgiim kay:plar: (5.792.975) (5.792.975)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 120.586.107 120.586.107
- Yasal yedekler 120.586.107 120.586.107
Gecmis yillar kar/(zararlarr) 344.900.164 (35.109.969)
Net dénem kari/(zararr) 202.491.705 380.010.133
Toplam Kaynaklar 1.010.951.076 825.823.754
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: Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
KARVEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
GELIR TABLOSU ; . ; .
Gecgmis Gegmemis Gecgmis Gegmemis
Tirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir. 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
No 2025 2025 2024 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektor( faaliyetleri hasilati 14 507.064.309 223.979.513 394.344.969 223.585.218
Finans sektorl faaliyetleri maliyeti (-) 14 (21.797.797)  (10.744.495) (20.443.823) (11.912.496)
Finans sektoru faaliyetlerinden brut kar 485.266.512  213.235.018 373.901.146 211.672.722
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (14.951.876)  (5.767.844) (12.193.492) (10.612.698)
Genel ydnetim giderleri (-) 15  (207.252.287) (94.487.535) (159.226.861) (82.456.891)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 2.640.679 2.132.585 346.328 120.671
Esas faaliyet kan 265.703.028 115.112.224  202.827.121 118.723.804
Finansman gelirler 17 180.000.445 99.941.999 78.841.149  45.086.963
Finansman giderler (-) 18 (3.093.253)  (1.329.460) (1.330.778) (654.752)
Net parasal kazanclari/ (Kayiplari) (112.275.628) (58.529.943) (72.582.751) (34.868.131)
Sirdurilen faaliyetler vergi dncesi kar 330.334.592  155.194.820 207.754.741 128.287.884
Surdurilen faaliyetler vergi gideri 19  (127.842.887) (76.829.229) (68.893.260) (42.550.320)
- D6nem vergi gideri (124.438.365) (71.250.482) (71.829.521) (44.366.830)
- Ertelenmis vergi gideri (3.404.522)  (5.578.747) 2.936.261 1.816.510
Sirdurilen faaliyetler net dénem kari 202.491.705 78.365.591  138.861.481 85.737.564
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacaklar - - 145.423 84.496
-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklardan kazang (kayip) - - 207.747 120.708
- Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklara iliskin diger
kapsaml gelir vergi etkisi - - (62.324) (36.212)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinnlmayacaklar - - 996.616 389.665
Tamamlanmamis fayda planlar1 yeniden 6lgiim kazanglar - - 1.423.737 556.665
Tamamlanmamus fayda planlar yeniden élgiim
kazanglar vergi etkisi - - (427.121) (167.000)
Diger kapsamh gider - - 1.142.039 474.161
Toplam kapsamh gelir 202.491.705 78.365.591  140.003.520  86.211.725
Ana ortakhik paylan 202.491.705 78.365.591  140.003.520  86.211.725
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Gecmis willarla karsilastirmal olarak Sirket’in yil icindeki satislan, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karhhg ve borc/6z kaynak oram ile Sirket faaliyetlerinin sonuglar:
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye donik beklentiler:

- Finansal Rasyolar

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Oz kaynak Karhhg 23,11% 56,40%
Borg / Ozkaynak 15,37% 22,57%
Aktif Karlilig: 20,03% 46,02%
Cari Oran 7,14% 1,87%

- Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: Il No:55.1 sayili Tebligi hikumleri ¢ercevesinde, Portfoy

Yonetim Sirketleri’nin kredi kullanmas: ve dding para alma verme islemi yapmasi mimkin
degildir. Sirket’in mali tablolarinda yer alan yikimlulikleri vergi ve kidem tazminat: karsiliklarz,
temettll borcu ve diger kisa vadeli borclar kalemlerinden olusmaktadir.

- Sirketin sermayesinin karsiliksiz kahp kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi herhangi bir dnlem alinmasin
gerektirmemektedir.

- Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi distintilen 6nlemler:
Sirketin finansal yapisinin iyilestirmesini gerektirecek bir durum s6z konusu degildir.

- Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa
gerekgcesi ile dagitiilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin dneri:

Sirket’in 28 Mart 2025 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’nda 2024 donemine iligkin
net karini olusturan enflasyonlu 380.010.133 TL bakiyenin tamaminin olaganistii yedek akgeler
hesabina aktarilmasina, ortaklarina herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina karar verilmistir.
Olaganisti Yedekler Sirket’in gecmis yil karlari igerisinde yer almaktadir.

Yatirnm Politikast:

Sirket'in yatirim politikas: asagida maddeler halinde belirtilmistir:

e Musteri’nin mali durumunu da g6z 6ninde bulundurarak risk ve getiri tercihleri
dogrultusunda uygun yatirim araglarin belirlemek, varliklarini etkin bir sekilde yénetmek
ve portfoy getirilerinin uzun vadede Kkarsilastirma o6lgtleri getirisinin Gzerinde olmasin
saglamay1 hedeflemek

o Yonetilen portfoylerin istikrarl ve kalici bir bylme gdstermesini temin etmek

e Yatinm politikasinin farkli yatirrmci profilleri igin tutarli ve dogru uygulanmasini
saglamak

o Kontrol edilebilir risk seviyesini siirdiirmek

o Sirket’in performansini etkileyen ana etmenler, yurtigi/yurtdis: sermaye piyasalarindaki
gelismeler ve beklentiler, yatirim egilimleri, para hareketleri ve bu gelismelerin Sirket’in
yatirrm yaptig1 finansal araclarin degerleri Uzerindeki etkileri olarak degerlendirilebilir.
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Sirket portfoylnd belirlenmis yatinm kistaslarina paralel, aktif bir yatinm stratejisiyle
yonetir.

6. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

a. Varsa sirketin éngorulen risklere karsi uygulayacag risk yénetimi politikasina
iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyet alanlar: itibariyla karsilastig: risklerin 6l¢imu ve takibine iligkin olarak ayri bir
birim olusturmustur. S6z konusu bolim, Sirket’in yonetimindeki yatinm fonlar: ve bireysel ve
kurumsal musterilerin islemleri ve finansal varliklari ile ilgili olarak gunlik kontrolleri
yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iligkin olarak periyodik raporlar hazirlanmakta ve ilgili
birimler ile paylasilmaktadir. Sirket nezdinde olusturulan Piyasa Riski Komitesi her ay diizenli
olarak toplanmakta ve ilgili ay icerisinde ortaya ¢ikan riskler ayrica degerlendirilmektedir.
Sirket’in bu kapsamdaki siirecleri yazili hale getirilmistir.

b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler:

Sirket icinde bir Piyasa Riski Komitesi olusturulmus olup, Komite aylik olarak toplanmakta ve
asagidaki konulara iliskin gelismeleri degerlendirmektedir:

° Butin varlik siniflart ile ilgili kars: taraf riski ve likidite riskinin takip edilmesi

° Yonetilmekte olan portféyler icin Riske Maruz Deger (VaR - %99 olasilikla 1 glinde
kaybedilebilecek miktar) hesaplamalar: ve bu degerin gelisiminin takip edilmesi

. Senaryo analizleri ve stres testleri uygulamak suretiyle, portféylerin farkl piyasa kosullart
ve gelismelerine tepkisinin 6l¢tilmesi

° Ydnetilen portfoylerin performanslarin: takip edilmesi ve bu kapsamda portfoyler ile ilgili
oran analizlerinin yapilmasi

c. Yukanda s6zu edilen ayhk toplantilar haricinde ginlik olarak ydnetilmekte olan
tim portfoylere iliskin i¢ yatinm kurallan da takip edilmektedir. Bu kapsamda
asagidaki takip surecleri uygulanmaktadir:

Portfoylerin vade ve finansal varhiklarinin, ilgili portféye ait yatirrm sinirlamalarina
uygunluk takibi
Varlik dagilimlarinin kontroli

d. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhhk, bor¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye donuk riskler:

Elde edilen gelirlerin genis bir Grin gamindan ve ulusal/uluslararasi genis bir musteri
portféyunden elde ediliyor olmas: satig, verimlilik, karlilik ve buna benzer konularda ortaya
cikabilecek ileriye donik riskleri minimize etmektedir.
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7. TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’NDEKi GELiSMELER

Global Ekonomi

2025 yih ikinci ceyreginde kiresel ekonomik goriniim, jeopolitik gelismelerin ve ticaret
politikalarina iliskin belirsizliklerin etkisi altinda sekillenmeye devam etmistir. IMF, nisan ayinda
yayimladig: Dinya Ekonomik Gorinimi raporunda 2025 yihi igin kiresel buyime tahminini
%3,3’ten %2,8 seviyesine duslrlrken, ticaret hacmindeki yavaslamanin ve korumacilik
egilimindeki artigin risk teskil ettigini vurgulamstir.

ABD ekonomisinde yilin ilk ¢eyregine iliskin nihai blyime verisi yilliklandirilmis bazda %0,5
daralmaya isaret ederken, ithalat ve kamu harcamalarindaki azalma bu gériiniimde etkili olmustur.
PCE enflasyonu may:s itibariyla %2,3’e yiikselirken, gekirdek PCE %2,7 seviyesine ¢ikmusgtir.
Haziran FOMC toplantisinda Fed politika faizini sabit tutmus ve nokta grafiklerinde yilin geri
kalaninda yalnizca bir faiz indirimi beklentisine isaret etmistir. Bu gelismeler, piyasalarda daha
temkinli bir gérinim olusmasina yol agmistir.

Euro Bolgesi’nde ikinci ¢eyrek boyunca hizmetler sektéri zayif gorinimini korurken, imalat
PMI verileri de toparlanmanin beklenenden daha uzun siirecegini ortaya koymustur. Ote yandan,
Avrupa Komisyonu Euro Bélgesi i¢in 2025 yili biyime tahminini %0,9’a disurmustir. ECB,
haziran ayinda politika faizini 25 baz puan indirerek mevduat faizini %2,00 seviyesine cekmekle
birlikte yilin geri kalamindaki toplantilarda temkinli adimlar izlenecegi sinyalini vermistir.

Cin ekonomisi, ASEAN ve Avrupa pazarlarina gugli ihracat performans: sergilerken ABD’ye
yapilan ihracatta keskin bir disus gozlenmistir. Bu durum ABD-Cin ticaret iligskilerinde stiregelen
belirsizligin reel etkilerini ortaya koymaktadir. Cin Merkez Bankas: ise destekleyici para
politikasi uygulamalarina devam etmistir.

Haziran ayinda jeopolitik cephede Israil-iran arasinda yasanan kisa siireli catisma kiiresel risk
algisimi gecici olarak bozmus olsa da ateskesle birlikte piyasalarda hizli bir toparlanma
gozlenmistir. Ayrica ABD ve Cin arasinda tarifelere iliskin uzlasi arayiglarinin siirmesi, kiresel
risk istahini desteklemistir.

Kiresel hisse senedi piyasalar: ikinci geyrekte guclu bir performans gdstermistir. Haziran ayi
itibariyla S&P 500 ceyrek bazinda %10,6 ve Nasdaq %17,8 yukselmistir. ABD 10 yillik tahvil
getirisi %4,21 seviyesinden ikinci ¢eyregi tamamlarken, dolar endeksi (DXY) %7,0 disUsle 96,9
seviyesine inmistir.

Yurtici Gelismeler

2025 yih ikinci ceyreginde Tirkiye ekonomisi i¢ talepteki yavaslama, siki para politikasi
uygulamalari ve jeopolitik risklerin etkisiyle dengelenme strecini strdirmastir. Sanayi Uretimi,
guven endeksleri ve PMI verileri ekonomik aktivitede belirgin yavaslamaya isaret ederken,
perakende satislar ve harcama verileri de tiiketim tarafinda ivme kaybin: teyit etmistir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), mart ayinda yasanan finansal oynaklik sonrasi
attig1 sikilagtirict adimlar nisan ayinda stirdirmus ve politika faizini %46 seviyesine yukseltmis
ve likiditeyi tst banttan saglayarak efektif faizlerin %49 civarinda olusmasini saglamigtir. Haziran
toplantisinda ise jeopolitik risklerin etkisiyle faiz oranlar: sabit tutulurken fonlama kademeli
olarak haftalik repoya kaydirilmistir. Jeopolitik risklerin yatismasinin ardindan temmuz ayindan
itibaren kademeli faiz indirim sureci beklentisi 6ne ¢ikmagtir.
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Enflasyon cephesinde yillik TUFE, mart ayinda %38,1 seviyesindeyken haziran itibariyla
%35,0’a gerilemistir. Aylik fiyat artislarinin 6nemli 6l¢lide yavaslamasi, enflasyon egiliminde
sinirli iyilesmeye isaret etmektedir. TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyon
tahminini %24 ve belirsizlik araligi st bandim %29 seviyesinde koruyarak temkinli durusunu
surdirmistar.

Isglicii piyasasinda, mevsimsellikten arindirilmis issizlik oram ikinci ceyrekte dalgali bir seyir
izlese de nisan ayinda %8,6 seviyesine yukselmis, haziran ayinda %8,4 seviyesine gerilemistir.
Atil isgucti oram ylksek seviyelerde kalmayi strdirmustar.

Cari islemler acig1 nisanda dne cekilen ithalat talebinin etkisiyle 7.9 milyar dolar agik verirken
mayista 0,7 milyar dolar ile beklentilerin altinda gerceklesmistir. Haziran ay1 gegici dig ticaret
verileri haziran ayinda cari agikta petrol fiyatlarindaki belirgin artig kaynakli olarak yeniden bir
yiikselis gozlenebilecegini ima etmektedir. Ote yandan Iran-Israil catismalarinin durmasi
sonrasinda petrol fiyatinin yeniden dustigl dikkate ahindiginda haziran ayinda cari agikta
gozlenecek artisin gecici olmasi beklenmektedir. Mayis 2025 itibariyla 12 aylik birikimli cari agik
16,0 milyar dolara ¢ikarken altin ve enerji hari¢ cari denge 49.5 milyar dolar fazla vermistir.

Piyasalar, mart ayinda yasanan finansal calkanti ve nisan ayinda ABD tarafindan agiklanan ek
gumriik tarifelerinin yarattigi kiiresel oynakliklarin etkileriyle dalgal: seyretmigtir. Tirkiye’nin 10
yillik tahvil faizi, ikinci ¢eyrege 2025 yilina %31,2 nisan ayinda %32,6 seviyesine kadar
yiikseldikten sonra mayis ayindan itibaren toparlanan kiresel risk istahinin da etkisiyle ikinci
ceyregi 9%29,1 civarinda tamamlamstir. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi, ikinci ¢eyrekte 29 baz
puan diserek 290 seviyesine inmistir.

Doviz piyasasinda, yilin ikinci geyreginde dolar endeksi %7,0 gerilerken, Tirk lirasi aym
donemde sepet kur karsisinda %9,9 deger kaybetmistir.

Borsa Istanbul’da, 2025 yih ikinci ¢eyreginde dalgali bir seyir izlenmistir. BIST-100 endeksi,
ikinci ¢eyrekte %3,0 yikselmistir.

DiIGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarin etkileyebilecek nitelikteki 6zel énem tasiyan olaylara
iliskin aciklamalar:

° Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goristlecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gecen siirede meydana gelen 6nemli olaylar yoktur.

. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri yoktur.

° Sirketin gelisimi hakkinda yapilan éngoériler, yapilan arastirma ve gelistirme giderleri,
hisse senedi disinda ihrag edilen menkul kiymetleri yoktur.

. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

. Hisse senetleri disinda ¢ikarilmis bulunan menkul kiymetler, bunlarin Sirket’e getirdigi yuk
ve 6deme miktarlar: yoktur.
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. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullar: ve bunlarda yil
icinde gorilen gelismeler, randiman ve verimlilik katsayilarindaki gelismeler, gecmis
yillara gore énemli degisiklikler arz etmemistir.

Bu rapor; Gumrik ve Ticaret Bakanhg: tarafindan 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 say1li Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillhk Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yo6netmelik” hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida isimleri yazih
sirketin yonetim kurulu Uyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmustir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

28 Temmuz 2025
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