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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Dipnot no 31.03.2020 31.12.2019
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 27.036.377 24.313.932
Nakit ve nakit benzerleri 4 22.999.775 17.622.715
Finansal yatirimlar 5 985.309 1.754.286
- Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelir tablosuna yansitilan 985309 1.754.286
finansal varlhiklar
Ticari alacaklar 6 2,777.205 4.736.685
- Lliskili taraflardan ticari alacaklar 20 2.532.512 3.444.780
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 244.693 1.291.905
Pesin 6denmis giderler 274.088 89.409
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 274.088 89.409
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - 110.836
Duran Varhklar 2.280.617 2.435.042
Maddi duran varliklar 7 525.839 546.135
Kullanim Hakki Varliklart 8 757.320 753.916
Maddi olmayan duran varliklar 9 352.109 388.667
Ertelenmis vergi varligi 645.349 746.324
Toplam Varhklar 29.316.994 26.748.974
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.861.853 4.960.281
Ticari borglar 6 816.233 962.866
- {liskili taraflara ticari borglar 20 509.625 329.879
- Diger taraflara ticari borglar 306.608 632.988
Diger borglar 1.422.660 1.427.743
- 1liskili taraflara diger borglar 1135 235
- Diger taraflara diger borglar 1.421.525 1.427.508
Donem kar vergi yiikiimliligi 521.861 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.023.428 2.458.069
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 1.866.916 2.301.557
- Borg karsiliklar 11 156.512 156.512
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 77.671 111.602
-iliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - -
- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 77.671 111.602
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.057.053 1.005.109
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 1.057.053 1.005.109
Ozkaynaklar 12 23.398.088 20.783.584
Odenmis sermaye 4.401.917 4.401.917
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 2.458.293 2.458.293
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak (132.084) (116.327)
birikmis diger kapsamli giderler
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve / veya siniflandirma kayiplar (132.084) (116.327)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak (228.659) (228.659)
birikmis diger kapsaml1 giderler
- Tamimlanmus fayda planlari yeniden
olgiim kaywplart (228.659) (228.659)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7.008.949 7.008.949
- Yasal yedekler 7.008.949 7.008.949
Gegmis yillar kar/(zararlarr) 7.259.411 2.342.885
Net donem kari/(zarar1) 2.630.261 4.916.526
Toplam Kaynaklar 29.316.994 26.748.974

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansi 31 Mart 2020 31 Mart 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 7.762.396 4.479.608
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 13 469.748 369.394
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 7.292.648 4.110.214
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 14 17.003 5.472
Genel yonetim giderleri (-) 14 4.481.815 3.415.293
Esas faaliyetlerden diger gelirler 64.956 45.197
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - 3.113
Esas faaliyet kar1 2.858.786 731.532
Finansman gelirler 16 588.150 1.126.864
Finansman giderler (-) 17 9.398 121.573
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 3.437.538 1.736.823
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (807.277) (414.224)
- Donem vergi gideri (702.375) (452.721)
- Ertelenmis vergi gideri (104.902) 38.497
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 2.630.261 1.322.599
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simiflandirilacaklar (15.757) (66.076)
Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelir tablosuna yansitilan finansal varliklardan
kazang (kayip) (19.684) (82,642)
Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelir tablosuna yansitilan finansal varliklara
iliskin diger kapsaml gelir, vergi etkisi 3.927 16.566
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar - -
Tamamlanmamis fayda planlari yeniden dlgiim
kazanglari - -
Tamamlanmamisg fayda planlari yeniden 6l¢iim
kazanglari, vergi etkisi - -
Diger kapsamh gider (15.757) (66.076)
Toplam kapsamh gelir 2.614.504 1.256.523
Toplam kapsamh gelirin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar -
Ana ortakhik paylar 2.614.504 1.256.523

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kidem
tazminati
Sermaye Finansal Kardan  yikiimlalagi
Enflasyon Varliklar Ayrilan aktiieryal ~ Geg¢mis Yillar
Odenmis Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmig kazang/ Kar/  Net Dénem
Not Sermaye Farklari Fonu Yedekler (kayplar) (Zararlar1) Kari/(Zarar1) Toplam
1 Ocak 2019 itibariyle
bakiye 4.401.917 2.458.293 (321.106) 6.678.064 (111.006) 2.173.530 3.698.299 18.977.991
Gegmis yil karlarina
transfer 12 - - - - - 3.698.299  (3.698.299) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 330.885 - (330.885) - -
Temettii 6demesi 12 - - - - - (3.198.059) - (3.198.059)
Toplam kapsamli gelir - - (66.076) - - 1.322.599 1.256.523
Dénem kart (zarart) - - - -
Diger kapsamli gelirler - 3.698.299 3.698.299
;’;k'i\c:” 2019 itibariyle 4.401.917 2.458.293 (387.182) 7.008.949 (111.006) 2342885 1322599  17.036.455
1 Ocak 2020 itibariyle
bakiye 4.401.917 2.458.293 (116.327) 7.008.949 (228.659) 2.342.885 4.916.526 20.783.584
Gegmis yil karlarina
transfer 12 - - - - - - - -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - - 4.916.526  (4.916.526) -
Temettli 6demesi 12 - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - (15.757) - - - 2.630.261 2.614.504
Donem kart (zarar) (15.757) - - (15.757)
Diger kapsamli gelirler - 2.630.261 2.630.261
31 Mart 2020 itibariyle
bakiye 4.401.917 2.458.293 (132.084) 7.008.949 (228.659) 7.259.411 2.630.261 23.398.088

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swrh Swnrl
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 01 Ocak- 01 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari 4.782.153 1.014.493
Donem net kart 2.630.261 1.322.599
Doénem net kari ile mutabakatini saglamak icin yapilan 477.731 (571.314)
diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7-9 218.767 208.169
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 42.284 (2.122)
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar ile ilgili 1
diizeltlemeler - -
-Dava karsiligu ile ilgili diizeltmeler 11 - (35.997)
-Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 42.284 33.875
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (15.757) (66.076)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 807.277 414.224
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (574.840) (1.125.509)
-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (584.238) (1.125.509)
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 9.398 -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 6ncesi
(kullanilan) / saglanan net nakit: 2.436.159 1.599.154
Finansal varliklardaki azalis / ( artis) 768.977 118.742
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler 1.959.479 649.522
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 912.268 34.580
- Diger taraflardan ticari alacaklar 1.047.211 614.942
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) /azalis ile ilgili diizeltmeler (184.678) 45.717
Ticari borglardaki arti / (azalis) ile ilgili diizeltmeler (146.633) 90.228
- llisgkili taraflara ticari bor¢lar 179.747 (33.574)
- Diger taraflara ticari bor¢lar (326.380) 123.802
Isletme Sermayesinde gerceklesen diger artig/(azalis) 39.014 694.945
-Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis/(azals) 39.014 694.945
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:: 5.544.150 2.350.438
Odenen vergiler - (1.417.812)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda (811.997) -
yapilan 6demeler
Diger varliklardaki (artis)/ azalis ile ilgili diizeltmeler - 81.867
B.Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislar : 556.519 1.037.014
Maddi ve Maddi olmayan duran varlik alimlarindan nakit 89
cikiglart ' (8.035) 3.372
Alinan faizler 564.554 1.033.642
C.Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari: (5.474) -
Odenen temettiiler - -
Odenen faizler (5.474) -
Nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki net azahs 5.283.198 2.051.507
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 17.617.081 16.867.812
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 22.900.279 18.919.319

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”). Tirkiye’de faaliyet gdstermekte olup, Genel
Miidiirliigii Gayrettepe Mah. Yener Sk. No:1 Kat:9 Besiktas 34349 Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket, 401.000 TL kayith tarihsel sermaye ile Kasim 1999 yilinda faaliyete gecmistir.

Sirket’in 16 Mart 2003 tarihinde yaptigi Olaganiistii Genel Kurul Toplantisin’da alinan karar
dogrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“ABN Portfoy”) varliklarim
ve borglarini devralarak resmi olarak birlesmis ve ayni tarihte ABN Portfoy tasfiye olmustur.

Sirket’in nihai ortagi olan Tiirk Ekonomi Bankasi’nin ortaklari olan Colakoglu Grubu ile BNP Paribas
Grubu arasinda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu’nda Fortis Bank A.S. ile Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S.’nin (“TEB A.S.”), TEB A.S. altinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarin
cogunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmis olup birlesmeye taraf ortakliklarin 19 Ekim 2010
tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurullarini takiben, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”)
26 Ekim 2010 tarihinde gerekli bagvurular yapilmig, 25 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu
toplantilarinda mahkemenin gorevlendirigi bilirkisiler ile uzman kurulug tarafindan hazirlanan
raporlarda birlesme orani ve degistirme orani tespit edilmistir. Birlesme islemine SPK tarafindan 21
Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayili karar ile onay verilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“BDDK”) Birlesme Devir S6zlesmesine iliskin
30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayini takibinden, birlegsmeye taraf ortaklarin 25 Ocak 2011 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Fortis Bank A.S.’nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi
suretiyle tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleri ile kiil halinde TEB A.S.’ye devri yoluyla iki bankanin
birlestirilmesi onaylanmis olup, birlesme BDDK kararinin 12 Subat 2011 tarih ve 27844 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmasiyla tamamlanmustir.

Sirket’in’in ana ortagi olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“TEB Yatirim”) dolayli hissedari
olan BNP Paribas SA’nin sahibi oldugu, yine TEB Yatirim’da dolayli pay sahibi oldugu TEB Mali
Yatirnmlar A.S.’nin %50’si oranindaki paymni1 BNP Paribas Fortis Yatinmlar Holding A.S.’ye
devretmesi sonucu TEB Yatirirm’da BNP Paribas Fortis Yatirimlar A.S.’nin %42,125, Fortis Bank
SA/NV’nin %42,125 oraninda dolayli ortak olmalarina SFPI’nin (Société Fédérale de Participations et
d’Investissement) dolayl ortaklik paymin %4,545’ten %13,936’ya artmasina, SPK’min 19 Ekim 2010
tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 sayili karari ile diger kuruluslardan beklenen goriislerin pay devrine
olumlu karsilanmasina engel teskil edecek hususlar1 igermesi halinde karar degerlendirilmesi kaydiyla
izin verilmistir. SPK 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 sayil1 izin ile birlesmeye izin vermis ve s6z konusu
birlesme islemi 24 Haziran 2011 tarihinde gerceklesmistir.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesi nedeniyle Sirket’te
olusacak dolayli ortaklik yapisi degisikligine izin verilmesi talebiyle, Sirket, SPK’ya bagvurmustur. S6z
konusu talep SPK’nin 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 sayili yazisi ile uygun
goriilmiistiir.

Sirket’in 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’ne uyum saglamasi ile 10.000.000 TL kayith sermaye tavani ve 4.401.917 TL c¢ikarilmisg
sermayeyle kayitli sermaye sistemine ge¢me amaciyla esas sozlesme degisikligi 14 Mayis 2015
tarihinde yapilmstir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 — SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesini takiben TEB A.S. ve
Fortis Bank A.S.’nin hissedarlar1 arasinda yapilan anlagsma c¢ergevesinde gerceklestirilecek hisse
devirleri neticesinde TEB A.S.’nin ortaklik yapisinda meydana gelecek degisiklikler ile TEB A.S.’nin
ana ortagt TEB Mali Yatinmlar A.$.’nin sermaye artirimina katilacak ortaklarin verdigi istirak
taahhiitnameleri ¢ercevesinde TEB Mali Yatirimlar A.S.’de ortaya ¢ikacak dogrudan ve dolayl ortaklik
yapist degisiklikleri, SPK’nin 28 Mart 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 sayi1l1 karar1 ile TEB
A.S.’de meydana gelecek dogrudan ve dolayli pay sahipligi degisikliklerine BDDK tarafindan izin
verilmesi sartiyla uygun goriilmesine karar verilmistir.

TEB Portféy Yonetimi A.S.’nin 16 Aralik 2011 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurulu'nda,
Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisah yoluyla biitiin aktif ve pasifi ile kiil halinde TEB
Portféy Yonetimi A.S’ye devri yoluyla birlesmesi miizakere edilerek oy birligi ile karar verilmis ve
birlesme islemlerinin yiiriitiilmesi i¢in Yonetim Kurulu yetkilendirilmistir. TEB Portfoy Yonetimi A.S.
ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin birlesmesi islemlerine baslanabilmesi i¢in SPK’nin gerekli 6n iznini
almak iizere 19 Eyliil 2011 tarihinde SPK’ya miiracaat edilmistir.

SPK 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 say1 ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S. nin tasfiyesiz infisahi suretiyle
tiim hak, alacak, borg, yiikiimliiliikleri ve mal varliginin kiil halinde devri yoluyla TEB Portfoy Y 6netimi
A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesmesine izin vermistir. Anilan izin sonrast TEB Portfoy
Yonetimi A.S. ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesme islemi 22 Aralik 2011 tarihi giin sonu
itibariyla gergeklesmistir.

Sirket’in ana hissedarlar1 TEB A.S. ve TEB Yatinm’in dogrudan ve dolayli ana hissedar1 TEB Mali
Yatirimlar A.S.’dir. TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin {invan1 30 Mart 2011 tarihi itibartyla TEB Holding
A.S. olarak tescil edilmistir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu iiyesidir.

Yeni diizenlemeler kapsaminda 15 Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca Sirket’in
Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigsmanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.22-
YD.11/524 sayihh faaliyet yetki belgesi verilmistir. Aymi tarih itibariyla — Sirket’in
3 Ocak 2000 tarihli Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihli yatirim danismanligi yetki belgesi
iptal edilmistir.

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirrm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi (III-52.1)"ne uyum cergevesinde Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin ve TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S$.’nin kurucusu oldugu yatirnm fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri
15 Ekim 2015 ve 3 Kasim 2015 tarihlerinde SPK tarafindan onaylanmis ve 9 Kasim 2015 ve
11 Aralik 2015 tarihlerinde tescil edilmistir. ilgili yatirm fonlarmin devri 12 Kasim 2015 ve
9 Aralik 2015 tarihlerinde gergeklesmistir.

31 Mayis 2019 tarihli olaganiistii Genel Kurul’da alinan karar ile ING Bank A.S., ING Portféy Y 6netimi
A.S.’deki tiim hisselerini Teb Portfoy Yonetimi A.S.’ye (“Teb Portfoy”) devretmistir. Teb Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan ING Portféy Yonetimi A.S.’nin tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde
tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155’inci ve
156’nc1 maddeleri uyarinca kolaylastirilmis usulde birlesme islemine SPK tarafindan 25 Temmuz
2019’da izin verilmistir. Birlesme islemi 16 Agustos 2019 tarihinde tescil edilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Mart 2020 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolari
5 Mayis 2020 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyan

1 Ocak — 31 Mart 2020 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2014 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 y1lsonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan aciklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 31 Aralik
2019 tarihli finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem
Ozet finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Ara donem 6zet
finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlamis sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayil
Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

(b)  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullamilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

isletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamustir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardime1 olmaktadir.
Degisiklikler asagidaki gibidir:
- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;
- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR (devami)
(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigin1 degerlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ciktilarin tanimlarimi simirlandirmak ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
tizere TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,

- Ileriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.
TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Onemliligin Tanim1 (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Onemlilik” tanimin1 standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarint agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, bilyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagimi acgiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin Snemliligi
degerlendirmek ile ylikiimlidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmamustir.

31 Mart 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir pargasini
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadig bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigini agiklar.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Standart Sirket i¢cin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasia iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

(c) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolari1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

(d)  Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR (devami)

gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
) Isletmenin siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

B. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLAR

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

C. ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
agiklanmustir.

a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklari dikkate almistir (Dipnot 5).

b)  Finansal varhklar

Sirket’in finansal varliklari biiyiik 6l¢iide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve
s0z konusu finansal varliklar “Itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar” olarak
siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir.

(i)  Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklar
Varliklarin nakit akislarimin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin

tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi1 amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(i)  Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklar (devami)

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir.
Gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullart icerisinde
gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz ydntemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” ger¢ege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan
birinin gergeklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢cindeki “Kar
veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan
birikmis gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal varliklarin faiz veya kar
paylar ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

(i)  Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal
durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar
olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

(iii) Beklenen kredi zarar karsihiginin 6l¢iimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu
ve gelecek ekonomik ilgili onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararim1 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayist
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini1 6l¢me amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

c¢)  Ticari alacaklar
Sirket, tahsil imkaninin kalmadigia dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili

miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin

11



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
¢) Ticari alacaklar (devam)

faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.
Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin

tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger
gelirlere kaydedilir .

d) Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali Omiirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydal1 6miirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlar1 10 y1l
Doseme ve demirbaslar Syl
Diger maddi duran varliklar Syil

Maddi varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin ilizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikligii
karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

e)  Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 10). Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren bes yil olan tahmini faydali 6miirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

f) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yilikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigh yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarim
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin

yerine getirilmesi ic¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda séz konusu
yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir .

g)  Calisanlara saglanan faydalar

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 32°dir (31 Aralik 2019: 33).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

g) Cahsanlara saglanan faydalar (devami)
(i) Kidem tazminat
Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,
iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢cagirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir .
(i)  Izin yiikiimliiliigii
Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait ticreti, sézlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yiikiimliidiir .
(iii) Prim ve ikramiye édemeleri
Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi1 Sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak prim
ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk ya
da zimni bir yiikiimliiliikk yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir
(Dipnot 12).
h)  Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Portfoy yonetim komisyonlari, fon yonetim ticretleri ve yatirim danismanligi ticretleri tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Diger iicret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
(if)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirim araglariin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim
orani yontemine gore iskontolanmig degerlenmelerini kapsar.

i) Borclanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

J) Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig

kurundan Tiirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

k)  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
so6z konusu varlik ve yilikiimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir (Dipnot 20).

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsiligindan, kullanilmamus izin
karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayith deger farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni 1ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi yikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

k)  iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluglardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 22).

1) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

m)  Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diistikliigi karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanim1 sonucu
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
m)  Varhklarda deger diisiikliigii (devami)

gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

n)  Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak

siiflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelir ve giderler
icerisinde smiflandirilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar icerisinde gdsterilmistir.

D.ONEMLIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2020 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda ayrica

boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Kasa 770 13
Takasbank Para Piyasasi 15.854.642 15.499.606
Bankadaki Nakit(*) 7.144.363 2.123.097
- Vadeli mevduat 7.143.854 2.121.319
- Vadesiz mevduat 509 1.778
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 22.999.775 17.622.715

(*) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 7.143.854 TL’si (31 Aralik 2019:
1.928.271 TL) iliskili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 22).

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablosundaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve Nakit Benzeri 22.999.775 17.622.715

Faiz Tahakkuklari (99.496) (5.634)
Nakit akis tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 22.900.279 17.617.081
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar 985.309 1.754.286
985.309 1.754.286

31 Mart 2020

Nominal Piyasa
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 1.179.722 1.100.000 985.309
1.179.722 1.100.000 985.309
31 Arahk 2019
Nominal Piyasa
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 1.834.680 1.800.000 1.754.286
1.834.680 1.800.000  1.754.286

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla toplam 191.135 TL (31 Aralik 2019: 284.270 TL) tutarinda ve
210.000 TL (31 Aralik 2019: 210.000 TL) nominal degerli devlet tahvilleri sermaye piyasasi iglemleri
i¢in Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye (“Takasbank”)’ye teminat olarak verilmistir (Dipnot
11).
6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Mart 2020 31 Arahik 2019

Yatirim Fonu ve portfoy yonetim iicretlerinden

kaynaklanan iicret ve komisyon alacaklari 2.754.627 4.619.240
Diger ticari alacaklar 22.579 117.446
2.777.206 4.736.685

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis alacagi
bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gegmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iliskin alinan
teminat bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Saticilar 250.135 322.736
Danigmanlik giderleri 194.281 204.371
Yurtdis1 komisyonlari 92.905 103.280
Saklama bankasi iicreti 19.068 15.095
Yatirim fonlar 88.725 81.543
Diger ticari borglar 170.807 234.978
Acentalik komisyonu 311 863

816.233 962.866
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7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Finansal
Kiralama
Makine ve Diger Yoluyla
Ofis Doseme ve Maddi Kazanilan
Ekipmanlar1  Demirbaslar Varliklar Varliklar Toplam

Maliyet degeri

01 Ocak 2020 agilis bakiyesi 606.272 323.311 709.726 90.862 1.730.171

Alimlar 8.035 - - - 8.035

Cikislar - - - - -

31 Mart 2020 kapams bakiyesi 614.307 323.311 709.726 90.862 1.738.206

Birikmis amortismanlar

01 Ocak 2020 agilis bakiyesi (369.787) (170.583)  (552.804) (90.862) (1.184.036)

Donem gideri (10.653) (8.225) (9.453) (28.331)

Cikiglar -

31 Mart 2020 kapams bakiyesi (380.440) (178.808)  (562.257) (90.862) (1.212.367)

31 Mart 2020 tarihi itibariyla

net defter degeri 233.867 144.503 147.469 - 525.839

Finansal kiralama
Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi yoluyla kazanilan

31 Aralik 2019 ekipmanlari demirbaslar duran varhklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 agilig bakiyesi 486.077 159.017 414591 90.862 1.150.547
Satin alma nedeniyle ilave olan 56.645 161.532 - 218.177
Alimlar 63.550 164.294 133.603 361.447
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 606.272 323.311 709.726 90.862 1.730.171
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2019 agilig bakiyesi (295.578) (159.017) (375.047) (90.862) (920.504)
Satin alma nedeniyle ilave olan (39.307) - (161.532) (200.839)
Donem gideri (34.902) (11.566) (16.225) (62.693)
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi (369.787) (170.583) (552.804) (90.862) (1.184.036)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
net defter degeri 190.499 - 39.544 230.043
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
net defter degeri 236.485 152.728 156.922 546.135
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8-  KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet degeri Bina kiralama Tasit araclar Toplam
haklari kiralama haklar1
01 Ocak 2020 - - -
Acilis bakiyesi 620.016 674.117 1.294.133
Girigler - 157.281 157.281
31 Mart 2020 Degeri 620.016 831.398 1.451.414
Amortisman degeri Bina kiralama Tasit araclar: Toplam
haklari kiralama haklar
amortismani amortismani
01 Ocak 2020
Acilis bakiyesi (368.761) (171.455) (540.217)
Donem gideri (100.794) (53.083) (153.878)
31 Mart 2020 degeri (469.555) (224.538) (694.095)
31 Mart 2020 net defter
degeri 150.461 606.860 757.319
Maliyet degeri Bina kiralama Tasit araclar: Toplam
haklar: kiralama haklari
31 Aralik 2018 - - -
Acilis bakiyesi 620.016 674.117 1.294.133
31 Aralik 2019 Degeri 620.016 674.117 1.294.133
Amortisman degeri Bina kiralama Tasit araclan Toplam
haklan kiralama haklari
amortismani amortismani
31 Aralik 2018 - - -
Acilis bakiyesi - - -
Girigler (368.761) (171.455) (540.217)
31 Aralik 2019 degeri (368.761) (171.455) (540.217)
31 Arahk 2019 net
defter degeri 251.254 502.662 753.916
9 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2020 Bilgisayar programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 3.394.754 3.394.754
Alimlar - -
31 Mart 2020 kapanis bakiyesi 3.394.754 3.394.754
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi (3.006.087) (3.006.087)
Donem gideri (36.558) (36.558)
31 Mart 2020 kapanis bakiyesi (3.042.645) (3.042.645)
31 Mart 2020 tarihi itibariyla
net defter degeri 352.109 352.109
31 Arahik 2019 Bilgisayar programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 2.736.694 2.736.694
Satin alma nedeniyle ilave olan 657.541 657.541
Alimlar 519 519
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 3.394.754 3.394.754
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi (2.207.075) (2.207.075)
Satin alma nedeniyle ilave olan (651.587) (651.587)
Donem gideri (147.425) (147.425)
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi (3.006.087) (3.006.087)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
net defter degeri 529.619 529.619
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
net defter degeri 388.667 388.667
10 - DIGER BORCLAR
31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli diger borg¢lar 2020 2019
Odenecek vergi ve harglar 659.863 658.633
Kiralama Islemlerinden yiikiimliiliikler 757.320 753.916
Personele borglar 1.135 235
Diger Borglar 4.342 14.960
1.422.660 1.427.743

11 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) Teminatlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla aktif degerler {izerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak
SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
fliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari ddenmis sermayelerinin %15 nin karsilig1 olarak, makul
degeri 271.445 TL (31 Aralik 2019: 284.270 TL) ve nominal degeri 210.000 TL (31 Aralik 2019 11 —
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11- KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devami)
(a) Teminatlar (devami)

210.000 TL) tutarindaki devlet tahvili Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir .

(b) Kisa vadeli bor¢ karsiliklar: 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Dava Karsiliklar 156.512 156.512
(c) Kisa vadeli cahsanlara saglanan faydalar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Personel prim ve ikramiye karsilig 1.565.059 2.063.757
Kullanilmamus izin karsilig 301.857 237.800
1.866.916 2.301.557

(d) Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Kidem tazminat1 karsilig 1.057.053 1.005.109
1.057.053 1.005.109

12- OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde, Sirket’in kayitli sermayesi 4.401.917 TL dir.
Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her
biri 0,01 TL nominal degerde 440.191.700 adet hisseden meydana gelmistir.

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Pay oram Pay tutar Pay oram Pay tutan
Ortagin adx (%) (TL) (%) (TL)
TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S. 29,14 1.282.854 29,14 1.282.854
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 25,60 1.127.060 25,60 1.127.060
TEB Holding A.S. 24,89 1.095.602 24,89 1.095.602
BNPP Yatirimlar Holding A.S. 20,36 896.400 20,36 896.400
Diger <1 1 <1 1
100,00 4.401.917 100,00 4.401.917

16 Mart 2012 tarihli 145 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket ortaklarindan BNP Paribas Asset
Management SAS, BNP Paribas Investment Partners NL Holding, BNP Paribas Investment Partners
Luxemburg ve BNP Paribas Asset Management Inc.’den her biri 19,92 TL olmak iizere toplamda 79,68
TL tutarindaki hissesini Sirket’in diger ortaklarindan BNP Paribas Investment Partners BE Holding
S.A.’ya devretmistir.

20



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12- OZKAYNAKLAR (Devami)

Ayrica 26 Mart 2012 tarihli 150 sayil1 Yonetim Kurulu karar1 ile Sirket ortagit BNP Paribas Investment
Partners BE Holding S.A.’nin 896.400 TL tutarindaki hissesi Sirket’in yeni ortagt BNPP Yatirimlar
Holding A.S.’ye devredilmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S. 22 Aralik 2011 tarihinde 31 Aralik 2010 finansal tablolar1 baz alinarak
Fortis Portfdy Yonetimi A.S. nin ile birlesmistir. Birlesme dncesinde Sirket’in sermayesi 2.409.917 TL,
devir alinan Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin sermayesi ise 1.500.000 TL’dir. Birlesme islemleri
sirasinda Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin talebi ile bir bilirkisi raporu talep edilmis ve bu
bilirkisi raporuna istinaden; devir olacak Fortis Portféy Yonetimi A.S. ortaklarina, her 1 TL nominal
hisse degeri karsilig1 olarak 0,01 TL tutarinda TEB Portfoy Yonetimi A.S. hissesi verilmesine karar
verilmistir. Sonug olarak, Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin sermayesi %13,28’lik degistirme orani ile
1.992.000 TL olarak birlesmeye konu edilmis ve Sirket’in birlesme sonrast sermayesi 4.401.917 TL
olarak belirlenmistir.

SPK’nin 12 Aralik 2011 B.02.1.SPK.0.15.335.06-1088-11331 sayili iznine istinaden T.C. Gilimriik ve
Ticaret Bakanlhigi I¢  Ticaret Genel Midirliigi'nce verilen 13  Arahk 2011
B.21.0.1TG.0.03.01.00/351.02-57834-264712-2918-2466 sayil1 izne uygun olarak Sirket sermayesinin
2.409.917 TL’den 4.401.917 TL’ye yiikseltilmesi sirasinda, artirilan 1.992.000 TL’lik sermayeyi
temsilen Fortis Portfdy Yonetimi A.S.’nin ortaklarina verilmek iizere 1.992.000 adet hisse senedi
cikartilmasina 16 Aralik 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da karar verilmistir.

Sirket sermayesinin artiritlan 1.992.000 TL tutarindaki kismi, Fortis Portfdy Yonetimi A.S.’nin
31 Aralik 2010 tarihindeki aktif ve pasifinin bir kiil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20
maddeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi ve diger ilgili hilkiimlerine gore devralinmasi sureti
ile ve Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/366 D. is say1l1 karar1 ve 11 Temmuz 2011 tarihli
bilirkisi raporu ve SPK mevzuati hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan birlesme sozlesmesi
cercevesinde gerceklestirilen birlesme sonucunda karsilanmustir.

S6z konusu sermaye artirimini temsil eden beheri 0,01 TL nominal degerde 199.200.000 adet hisse,
birlesme ile infisah eden Fortis Portféy Yonetimi A.S.’nin pay sahiplerine birlesme orani esas alinarak
dagitilmistir.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 7.008.949 TL (31 Aralik 2019: 7.008.949 TL) dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis yillar zarar1”nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gegmis yillar zarar1”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari,
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12- OZKAYNAKLAR (Devami)

kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket’in gegmis yillar kar1 7.259.411 TL (31 Aralik 2019:
2.342.886 TL) tutarindadir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal yedekler,
Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer

verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirini veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi
ihrag¢ primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
hentiiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar / zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Temettii dagitim ve yasal yedek ayrim

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’nda 2019 donemine iligskin
dagitilabilir karindan ortaklarina herhangi bir dagitim yapilmamasina, TL1.427.575,49 net dagitilabilir
kéari tamaminin olaganiistii yedek ak¢eler hesabina aktarilmasina (31 Aralik 2018: 3.198.059 TL) karar
verilmistir.

Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan finansal varhklarin yeniden
degerleme ve / veya simiflandirma kayiplar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla vergi etkisi disiildiikten sonra 132.084 TL (31 Aralik 2019:
116.327 TL) tutarinda gercege uygun deger farki kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar tizerindeki
deger azalis1 bulunmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliiklerinden olusan aktiieryal kayip-kazanclar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla vergi etkisi disiildiikkten sonra 228.659 TL (31 Aralik 2019:
228.659 TL) tutarinda birikmis aktiieryal kayip bakiyesi bulunmaktadir.
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13 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in esas faaliyet gelirleri
portfoy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Fon Yonetim Komisyonu 7.713.951 4.281.451
Portféy Yonetim ve performans komisyonu 24.329 155.140
Yatirim danigsmanlik iicreti 24.116 43.017
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 7.762.396 4.479.608
Fon ve portfoy yonetim komisyonu gideri (-) 79.060 133.235
Diger hizmet giderleri (-) 389.801 236.159
Teminat mektubu komisyon gideri (-) 888 -
Finans sektorii faaliyetleri maaliyeti (-) 469.748 369.394
Toplam hasilat gelirleri 7.292.648 4.110.214

14 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan genel
yonetim giderleri asagida 6zetlenmistir:

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 17.003 5.472
17.003 5.472

Genel Yonetim Giderleri (-)
Personel giderleri 2.661.397 2.026.936
Danigmanlik ve denetim giderleri 252.787 241.617
Bilgi islem program giderleri 491.730 388.135
Vergi, resim, harclar 472.285 215.927
Kira ve bina yonetim giderleri 58.208 148.555
Amortisman ve itfa giderleri 218.767 208.169
Aidat ve tiyelik giderleri 88.469 67.184
Haberlesme ve iletisim giderleri 10.796 10.109
Diger genel yonetim giderleri 227.375 108.662
4.481.815 3.415.293
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15 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden diger gelirler

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Diger 64.956 45.197
64.956 45.197

16- FINANSMAN GELIiRLERIi
01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Itfa ve faiz gelirleri 484.743 889.321
Vadeli Mevduat ve ters repo reeskont geliri 99.496 236.188
Kur fark: geliri 756 1.045
Diger 3.156 309
588.150 1.126.864

17 - FINANSMAN GIDERLERI
01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Finansal Yatirimlar deger azalislar - 118.742
Kur farki giderleri 881 2.397
Banka kredi faiz giderleri (-) 4,593 434
Diger 3.924 -

9.398 121.573

18- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere yurlrliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2018 yili i¢in %22
(2017: %20)’dir. Kurumlar vergisi orani1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnast,
yatirim indirimi istisnas1 vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

5 Aralik 2017 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan, 28 Kasim 2017 tarih ve 7061 no’lu “Baz1 Vergi
Kanunlar1 Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasia Dair Kanun” ile, 1 Ocak 2018’den itibaren
3 yil i¢in uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %22 olarak degistirilmistir. Sirket yonetimi buna uygun
olarak, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢inde) gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar
icin %22, 2020 sonrasi ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %20 vergi oranini
kullanmustir.
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18- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligy ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlari izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢cinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayil
Kanun”), kazanglarin bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasin1 dngérmektedir.
Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oraninin (TUIK UFE artis oranini) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE artis
oraninin) %10’u agmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi igin
enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari kar /
zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikkmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Sirket’in donem kar1 vergi yikiimliligi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Odenecek Kurumlar vergisi 702.375 969.389
Pesin 6denen vergiler (69.678) (749.941)
Satinalma nedeniyle ilave olan - (330.283)
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 632.697 (110.836)
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18- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Asagida dokiimii verilen vergi mutabakatinda, Sirket’in, 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde
sona eren ara hesap donemlerine ait toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar
rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gdstermektedir:

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Vergi Oncesi kar 3.437.538 1.736.823
Vergi orani ile hesaplanan teorik vergi gideri 756.258 382.101
Diger 51.019 32.123

807.277 414.224

Sirket’in, 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde gelir
tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Cari y1l vergi gideri 702.375 452.721
Ertelenen vergi gideri 104.902 (38.497)
807.277 414.224

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan

kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart 31 Mart 31 Mart
2020 2019 2020 2019
Ertelenmis vergi varhiklar:
Personel prim karsilig1 1.565.059 1.538.759 344.313 338.527
Kidem tazminati karsilig1 1.057.053 664.471 211.411 132.894
Dava karsilig1 156.512 181.089 34.433 39.840
Gider tahakkuklari 291.139 229.425 64.051 50.474
Kullanilmamus izin kargiligt 301.857 183.364 66.409 40.340
Toplam 3.371.620 2.797.109 720.617 602.075
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-)
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitli deger farki 376.334 239.450 75.268 47.890
Toplam 376.334 239.450 75.268 47.890
Ertelenmis vergi varhg, net 2.995.286 2.557.659 645.349 554.185

19- PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1 - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gbérmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, bu finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamistir.
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20 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzeri

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2020

7.143.854

31 Aralik 2019

1.927.528

7.143.854

1.927.528

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

TEB Portfoy Yatirim Fonlari 1.769.871 1.875.350
BNPP Investment Partners Japan LTD. 127.059 70.704
BNPP Investment Partners Luxembourg 330.288 168.843
BNP Paribas Cardif Emeklilik 263511 1.187.174
Alfred Berg-Yatirim Danigsmanlig 24.116 25.263
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 13.942 117.446
TEB Arval Arac ve Filo Kiralama A.S. 3.724 0
2.532.512 3.444.780
31 Mart 2020 31 Arahk 2019

iliskili taraflara ticari borc¢lar
TEB Holding A.S. 194.281 204.371
BNPP Dealing Services 72.161 80.831
TEB Portfoy Yatirim Fonlari - 10.790
BNPP Malezya - 8.501
FundQuest Advisor 8.799 7.497
BNPP Investment Partners UK Ltd. 11.945 6.450
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 222.339 10.261
TEB Arval Arag ve Filo Kiralama 100 1.176
509.625 329.879
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20 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla

islemler agagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan gelirler

01 Ocak -
31 Mart 2020

01 Ocak -
31 Mart 2019

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar 5.836.578 3.474.533

BNP Paribas Cardif Emeklilik Yatirim Fonlart 781.599 271.059

BNPP Investment Partners Luxembourg 161.445 167.905

BNPP Investment Partners Japan LTD. 56.355 98.188

Iliskili taraflardan faiz gelirleri

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.- Faiz gelirleri 146.686 956.322

Iliskili taraflardan yatirim danmismanhik gelirleri

Alfred Berg AM AB 24.116 43.017
7.006.780 5.011.024
01 Ocak - 01 Ocak -

Iliskili taraflara 6denen giderler

Iliskili taraflara 6denen danismanlik giderleri

31 Mart 2020

31 Mart 2019

TEB Holding A.S. 194.281 167.925
Iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 272.997 194.293
BNPP Dealing Services 72.161 91.652
TEB Arval Arag ve Filo Kiralama 64.235 66.611
Iliskili taraflara 6denen diger giderler
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 216.560 175.994
TEB Portfdy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari - 6.062
FundQuest Advisory 8.799 13.923
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S 14.308 12.327
BNPP Investment Partners Malaysia - 14.676
BNPP Investment Partners UK Ltd. 5.495 7.138
BNP Paribas Securities Services SCA - -
848.836 750.602

C)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen ticretler:

Yo6netim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilari gibi {ist diizey yoneticilere
cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarn1 506.250 TL’dir
(1 Ocak - 31 Mart 2019: 339.900 TL).
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20 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d)  Odenen temettii:

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’nda 2019 donemine iliskin
dagitilabilir karindan ortaklarina herhangi bir dagitim yapilmamasina, TL1.427.575,49 net dagitilabilir
karin tamaminin olagantistii yedek akgeler hesabina aktarilmasina (31 Aralik 2019: 3.198.059 TL ) karar
verilmistir,

21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngdriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Sermaye yonetimi

Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi taban, Seri: V, No: 34 sayili Teblig’de getirilen
degerleme hiikiimleri gercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolarinda
yer alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
0zsermayesinden varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin dngoriilmezligine odaklanmakta olup Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

ii. Piyasa riski agiklamalari
a. Doviz pozisyonu riski

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklart asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
TL ABD JPY Avro TL ABD JPY Avro
karsihgi  Dolan karsihig Dolan
Ticari alacaklar 481.464 - 2.109.672 49.121 264.811 - 1.302.320 29.186
Toplam 481.464 - 2.109.672 49.121 264.811 - 1.302.320 29.186
varhklar
Ticari borglar 92.905 - 23.060 12.660 87.525 1.211 27.490 11.830
Toplam
yiikiimliiliikler ~ 92.905 - 23.060 12.660 87.525 1.211 27.490 11.830
Net yabanci
para varhklar
388.559 - 2.086.611 36.460 177.286  (1.211) 1.274.829 17.356
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)

FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

a. Doviz pozisyonu riski (devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Japon Yeni ve Avro’daki %20’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari, Japon Yeni’nin ve Avro’nun TL karsisinda %20 oraninda deger
artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle

faiz oranlarinin sabit kalacag1 varsayilmstir.

31 Mart 2020

Euro net varlik /
yikimliiliik
JPY net varlik /
yiikiimliiliik

net etki

31 Arahk 2019

Euro net varlik /
yiikiimliiliik
JPY net varlik /
yiikiimliiliik
USD net varlik /
yikimliilik

net etki

b. Faiz pozisyonu riski

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
52.579 (52.579) 52.579 (52.579)
25.132 (25.132) 25.132 (25.132)
77.712 (717.712) 77.712 (717.712)

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi Deger kaybetmesi
23.058 (23.058) 23.058 (23.058)
13.840 (13.840) 13.840 (13.840)
(1.441) 1.441 (1.441) 1.441
35.457 (35.457) 35.457 (35.457)

Sirket, sahip oldugu nakdi, takas para piyasasi veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.
Sirket’in finansal durum tablosunda gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladigi bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

Faiz pozisyonu tablosu;
31 Mart 2020

Aktifler TL (%)
Nakit ve nakit benzerleri:

- Vadeli mevduatlar 9,50
- Borsa Para Piyasasi Alacaklari 10,80
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31 Arahk 2019
TL (%)

10,05
10,85
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik ve yikiimliliiklerin ¢ok kisa
vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin dnemsiz oldugu kabul edilmekte ve dolayisiyla gergege
uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriillmektedir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Kayith Kayith
Rayic¢ deger deger Rayig¢ deger deger
Nakit ve nakit
benzerleri 22.900.279 22.900.279 17.622.715 17.622.715
Ticari alacaklar 2.777.206  2.777.206 4.736.685  4.736.685
Ticari borglar 816.233 816.233 962.866 962.866

22- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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