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Teb Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarihli iligikteki 6zet finansal durum tablosunun
ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosunun sinirh denetimini yiirtitmiis
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, soz konusu ara dénem 6zet finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi
34, “Ara Donem Finansal Raporlama”ya (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulufumuz, yaptigimz sinirh denetime dayanarak soz konusu
ara donem Ozet finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Siirlh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz simirh denetim, Siirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Simirh Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin simirli denetim, bagta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara donem finansal bilgilerin simrh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli dlgiide dardir. Sonug
olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisli bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem ozet finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34°e
uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemigtir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FiINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnurh Bagumsiz
Dipnot denetimden gecmis denetimden gecmis
referanslari 30 Haziran 2017 31 Arahik 2016
VARLIKLAR
Donen varhklar 17.710.545 19.306.312
Nakit ve nakit benzerleri 4 14.390.368 15.305.375
Finansal yatirimlar 1.740.627 1.682.045
- Satilmaya hazir finansal varliklar 5 1.740.627 1.682.045
Ticari alacaklar 6 1.392.359 2.187.107
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 18 1.336.331 2.115.213
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 56.028 71.894
Pesin 6denmis giderler 187.191 131.785
- lligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 187.191 131.785
Duran varhklar 1.045.200 1.033.034
Maddi duran varliklar (net) 8 178.162 80.894
Maddi olmayan duran varliklar (net) 9 582.276 616.667
Ertelenmis vergi varlif 284.762 335.473
Toplam varhklar 18.755.745 20.339.346
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.757.902 2.480.729
Ticari borglar 6 687.111 739.537
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 18 404.594 266.460
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 282.517 473.077
Diger borglar 7 286.428 359.622
- lliskili taraflara diger borglar 18 - 352
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 286.428 359.270
Donem kar1 vergi yiikiimliiligu 48.187 284.095
Kisa vadeli karsiliklar 679.324 1.059.355
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 11 462.238 775.073
- Diger kisa vadeli karsiliklar 10 217.086 284.282
Diger yiikiimliiliikler 56.852 38.120
- lligkili olmayan taraflara diger kisa
vadeli yiikiimliiliikler 56.852 38.120
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 687.755 633.407
Uzun vadeli karsiliklar 687.755 633.407
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 687.755 633.407
Ozkaynaklar 16.310.088 17.225.210
Odenmis sermaye 12 4.401.917 4.401.917
Sermaye diizeltmesi farklar1 2.458.293 2.458.293
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsaml giderler (113.569) (158.857)
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve / veya siniflandirma kayplar 12 (113.569) (158.857)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (156.378) (156.378)
- Tamumlanmus fayda planlart yeniden
ol¢iim kayiplart 12 (156.378) (156.378)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 6.352.361 6.120.238
- Yasal yedekler 12 6.352.361 6.120.238
Gegmis yillar karlari 12 2.018.671 1.928.878
Net donem kari 1.348.793 2.631.119
Toplam kaynaklar 18.755.745 20.339.346

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirl Strurh Strh Strh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemiy gecmiy gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2017 2017 2016 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilatt 13 7.035.890 3.570.978 6.253.436 3.135.048
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 13 786.797 402.219 1.186.881 382.138
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 6.249.093 3.168.759 5.066.555 2.752.910
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 14 61.890 27.441 40.943 15.959
Genel yonetim giderleri (-) 14 5.473.646 2.778.482 5.230.909 2.805.453
Esas faaliyetlerden diger gelirler - - 159.043 153.703
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - - 432 -
Esas faaliyet kar1 / (zarary) 713.557 362.836 (46.686) 85.201
Finansman gelirleri 15 1.061.565 522.770 1.047.018 485.586
Finansman giderleri (-) 16 66.820 21.785 47.905 2.480
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 1.708.302 863.821 952.427 568.307
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (359.509) (176.195) (210.603) (118.566)
- Dénem vergi gideri (330.075) (100.433) (241.118) (101.499)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (29.434) (75.762) 30.515 (17.067)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 1.348.793 687.626 741.824 449.741
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilacaklar 45.288 27.985 102.418 49.354
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme kazanglari 56.610 34.981 128.023 61.692
Ertelenmis vergi gideri (11.322) (6.996) (25.605) (12.338)
Diger kapsamh gelir 45.288 27.985 102.418 49.354
Toplam kapsamh gelir 1.394.081 715.611 844.242 499.095

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMiS OZET OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Satilmaya hazir

finansal varhklarin Kardan
. Sermaye  yeniden degerleme ayrilan Tanmmlanms fayda Gecmis

Dipnot Odenmis diizeltme ve siniflandirma kisitlanmis planlar1 yeniden yillar Net donem Toplam

referanslari sermaye farklari kayiplar: yedekler olciim kayiplari karlar kar ozkaynak

1 Ocak 2016 4.401.917 2.458.293 (144.319) 5.944.437 (120.976) 1.785.043 2.121.943 16.446.338
Gegmis yillar karlarina transfer - - - - - 2.121.943 (2.121.943) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 12 - - - 175.801 - (175.801) - -
Temettii 6demesi 12 - - - - - (1.802.307) - (1.802.307)
Toplam kapsamli gelir - - 102.418 - - - 741.824 844.242
30 Haziran 2016 4.401.917 2.458.293 (41.901) 6.120.238 (120.976) 1.928.878 741.824 15.488.273
1 Ocak 2017 4.401.917 2.458.293 (158.857) 6.120.238 (156.378) 1.928.878 2.631.119 17.225.210
Gegmis yillar karlarina transfer - - - - - 2.631.119 (2.631.119) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 12 - - - 232.123 - (232.123) - -
Temettii 6demesi 12 - - - - (2.309.203) - (2.309.203)
Toplam kapsaml gelir - - 45.288 - - - 1.348.793 1.394.081
30 Haziran 2017 4.401.917 2.458.293 (113.569) 6.352.361 (156.378) 2.018.671 1.348.793 16.310.088

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirli denetimden Stmirl denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar1 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 489.782 (252.205)
Donem net kar1 1.348.793 741.824
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (110.536) (124.924)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 73.145 77.146
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 430.682 466.396
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 11 369.083 521.934
- Dava karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 42.867 (58.934)
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 18.732 3.396
Gergege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler 45.288 102.418
- Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglart ile ilgili diizeltmeler 45.288 102418
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 380.785 236.208
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.040.436) (1.007.092)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.041.384) (1.008.050)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 948 958
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 555.140 93.595
Finansal yatirimlardaki (arti§) / azalis (58.582) (15.490)
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 794.748 293.089
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis 778.882 293.480
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artig 15.866 (391)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis ile ilgili diizeltmeler (55.406) (37.061)
- lliskili olmayan taraflara pesin ddenmis giderlerdeki artig (55.406) (37.061)
Ticari borglardaki azalig artis ilgili diizeltmeler (52.426) (149.569)
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis / (azalis) 138.134 (135.556)
_ - lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki azalis (190.560) (14.013)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis ve azalis ile ilgili diizeltmeler (73.194) 2.626
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki (azalig) / artig (73.194) 2.626
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 1.793.397 710.495
Vergi 6demeleri (565.982) (342.998)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (627.570) (578.137)
Diger karsiliklara iliskin 6demeler (110.063) (41.565)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislar: 895.341 977.324
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart (136.022) (57.529)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 8 (112.939) (5.591)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 9 (23.083) (51.938)
Alnan faiz 1.031.363 1.034.853
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (2.310.151) (1.803.265)
Qdenen temettiiler 12 (2.309.203) (1.802.307)
Odenen faizler 16 (948) (958)
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki azals (A+B+C) (925.028) (1.078.146)
D. Dénem bas nakit ve nakit benzeri degerler 4 15.207.709 14.540.987
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C+D) 4 14.282.681 13.462.841

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup, Genel
Miidiirliigi Gayrettepe Mah. Yener Sk. No:1 Kat:9 Besiktas 34349 Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket, 401.000 TL kayith tarihsel sermaye ile Kasim 1999 yilinda faaliyete gecmistir.

Sirket, 16 Mart 2003 tarihinde yaptigi Olaganiisti Genel Kurul Toplantisin’da alinan karar
dogrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portfoy Yonetimi A.$.’nin (“ABN Portféy”) varliklarim
ve borglarini devralarak resmi olarak birlesmis ve ayn tarihte ABN Portfoy tavsiye olmustur.

Sirket’in nihai ortagi olan Tiirk Ekonomi Bankasi’nin ortaklar1 olan Colakoglu Grubu ile BNP Paribas
Grubu arasinda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu’'nda Fortis Bank A.S. ile Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S.’nin (“TEB A.S.”), TEB A.S. altinda birlegsmesi hususunda ilgili bankalarin
cogunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmis olup birlesmeye taraf ortakliklarin 19 Ekim 2010
tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurullarimi takiben, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”)
26 Ekim 2010 tarihinde gerekli basvurular yapilmis, 25 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu
toplantilarinda mahkemenin gorevlendirigi bilirkisiler ile uzman kurulus tarafindan hazirlanan
raporlarda birlesme orani1 ve degistirme orani tespit edilmistir. Birlesme islemine SPK tarafindan
21 Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayili karari ile onay verilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“BDDK”) Birlesme Devir Sozlesmesine iliskin
30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayini takibinden, birlesmeye taraf ortaklarin 25 Ocak 2011
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Fortis Bank A.S.’nin tiizel kisiliginin sona
erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleri ile kiil halinde TEB A.S.’ye devri
yoluyla iki bankanin birlestirilmesi onaylanmis olup, birlesme BDDK kararinin 12 Subat 2011 tarih ve
27844 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanmasiyla tamamlanmustir.

Sirket’in ana ortagl olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“TEB Yatirim™) dolayli hissedari
olan BNP Paribas SA’nin sahibi oldugu, yine TEB Yatirim’da dolayli pay sahibi oldugu TEB Mali
Yatinmlar A.S.’nin %50’si oranindaki paym1 BNP Paribas Fortis Yatirimlar Holding A.S.’ye
devretmesi sonucu TEB Yatirim’da BNP Paribas Fortis Yatirimlar A.S.’nin %42,125, Fortis Bank
SA/NV’nin %42,125 oraninda dolayli ortak olmalarina SFPI’nin (Société Fédérale de Participations et
d’Investissement) dolayli ortaklik payinin %4,545’ten %13,936’ya artmasina, SPK’nin 19 Ekim 2010
tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 sayil1 karar1 ile diger kuruluslardan beklenen goriislerin pay devrine
olumlu karsilanmasina engel teskil edecek hususlar1 icermesi halinde karar degerlendirilmesi kaydiyla
izin verilmistir. SPK 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 sayili izin ile birlesmeye izin vermis ve s6z
konusu birlesme islemi 24 Haziran 2011 tarihinde gerceklesmistir.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayl pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesi nedeniyle Sirket’te
olusacak dolayli ortaklik yapisi degisikligine izin verilmesi talebiyle, Sirket, SPK’ya bagvurmustur.
S6z konusu talep SPK’nin 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 sayil1 yazisi ile uygun
goriilmiistiir.

Sirket’in III-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi’ne uyum saglamasi ile 10.000.000 TL kayith sermaye tavam ve 4.401.917 TL cikarilmis
sermayeyle kayitli sermaye sistemine ge¢cme amaciyla esas sozlesme degisikligi 14 Mayis 2015
tarihinde yapilmistir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayl pay sahibi konumunda
bulunan TEB A.S.’nin Fortis Bank A.S. ile TEB A.S. biinyesinde birlesmesini takiben TEB A.S. ve
Fortis Bank A.S.’nin hissedarlari arasinda yapilan anlagsma cercevesinde gerceklestirilecek hisse
devirleri neticesinde TEB A.S.’nin ortaklik yapisinda meydana gelecek degisiklikler ile TEB A.S.’nin
ana ortagt TEB Mali Yatinmlar A.S.’nin sermaye artinmina katilacak ortaklarin verdigi istirak
taahhiitnameleri cercevesinde TEB Mali Yatirimlar A.S.’de ortaya c¢ikacak dogrudan ve dolayl
ortaklik yapisi degisiklikleri, SPK’nin 28 Mart 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 sayili karar1
ile TEB A.S.’de meydana gelecek dogrudan ve dolayli pay sahipligi degisikliklerine BDDK tarafindan
izin verilmesi sartryla uygun goriilmesine karar verilmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin 16 Aralik 2011 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurulu’nda,
Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisah yoluyla biitiin aktif ve pasifi ile kiil halinde TEB
Portfoy Yonetimi A.S’ye devri yoluyla birlegsmesi miizakere edilerek oy birligi ile karar verilmis ve
birlesme islemlerinin yiiriitiilmesi i¢in Yonetim Kurulu yetkilendirilmistir. TEB Portféy Yonetimi
A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlesmesi islemlerine baslanabilmesi icin SPK’nin gerekli
On iznini almak tizere 19 Eyliil 2011 tarihinde SPK’ya miiracaat edilmistir.

SPK 12 Aralik 2011 tarih ve 11331 say1 ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin tasfiyesiz infisahi
suretiyle tiim hak, alacak, borg, yiikiimliilikleri ve mal varliginin kiil halinde devri yoluyla TEB
Portfoy Yonetimi A.S. ve Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin birlegsmesine izin vermistir. Anilan izin
sonrast TEB Portfoy Yonetimi A.S. ile Fortis Portfoy Yonetimi A.S.nin birlesme islemi
22 Aralik 2011 tarihi giin sonu itibariyla gerceklesmistir.

Sirket’in ana hissedarlar1 TEB A.S. ve TEB Yatirim’in dogrudan ve dolayli ana hissedar1 TEB Mali
Yatirimlar A.S.’dir. TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin tinvan1 30 Mart 2011 tarihi itibariyla TEB Holding
A.S. olarak tescil edilmistir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu
tiyesidir.

Yeni diizenlemeler kapsaminda 15 Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirket’in
Portféy Yoneticiligi ve Yatirim Danmismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve
PYS/PY.22-YD.11/524 sayili faaliyet yetki belgesi verilmistir. Ayni tarih itibartyla Sirket’in
3 Ocak 2000 tarihli Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihli yatirim danigsmanlig1 yetki belgesi
iptal edilmistir.

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirrm Fonlarma iliskin
Esaslar Tebligi (III-52.1)"ne uyum cercevesinde Tiirk Ekonomi Bankast A.S$.’nin ve TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S.nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri
15 Ekim 2015 ve 3 Kasim 2015 tarihlerinde SPK tarafindan onaylanmis ve 9 Kasim 2015 ve
11 Aralik 2015 tarihlerinde tescil edilmistir. flgili yatinm fonlarin devri 12 Kasim 2015 ve
9 Aralik 2015 tarihlerinde gerceklesmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ¢aligsan sayis1 28 (31 Aralik 2016: 27)’dir.
30 Haziran 2017 tarihi ve bu tarihte sona eren ara donem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolar

27 Temmuz 2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan 6zet
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A.
(a)

(b)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyam

30 Haziran 2017 ara hesap donemine ait bu 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2014
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS / TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS / TFRS”)
esas alinmustir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarimi tam set veya Ozet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde Ozet finansal tablo
hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket’in ara donem o6zet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem Ozet
finansal tablolar1 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati
ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas
almaktadir. Ara donem Ozet finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikiimliiliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Liras1 olarak
hazirlanmistir. Ara donem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni
kayitlara TMS wuyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin (“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016
tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmustir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Haziran 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2017 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

. TMS 7 “Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12 “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olciilen borclanma araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis
vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir.
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2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler;

. TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”, standardin kapsamina
iligkin bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TFRS 2 “Hisse bazli1 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Olgiim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga
dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu
degisiklik aym1 zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1
kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin
esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem
gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve Olciilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart
hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda
karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaclamistir.

TFRS 15 “Misteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine,
fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis
aciklayici ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile
ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16 “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’
standard ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS
17 rehberliginin yerini alir ve ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis
kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet
kiralamast (bilanco dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama
yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni bilangolarina
yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli
varliklar icin bir istisna Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden 6tiirii (sozlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin
kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS
16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin
kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o soézlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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. TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri igin ‘Ortiillii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme
yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan o©nce TFRS 9 wuygulandiginda ortaya cikabilecek olan
dalgalanmay1 kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak
2021 yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

. TMS 40, “Yatinm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Yatirim amagh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler,
kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim amacgli gayrimenkullere ya da
gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amaglh
gayrimenkul’  tanimlarina uyup uymadiginin  degerlendirilmesinin  yapilmasi
gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

. 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler;

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7,
TMS 19, ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli
istisnalarinin 1 Ocak 2018 den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

. TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018’den
itibaren gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden
Olciilmesine iligkin degisiklik.

. TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde
gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir
pargasi olarak yapilan ddemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi
konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi / alinmasi durumunda ve
birden fazla 6demenin yapildigi / alindig1r durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin
amac1 uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

. TFRS 17 “Sigorta Sozlesmeleri”, 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda cok cesitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri
ile istege baglh katilim 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in 6zet finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.
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Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarin1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamustir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 6zet finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilasgtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2017 tarihi
itibartyla hazirlanmig 6zet finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilangosu) ile 1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap
donemine ait Ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zet nakit akis tablosu ve 6zet
ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2016 ara hesap donemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
Raporlama para birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve Ozet finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in
1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap donemi igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik
olmamustir.
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C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde Ozet finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet ara donem finansal tablolar,
TFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 6zet ara donem Ozet finansal tablolar,
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIiRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagli varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarimt ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye

oldugundan 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolarda
ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Kasa 583 1.167
Bankalardaki mevduatlar (*) 14.389.785 15.304.208
- Vadeli mevduat 14.388.897 15.302.632

- Vadesiz mevduat 888 1.576
14.390.368 15.305.375

*) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 14.194.482 TL’si (31 Aralik 2016: 15.000.577
TL) iliskili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 18).

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikli ortalama
faiz oran1 %13,94 (31 Aralik 2016: %10,65)’dur.

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri 14.390.368 15.305.375
Faiz tahakkuklar1 (-) (107.687) (97.666)
14.282.681 15.207.709
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.740.627 1.682.045
1.740.627 1.682.045
30 Haziran 2017
Nominal Piyasa
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 1.834.680 1.800.000 1.740.627
1.834.680 1.800.000 1.740.627
31 Aralik 2016
Nominal Piyasa
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 1.834.680 1.800.000 1.682.045
1.834.680 1.800.000 1.682.045
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5-F INANSAL YATIRIMLAR (Devami)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi devlet
tahvillerinin yillik agirlikli ortalama faiz oran1 %8,36 (31 Aralik 2016: %8,78)dir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla toplam 192.382 TL (31 Aralik 2016: 184.901 TL) tutarinda
ve 200.000 TL (31 Aralik 2016: 200.000 TL) nominal degerli devlet tahvilleri sermaye piyasasi
islemleri i¢in Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)’ye teminat olarak verilmistir
(Dipnot 10).

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli ticari alacaklar

Yatirim fonu ile emeklilik fonu ve portfoy yonetim

iicretlerinden kaynaklanan iicret ve komisyon alacaklari 1.390.369 2.175.309
Diger ticari alacaklar 1.990 11.798
1.392.359 2.187.107

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacagi bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gegmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iliskin
alinan teminat bulunmamaktadir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli ticari borclar

Danigsmanlik giderleri 238.393 154.182
Saticilar 222.265 444.530
Yurtdist komisyon borglari 107.697 51.772
Yatirim fonlan giderleri 28.743 44.433
Saklama giderleri 22.270 -
Acentalik komisyon borglari 7.411 16.073
Diger ticari bor¢lar 60.332 28.547

687.111 739.537

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli diger bor¢lar

Odenecek vergi ve harglar 279.352 342.732
Personele borglar (Dipnot 18) - 352
Diger borglar 7.076 16.538

286.428 359.622
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Finansal kiralama

Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi yoluyla kazanilan
30 Haziran 2017 ekipmanlari demirbaslar duran varhklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 acilis bakiyesi 281.914 159.017 379.422 90.862 911.215
Alimlar 112.939 - - - 112.939
30 Haziran 2017 kapanis bakiyesi 394.853 159.017 379.422 90.862 1.024.154
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi (225.365) (152.339) (361.755) (90.862) (830.321)
Donem gideri (10.320) (2.798) (2.553) - (15.671)
30 Haziran 2017 kapanis bakiyesi (235.685) (155.137) (364.308) (90.862) (845.992)
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla
net defter degeri 56.549 6.678 17.667 - 80.894
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla
net defter degeri 159.168 3.880 15.114 - 178.162
Finansal kiralama
Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi yoluyla kazanilan
31 Aralik 2016 ekipmanlari demirbaslar duran varhklar varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi 267.924 159.017 361.357 90.862 879.160
Alimlar 13.990 - 18.065 - 32.055
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 281.914 159.017 379.422 90.862 911.215
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi (212.075) (140.899) (360.728) (90.862) (804.564)
Donem gideri (13.290) (11.440) (1.027) - (25.757)
31 Aralik 2016 kapanig bakiyesi (225.365) (152.339) (361.755) (90.862) (830.321)
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla
net defter degeri 55.849 18.118 629 - 74.596
31 Arahlik 2016 tarihi itibariyla
net defter degeri 56.549 6.678 17.667 - 80.894
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta

30 Haziran 2017 Bilgisayar programlari olan yatirnmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 acilis bakiyesi 2.103.895 444.530 2.548.425
Alimlar 23.083 - 23.083
30 Haziran 2017 kapanis bakiyesi 2.126.978 444.530 2.571.508
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2017 acilis bakiyesi (1.931.758) - (1.931.758)
Donem gideri (57.474) - (57.474)
30 Haziran 2017 kapanis bakiyesi (1.989.232) - (1.989.232)
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla

net defter degeri 172.137 444.530 616.667
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla

net defter degeri 137.746 444.530 582.276

Yapilmakta

31 Aralik 2016 Bilgisayar programlari olan yatirnmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi 2.023.482 - 2.023.482
Alimlar 80.413 444.530 524.943
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 2.103.895 444.530 2.548.425
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi (1.807.850) - (1.807.850)
Donem gideri (123.908) - (123.908)
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi (1.931.758) - (1.931.758)
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla

net defter degeri 215.632 - 215.632
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla

net defter degeri 172.137 444.530 616.667
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(a) Karsihklar

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Kisa vadeli diger karsiliklar

Dava karsiliklar1 (*) 217.086 284.282

217.086 284.282

) 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla dava karsiliklar1 hesabinda gosterilen 217.086 TL (31 Aralik 2016:
284.282 TL) tutarindaki karsilik Sirket aleyhine agilmis olan personel davalarina iligkin olarak ayrilmgtir.

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihinde sona eren ara donemlere iliskin dava karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 284.282 384.781
Donem iginde ayrilan karsilik 42.867 543
Donem i¢inde yapilan 6deme (-) (110.063) (41.565)
Konusu kalmayan karsiliklar - (59.477)
Donem sonu, 30 Haziran 217.086 284.282

(b) Teminatlar

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla aktif degerler iizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak
SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
[liskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari 6denmis sermayelerinin %15 nin karsilig1 olarak, makul
degeri 192.382 TL (31 Aralik 2016: 184.901 TL) ve nominal degeri 200.000 TL (31 Aralik 2016:
200.000 TL) tutarindaki devlet tahvili Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Dipnot 5).

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar

Personel prim ve ikramiye karsilig 261.870 628.670
Kullanilmamus izinler karsilig 200.368 146.403
462.238 775.073

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsilig 687.755 633.407

687.755 633.407
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilim (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadmlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
o0demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamaistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli
olan devlet tahvili faiz oranim ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi’ni kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktiieryal calisma yaptirmis ve Ozet finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihi
itibariyla kidem tazminati karsiligi, yillik %5,00 enflasyon, %6,00 iicret artis oran1 ve %10,15 iskonto
oran1 (31 Aralik 2016: Yillik %5,00 enflasyon, %6,00 iicret artis oram1 ve %10,15 iskonto orani)
varsayimlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihinde sona eren ara donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Doénem basi, 1 Ocak 633.407 495.094
Hizmet maliyeti 30.205 28.390
Faiz maliyeti 24.143 24.697
Donem sonu, 30 Haziran 687.755 548.181

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihinde sona eren ara donemlere iligkin kullanilmamis izinler karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Do6nem basi, 1 Ocak 146.403 129.186
Donem i¢inde ayrilan karsilik 53.965 74.916
Donem sonu, 30 Haziran 200.368 204.102
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 4.401.917 TL dir.
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal
degerde 440.191.700 adet hisseden meydana gelmistir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde cikarilmis ve odenmis sermaye tutarlar1 defter
degerleriyle agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Pay oram Pay tutan Pay orami Pay tutan

Ortagin adi (%) (TL) (%) (TL)
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. 29,14 1.282.854 29,14 1.282.854
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 25,60 1.127.060 25,60 1.127.060
TEB Holding A.S. 24,89 1.095.602 24,89 1.095.602
BNPP Yatirimlar Holding A.S. 20,36 896.400 20,36 896.400
Diger <1 1 <1 1
100,00 4.401.917 100,00 4.401.917

16 Mart 2012 tarihli 145 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirket ortaklarindan BNP Paribas Asset
Management SAS, BNP Paribas Investment Partners NL Holding, BNP Paribas Investment Partners
Luxemburg ve BNP Paribas Asset Management Inc.’den her biri 19,92 TL olmak iizere toplamda
79,68 TL tutarindaki hissesini Sirket’in diger ortaklarindan BNP Paribas Investment Partners BE
Holding S.A.’ya devretmistir.

Ayrica 26 Mart 2012 tarihli 150 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket ortagi BNP Paribas Investment
Partners BE Holding S.A.’nin 896.400 TL tutarindaki hissesi Sirket’in yeni ortagi BNPP Yatirimlar
Holding A.S.’ye devredilmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S. 22 Aralik 2011 tarihinde 31 Aralik 2010 finansal tablolar1 baz alinarak
Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin ile birlesmistir. Birlesme 6ncesinde Sirket’in sermayesi 2.409.917
TL, devir alinan Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin sermayesi ise 1.500.000 TL’dir. Birlesme islemleri
sirasinda Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin talebi ile bir bilirkisi raporu talep edilmis ve bu
bilirkisi raporuna istinaden; devir olacak Fortis Portfoy Yonetimi A.S. ortaklarina, her 1 TL nominal
hisse degeri karsilig1 olarak 0,01 TL tutarinda TEB Portfoy Yonetimi A.S. hissesi verilmesine karar
verilmistir. Sonug olarak, Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin sermayesi %13,28’lik degistirme orani ile
1.992.000 TL olarak birlesmeye konu edilmis ve Sirket’in birlesme sonrasi sermayesi 4.401.917 TL
olarak belirlenmistir.

SPK’nin 12 Aralik 2011 B.02.1.SPK.0.15.335.06-1088-11331 sayili iznine istinaden T.C. Gilimriik ve
Ticaret ~Bakanhg I¢  Ticaret Genel Miidiirliigi’'nce  verilen 13 Aralik 2011
B.21.0.ITG.0.03.01.00/351.02-57834-264712-2918-2466 say1l1 izne uygun olarak Sirket sermayesinin
2.409.917 TL’den 4.401.917 TL’ye yiikseltilmesi sirasinda, artirilan 1.992.000 TL’lik sermayeyi
temsilen Fortis Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklarina verilmek iizere 1.992.000 adet hisse senedi
cikartilmasina 16 Aralik 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da karar verilmistir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket sermayesinin artirtlan 1.992.000 TL tutarindaki kismi, Fortis Portfoy YoOnetimi A.S.’nin
31 Aralik 2010 tarihindeki aktif ve pasifinin bir kiil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20
maddeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi ve diger ilgili hiikiimlerine gore devralinmasi sureti
ile ve Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/366 D. is sayili karar1 ve 11 Temmuz 2011
tarihli bilirkisi raporu ve SPK mevzuati hitkiimlerine uygun olarak hazirlanan birlesme sozlesmesi
cercevesinde gerceklestirilen birlesme sonucunda karsilanmistir.

S6z konusu sermaye artirimini temsil eden beheri 0,01 TL nominal degerde 199.200.000 adet hisse,
birlesme ile infisah eden Fortis Portfy Yonetimi A.S. nin pay sahiplerine birlesme orani esas alinarak
dagitilmistir.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlart arasindaki farki ifade
eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karn %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler o6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlart uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutarnt 6.352.361 TL (31 Aralik 2016:
6.120.238 TL) dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “Geg¢mis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve
dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal
yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktayd.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ge¢cmis yillar karn1 2.018.671 TL (31 Aralik 2016:
1.928.878 TL) tutarindadir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden ‘“Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve *“Hisse
senedi ihrag¢ primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farhiliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar / zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Temettii dagitimm ve yasal yedek ayrim

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 2.309.203 TL
(2016: 1.802.307 TL) temettii dagitilmasina karar verilmis, 31 Mart 2017 tarihinde temettii 6demesi
gerceklesmigtir. Ayrica, ayni tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yilda 232.123 TL
(2016: 175.801 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmistir.

Satilmaya hazir varliklarinin yeniden degerleme ve / veya simflandirma kayiplari

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 113.569 TL (31 Aralik 2016: 158.857
TL) tutarinda satilmaya hazir finansal varliklar iizerindeki deger azaligi bulunmaktadir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliiklerinden olusan aktiieryal kayip-kazanclar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla vergi etkisi disiildiikten sonra 156.378 TL (31 Aralik 2016:
156.378 TL) tutarinda birikmis aktiieryal kayip bakiyesi bulunmaktadir.
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13 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Finans sektorii
faaliyetleri hasilati 7.035.890 3.570.978 6.253.436 3.135.048
Fon yonetim komisyonu 6.749.988 3.424.960 6.049.585 3.015.589
Portfoy yonetim ve
performans komisyonu 224.438 110.012 154.566 93.058
Yatirim danismanlik {icreti 61.464 36.006 49.285 26.401
Toplam hasilat gelirleri 7.035.890 3.570.978 6.253.436 3.135.048
Finans sektorii
faaliyetleri maliyeti (-) 786.797 402.219 1.186.881 382.138
Fon yonetim komisyon gideri (-) 226.039 113.687 590.403 101.177
Diger hizmet giderleri (-) 560.758 288.532 596.478 280.961
Toplam hasilat gelirleri 6.249.093 3.168.759 5.066.555 2.752.910
14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Pazarlama giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 61.890 27.441 40.943 15.959
61.890 27.441 40.943 15.959
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 3.433.620 1.708.257 3.318.885 1.827.837
Danmismanlik ve denetim giderleri 540.665 332.445 600.919 345.716
Bilgi islem program giderleri 482.986 245.378 403.568 202.282
Vergi, resim ve harglar 376.940 190.671 268.135 141.658
Kira giderleri 206.915 108.295 259.672 130.185
Amortisman ve itfa giderleri
(Dipnot 8 ve 9) 73.145 36.698 77.146 34.022
Aidat ve iiyelik giderleri 69.950 31.856 53.835 12.615
Haberlesme ve iletisim giderleri 22.803 10.815 26.927 13.460
Diger genel yonetim giderleri 266.622 114.067 221.822 97.678
5.473.646 2.778.482 5.230.909 2.805.453
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15 - FINANSMAN GELIRLERIi

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Itfa ve faiz gelirleri 933.697 534.227 938.643 484.981
Vadeli mevduat reeskont faiz geliri 107.687 (7.939) 69.407 (35.274)

Kur farki gelirleri 20.181 (3.518) 34.140 31.051

Finansal yatirnmlar deger artisi - - 4.828 4.828

1.061.565 522.770 1.047.018 485.586

16 - FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 = 30 Haziran 2016

Finansal yatirimlar deger azalislar1 56.611 19.723 44177 -

Kur farki giderleri 9.261 1.647 2.770 2.031

Banka kredileri faiz giderleri 948 415 958 449

66.820 21.785 47.905 2.480

17- PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca {liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler pay basina kazang¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, bu 6zet finansal tablolarda pay basina kazang¢ hesaplanmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 14.194.482 15.000.577

14.194.482 15.000.577

Ticari alacaklar

TEB Portfoy Yatirim Fonlar1 891.509 946.061
BNP Paribas Cardif Emeklilik 180.147 881.680
BNPP Investment Partners Luxembourg. 146.231 130.791
BNPP Investment Partners Japan LTD. 85.386 105.129
Alfred Berg yatirim danigmanligi 33.058 51.552

1.336.331 2.115.213

Ticari borglar

TEB Holding A.S. 238.393 154.182
BNPP Dealing Services 84.874 38.038
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 29.681 16.073
TEB Portfoy Yatirim Fonlari 28.743 44433
BNPP Malezya 13.909 6.528
BNPP Investment Partners UK Ltd. 6.132 5.211
FundQuest Advisor 2.782 1.995
TEB Arval Filo Kiralama A.S. 80 -

404.594 266.460

Diger borglar (Dipnot 7)

Personele borglar - 352

- 352
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30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemi itibariyla iliskili taraflarla

olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelirler 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Iliskili taraflardan komisyon gelirleri
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 5.236.580 4.582.511
BNP Paribas Cardif Emeklilik Yatirim Fonlar 1.084.636 923.211
BNPP Investment Partners Luxembourg 267.345 277.707
BNPP Investment Partners Japan LTD. 161.427 255.438
BNP Paribas SA - 10.718
Iliskili taraflardan faiz gelirleri
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 687.370 627.160
Iliskili taraflardan damismanlik gelirleri
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - 130.592
Alfred Berg AM AB 61.464 49.285
7.498.822 6.856.622
1 Ocak - 1 Ocak -
Giderler 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Iliskili taraflara 6denen danismanlik giderleri
TEB Holding A.S. 366.956 368.954
Iliskili taraflara odenen faaliyet giderleri
TEB A.S. 569.943 461.530
BNPP Dealing Services 158.920 144.730
TEB Arval Filo Kiralama A.S. 84.405 80.246
BNPP Investment Partners UK Ltd. 11.609 15.628
Iliskili taraflara odenen diger giderler
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlart 57.778 92.667
TEB A.S. 98.360 179.998
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 39.527 38.417
BNPP Malezya 23.453 -
FundQuest 5.474 -
TEB Arval Filo Kiralama A.S. 1.872 -
1.418.297 1.382.170

c) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu baskan ve iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {iist diizey
yoneticilere cari donemde saglanan {iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 999.850 TL
(1 Ocak - 30 Haziran 2016: 966.555 TL) dir.

d) Odenen temettii:

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’nda ortaklara 2.309.203 TL (2016:
1.802.307 TL) temettii dagitilmasina karar verilmis, 31 Mart 2017 tarihinde temettii 6demesi
gerceklesmistir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Piyasa riski aciklamalart
Déviz pozisyonu riski

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar
ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahik 2016
TL ABD TL ABD
karsihgi  Dolan JPY Avro karsihigi  Dolar JPY Avro
Ticari alacaklar 264.672 - 2745707  44.788 287.472 - 3450926 49.274
Toplam varhiklar  264.672 - 2.745.707 44.788 287.472 - 3.450.926 49.274
Ticari borglar 94.576 1.117 57.367  22.202 61.502 4.595 71.877 11.635
Toplam
yiikiimliiliikler 94.576 1.117 57.367 22.202 61.502 4.595 71.877 11.635
Net yabanci
para varhklar 170.096 (1.117)  2.688.340  22.586 225.970  (4.595) 3.379.049 37.639

Asagidaki tablo, Sirket’in Avro ve Japon Yeni'ndeki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar Avro ve Japon Yeni’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artiginin /
azalisiin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz
oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

30 Haziran 2017
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

JPY’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - JPY net varlik / yiikiimliiltigii 8.360 (8.360) 8.360 (8.360)
2 - JPY riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- JPY net etki (1 +2) 8.360 (8.360) 8.360 (8.360)
ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliik (392) 392 (392) 392
5 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- ABD Dolar1 net etki (4+5) (392) 392 392) 392
Avro’nun TL kargisinda

%10 degisimi halinde
7 - Avro net varlik / yiikiimliilitk 9.041 (9.041) 9.041 (9.041)
8 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Avro net etki (7+8) 9.041 (9.041) 9.041 (9.041)
TOPLAM 3+6+9) 17.009 (17.009) 17.009 (17.009)
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devanm)

31 Arahik 2016
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

JPY’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - JPY net varlik / yikimliilugii 10.294 (10.294) 10.294 (10.294)
2 - JPY riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- JPY net etki (1 +2) 10.294 (10.294) 10.294 (10.294)

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliikk 16.609 (16.609) 16.609 (16.609)
5 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- ABD Dolarr’nin net etki (4+5) 16.609 (16.609) 16.609 (16.609)

Avro’nun TL kargisinda

%10 degisimi halinde
7 - Avro net varlik / yiikiimliilitk (219) 219 (219) 219
8 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Avro net etki (7+8) (219) 219 (219) 219

TOPLAM (3+6+9) 26.684 (26.684) 26.684 (26.684)

ii. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araclarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Sirket, SPK’min Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”’e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.

20 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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21 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati1 hiikiimleri ¢ercevesinde BNP Paribas Cardif Emeklilik tarafindan kurulan
15 adet emeklilik yatirim fonunun ve TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurulan 22 adet yatirim
fonunun (31 Aralik 2016: TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurulmus olan 23 adet yatirim
fonunun ve BNP Paribas Cardif Emeklilik tarafindan kurulan 13 adet emeklilik yatirim fonunun)
portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 30 Haziran 2017
tarihinde sona eren ara donemde fonlardan elde edilen fon yonetim {iicreti gelirlerinin toplami
6.749.988 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2016: 6.049.585 TL)’dir.
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