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Dipnot 

Referansları 

Cari Dönem 

(Bağımsız 

Ġncelemeden  

GeçmiĢ) 

30 Haziran  

2011 

Önceki Dönem 

(Bağımsız 

Denetimden 

GeçmiĢ) 

31 Aralık  

2010 
    

VARLIKLAR    

Dönen Varlıklar  15.226.070 14.137.577 

Nakit ve nakit benzerleri 6 10.022.398 9.303.705 

Finansal yatırımlar 7 4.009.133 3.332.541 

Ticari alacaklar 9 1.051.792 1.325.423 

Diğer dönen varlıklar  142.747 175.908 
    

Duran Varlıklar  715.441 652.863 

Diğer alacaklar  2.579 2.579 

Maddi duran varlıklar 10 188.124 81.162 

Maddi olmayan duran varlıklar 11 461.098 473.482 

ErtelenmiĢ vergi varlığı  63.640 95.640 
    

TOPLAM VARLIKLAR  15.941.511 14.790.440 

 

 

 

Dipnot 

Referansları 

Cari Dönem 

(Bağımsız 

Ġncelemeden  

GeçmiĢ) 

30 Haziran  

2011 

Önceki Dönem 

(Bağımsız 

Denetimden 

GeçmiĢ) 

31 Aralık  

2010 

    

KAYNAKLAR    

Kısa Vadeli Yükümlülükler  1.145.603 1.434.182 

Ticari borçlar 9 392.432 43.028 

Diğer borçlar  215.068 391.871 

Dönem karı vergi yükümlülüğü  64.504 285.673 

ÇalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin 

karĢılıklar 

 

13 

 

455.096 

 

683.962 

Diğer kısa vadeli yükümlülükler  18.503 29.648 
    

Uzun Vadeli Yükümlülükler  149.145 146.553 

Ticari borçlar 9 - 14.714 

ÇalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin 

karĢılıklar 

 

13 

 

149.145 

 

131.839 
    

ÖZKAYNAKLAR 14 14.646.763 13.209.705 

ÖdenmiĢ sermaye  2.409.917 2.409.917 

Sermaye enflasyon düzeltmesi farkları  1.712.698 1.712.698 

Finansal varlıklar değer artıĢ fonu  (74.363) 15.976 

Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedekler  3.034.090 3.034.090 

GeçmiĢ yıllar kar/(zararları)  6.037.024 1.727.613 

Net dönem karı/(zararı)  1.527.397 4.309.411 

TOPLAM KAYNAKLAR  15.941.511 14.790.440 
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  Cari Dönem 

(Bağımsız 

Ġncelemeden 

GeçmiĢ) 

Cari Dönem 

(Bağımsız 

Ġncelemeden 

GeçmemiĢ) 

Önceki Dönem 

(Bağımsız 

Ġncelemeden 

GeçmiĢ) 

Önceki Dönem 

(Bağımsız 

Ġncelemeden 

GeçmemiĢ) 

 1 Ocak- 

30 Haziran 

1 Nisan- 

30 Haziran 

1 Ocak- 

30 Haziran 

1 Nisan- 

30 Haziran 

Dipnot 

referansları 2011 2011 2010 2010 

      

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER  - - - - 

Faiz, ücret, prim, komisyon ve diğer gelirler 15 5.619.127 2.850.868 5.996.256 3.013.675 

Faiz, ücret, prim, komisyon ve diğer giderler (-) 15 (106.016) (52.107) (79.942) (41.174) 

      

BRÜT KAR/(ZARAR)  5.513.111 2.798.761 5.916.314 2.972.501 

      

Pazarlama, satıĢ ve dağıtım giderleri (-) 16 (104.245) (92.896) (184.913) (178.578) 

Genel yönetim giderleri (-) 16, 17 (4.245.947) (2.227.874) (3.904.798) (2.063.262) 

Diğer faaliyet gelirleri  153.562 84.959 101.376 61.382 

Diğer faaliyet giderleri (-)  (9.911) (3.846) (79.572) (39.992) 

      

FAALĠYET KARI/(ZARARI)  1.306.570 559.104 1.848.407 752.051 

      

Finansal gelirler 18 1.501.134 615.564 1.191.412 892.634 

Finansal giderler (-) 19 (873.400) (319.012) (442.508) (380.017) 

      

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER VERGĠ 

ÖNCESĠ KARI/(ZARARI) 

  

1.934.304 

 

855.656 

 

2.597.311 1.264.668 

      

Sürdürülen faaliyetler vergi gelir/(gideri)  (406.907) (170.690) (529.816) (266.323) 

- Dönem vergi gelir/(gideri)  (352.322) (93.163) (464.861) (136.036) 

- ErtelenmiĢ vergi gelir/(gideri)  (54.585) (77.527) (64.955) (130.287) 

      

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER DÖNEM 

KARI/(ZARARI) 

 

1.527.397 684.966 2.067.495 998.345 

      

Hisse baĢına kazanç 20 - - - - 

      

DĠĞER KAPSAMLI GELĠR/(GĠDER)      

      

Finansal varlıklar değer artıĢ fonundaki değiĢim      

Devlet iç borçlanma senetleri 24 (36.701) 21.311 32.540 (156) 

Parvest Turkey Yatırım Fonu 24 - - (150.185) (210.282) 

Borsaya kote  hisse senetleri 24 (76.223) (19.206) (15.750) (32.250) 

Diğer kapsamlı gelir kalemlerine iliĢkin vergi 

gelir/gideri  22.585 (421) 26.679 48.538 

DĠĞER KAPSAMLI GELĠR/(GĠDER) 

(VERGĠ SONRASI)  (90.339) 1.684 (106.716) (194.150) 

      

TOPLAM KAPSAMLI GELĠR  1.437.058 686.650 1.960.779 804.195 
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Dipnot 

Referansları 

 

 

 

ÖdenmiĢ 

Sermaye 

Sermaye 

Enflasyon 

Düzeltmesi 

Farkları 

Finansal 

Varlıklar 

Değer ArtıĢ 

Fonu 

 

Kardan 

Ayrılan 

KısıtlanmıĢ 

Yedekler 

 

 

GeçmiĢ 

Yıllar Kar/ 

(Zararları) 

Net Dönem 

Karı/(Zararı) 

 

 

 

Toplam 

Önceki Dönem 

Bağımsız Ġncelemeden GeçmiĢ 

 

 

 

     

1 Ocak 2010 itibarıyla bakiye  2.409.917 1.712.698 112.273 2.527.362 1.603.479 5.311.910 13.677.639 

         

Temettü ödemesi 14 - - - - (4.681.048) - (4.681.048) 

GeçmiĢ yıl karlarına transfer 14 - - - - 5.311.910 (5.311.910) - 

Yedeklere aktarılan tutarlar 14 - - - 506.728 (506.728) - - 

Diğer kapsamlı gelir/ (gider) 14 - - (106.716) - - - (106.716) 

Dönem net karı  - - - - - 2.067.495 2.067.495 

         

30 Haziran 2010 itibarıyla bakiye  2.409.917 1.712.698 5.557 3.034.090 1.727.613 2.067.495 10.957.370 

         

Cari Dönem 

Bağımsız Ġncelemeden GeçmiĢ 

 

       

1 Ocak 2011 itibarıyla bakiye  2.409.917 1.712.698 15.976 3.034.090 1.727.613 4.309.411 13.209.705 

         

Temettü ödemesi 14 - - - - - - - 

GeçmiĢ yıl karlarına transfer 14 - - - - 4.309.411 (4.309.411) - 

Yedeklere aktarılan tutarlar 14 - - - - - - - 

Diğer kapsamlı gelir/ (gider) 14 - - (90.339) - - - (90.339) 

Dönem net karı 14 - - - - - 1.527.397 1.527.397 

         

30 Haziran 2011 itibarıyla bakiye  2.409.917 1.712.698 (74.363) 3.034.090 6.037.024 1.527.397 14.646.763 
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 Not 

Cari Dönem 

(Bağımsız 

incelemeden 

geçmiĢ) 

1 Ocak- 

30 Haziran 

2011 

Önceki Dönem 

(Bağımsız 

incelemeden 

geçmiĢ) 

1 Ocak- 

30 Haziran 

 2010 

    

ĠġLETME FAALĠYETLERĠNDEN KAYNAKLANAN 

 NAKĠT AKIMI    

Net dönem karı  1.527.397 2.067.495 

Net dönem karını iĢletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akımına 

getirmek için yapılan düzeltmeler:    

 Finansal yatırımlar değer artıĢı/ (azalıĢı)  (62.266) 98.185 

 Amortisman ve tükenme payları 10-11 144.521 104.095 

     Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar satıĢ (karı)/zararı  (16.519) - 

 Kıdem tazminatı karĢılığı 13 17.306 39.383 

 KullanılmamıĢ izin karĢılığı 13 76.104 66.468 

 Ġkramiye gider karĢılığı 13 218.241 250.000 

      Diğer gider tahakkukları  18.501 - 

 Vergi karĢılığı  406.907 529.816 

 Faiz tahakkuku  (19.656) 1.429 

ĠĢletme sermayesindeki değiĢim öncesi faaliyetlerden elde 

 edilen nakit akımı  2.310.536 3.156.871 

 Ticari alacaklardaki azalıĢ  273.631 229.659 

 Finansal yatırımlardaki artıĢ  (704.665) (5.312.525) 

 Diğer dönen varlıklardaki (artıĢ)/ azalıĢ  33.161 (23.551) 

 Diğer alacak ve borçlardaki artıĢ  (176.803) (281.817) 

 Diğer yükümlülüklerdeki (artıĢ)/ azalıĢ  (51.657) 30.759 

 Ticari borçlardaki azalıĢ  334.690 305.587 

Faaliyetlerden elde edilen / (kullanılan) nakit  2.018.893 (1.895.017) 

 Ödenen vergiler  (573.490) (710.025) 

 Ödenen izin ve kıdem karĢılığı 13 (23.211) (25.137) 

 Ödenen ikramiyeler 13 (500.000) (532.800) 

ĠĢletme faaliyetlerinden elde edilen / (kullanılan) nakit  922.192 (3.162.979) 

    

YATIRIM FAALĠYETLERĠNDEN KAYNAKLANAN 

 NAKĠT AKIMI    

 Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımları 10-11 (239.386) (147.081) 

Maddi ve maddi olmayan duran varlık satıĢları  16.231 - 

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit  (223.155) (147.081) 
    

FĠNANSMAN FAALĠYETLERĠNDEN 

 KAYNAKLANAN NAKĠT AKIMI    

 Ödenen temettüler  - (4.681.048) 

Finansman faaliyetlerinde kullanılan nakit  - (4.681.048) 

    

NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠNDEKĠ NET DEĞĠġĠM  699.037 (7.991.108) 

DÖNEM BAġI NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ  9.266.813 8.788.457 

    

DÖNEM SONU NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 6 9.965.850 797.349 
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1. ġĠRKET‟ĠN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU 

  

 Genel 

 

TEB Portföy Yönetimi Anonim ġirketi (“ġirket”), Türkiye‟de faaliyet göstermekte olup, genel 

müdürlüğü Yıldız Posta Cad. No: 54 Kat: 9 34353 Gayrettepe-Ġstanbul adresinde bulunmaktadır. 

 

ġirket 401.000 TL kayıtlı tarihsel sermaye ile Kasım 1999 yılında faaliyete geçmiĢtir.  

 

ġirket, 16 Mart 2003 tarihinde yaptığı Olağanüstü Genel Kurul Toplantısı‟nda alınan karar 

doğrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portföy Yönetimi A.ġ.‟nin (ABN Portföy) varlıklarını 

ve borçlarını devralarak resmi olarak birleĢmiĢ ve aynı tarihte ABN Portföy tasfiye olmuĢtur. 

 

  ġirket‟in nihai ortağı olan Türk Ekonomi Bankası‟nın ortakları olan Çolakoğlu Grubu ile BNP 

Paribas Grubu arasında 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu‟nda Fortis Bank A.ġ. ile 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ.‟nin (“TEB”), TEB altında birleĢmesi hususunda ilgili bankaların 

çoğunluk hissedarları arasında mutabakat sağlanmıĢ olup birleĢmeye taraf ortaklıkların 19 Ekim 

2010 tarihinde gerçekleĢtirilen Olağanüstü Genel Kurullarını takiben, Sermaye Piyasası Kurulu‟na 

(“SPK”) 26 Ekim 2010 tarihinde gerekli baĢvurular yapılmıĢ, 25 Kasım 2010 tarihli Yönetim 

Kurulu toplantılarında mahkemenin görevlendirdiği bilirkiĢiler ile uzman kuruluĢ tarafından 

hazırlanan raporlarda birleĢme oranı ve değiĢtirme oranı tespit edilmiĢtir. BirleĢme iĢlemine SPK 

tarafından 21 Aralık 2010 tarih ve 37/1145 sayılı kararı ile onay verilmiĢtir.  

 

  Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu‟nun (“BDDK”) BirleĢme Devir SözleĢmesine iliĢkin 

30 Aralık 2010 tarih, 3998 sayılı onayını takiben, birleĢmeye taraf ortaklıkların 25 Ocak 2011 

tarihinde yapılan Olağanüstü Genel Kurul toplantılarında Fortis Bank A.ġ.‟nin tüzel kiĢiliğinin sona 

erdirilmesi suretiyle tüm hak, alacak, borç ve yükümlülükleri ile kül halinde TEB‟e devri yoluyla iki 

bankanın birleĢtirilmesi onaylanmıĢ olup, birleĢme BDDK kararının 12 ġubat 2011 tarih ve 27844 

sayılı Resmi Gazete‟de yayımlanmasıyla tamamlanmıĢtır. 

 

ġirket‟in ana ortağı olan TEB Yatırım Menkul Değerler A.ġ.‟nin (“TEB Yatırım”) dolaylı hissedarı 

olan BNP Paribas SA‟nın sahibi olduğu, yine TEB Yatırım‟da dolaylı pay sahibi olan TEB Mali 

Yatırımlar A.ġ.‟nin %50‟si oranındaki payını BNP Paribas Fortis Yatırımlar Holding A.ġ.‟ye 

devretmesi sonucu TEB Yatırım‟da BNP Paribas Fortis Yatırımlar Holding A.ġ.‟nin % 42,125, 

Fortis Bank SA/NV‟nin % 42,125 oranında dolaylı ortak olmalarına ve SFPI‟nin (Société Fédérale 

de Participations et d‟Investissement) dolaylı ortaklık payının % 4,545‟ten  %13,936‟ya artmasına, 

SPK‟nın 19 Ekim 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1133 sayılı kararı ile, diğer kuruluĢlardan 

beklenen görüĢlerin pay devrinin olumlu karĢılanmasına engel teĢkil edecek hususları içermesi 

halinde tekrar değerlendirilmesi kaydıyla izin verilmiĢtir. SPK 14/06/2011 tarih ve 6076 sayılı izin 

ile birleĢmeye izin vermiĢ ve sözkonusu birleĢme iĢlemi 24 Haziran 2011 tarihinde gerçekleĢmiĢtir. 

 

ġirket‟in sermayesinde %46,77 oranında doğrudan ve %100 oranında dolaylı pay sahibi konumunda 

bulunan TEB‟in Fortis Bank A.ġ. ile TEB bünyesinde birleĢmesi nedeniyle ġirket‟te oluĢacak 

dolaylı ortaklık yapısı değiĢikliğine izin verilmesi talebiyle, ġirket, SPK‟ya baĢvurmuĢtur. Söz 

konusu talep, SPK‟nın 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89 sayılı yazısı ile uygun 

görülmüĢtür.  
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1. ġĠRKET‟ĠN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU (devamı) 

  

 Genel (devamı) 

 

ġirket‟in sermayesinde %46,77 oranında doğrudan ve %100 oranında dolaylı pay sahibi konumunda 

bulunan TEB‟in Fortis Bank A.ġ. ile TEB bünyesinde birleĢmesini takiben TEB ve Fortis Bank 

A.ġ.‟nin hissedarları arasında yapılan anlaĢma çerçevesinde gerçekleĢtirilecek hisse devirleri 

neticesinde TEB‟in ortaklık yapısında meydana gelecek değiĢiklikler ile TEB‟in ana ortağı TEB 

Mali Yatırımlar A.ġ.‟nin sermaye arttırımına katılacak ortakların verdiği iĢtirak taahütnameleri  

çerçevesinde TEB Mali Yatırımlar A.ġ.‟de ortaya çıkacak doğrudan ve dolaylı ortaklık yapısı 

değiĢiklikleri sonucu; TEB Portfföy Yönetimi A.ġ.‟de oluĢacak dolaylı ortaklık yapısı 

değiĢikliklerine, SPK‟nın 28 Mart 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-292 sayılı kararı ile, 

TEB‟de meydana gelecek doğrudan ve dolaylı pay sahipliği değiĢikliklerine BBDK tarafından izin 

verilmesi Ģartıyla uygun görülmesine karar verilmiĢtir. 

 

ġirket‟in ana hissedarları Türk Ekonomi Bankası A.ġ. ve TEB Yatırım Menkul Değerler A.ġ.‟nin 

doğrudan ve dolaylı ana hissedarı TEB Mali Yatırımlar A.ġ.‟dir. TEB Mali Yatırımlar A.ġ.‟nin 

ünvanı 30 Mart 2011 tarihi itibarıyla TEB Holding A.ġ. olarak tescil edilmiĢtir. TEB Holding A.ġ. 

bir Çolakoğlu ve BNP Paribas ġirketler Grubu üyesidir.  

 

ġirket‟in bağlı ortaklığı bulunmamaktadır. 

 

Faaliyet Konusu 

 

ġirket, 2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak 

müĢterilerle portföy yöneticiliği sözleĢmeleri yaparak sermaye piyasası araçlarından oluĢan portföy 

yöneticiliği faaliyetlerinde bulunmaktadır. 3 Ocak 2000 tarihinde ġirket “MüĢteri Portföy Yönetimi” 

yetki sertifikasını SPK‟dan edinmiĢtir. ġirket portföy yönetimi faaliyetinin konusu olan fonların 

yatırım ortaklıklarının portföylerini, gerçek veya tüzel kiĢilerin portföylerini yönetmektedir.  

 

Dönem içinde çalıĢan ortalama personel sayısı 32 kiĢidir (1 Ocak – 31 Aralık 2010: 30 kiĢi). 

 

Finansal Tabloların Onaylanması  

 

Finansal tablolar, yönetim kurulu tarafından onaylanmıĢ ve 1 Ağustos 2011 tarihinde yayınlanması 

için yetki verilmiĢtir. Genel Kurul‟un finansal tabloları değiĢtirme yetkisi bulunmaktadır. 

 

2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR 

 

2.1. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar 

 

Finansal Tabloların HazırlanıĢ Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikaları 

 

ġirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi 

mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.1. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 

 

Finansal Tabloların HazırlanıĢ Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 

SPK, Seri: XI No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar Tebliğ” 

(“Seri: XI No: 29 sayılı Tebliğ”) ile iĢletmeler tarafından düzenlenecek finansal raporlar ile bunların 

hazırlanması ve ilgililere sunulmasına iliĢkin ilke, usul ve esasları belirlemektedir. Bu Tebliğ, 1 

Ocak 2008 tarihinden sonra baĢlayan hesap dönemlerine ait ilk ara finansal tablolardan geçerli 

olmak üzere yürürlüğe girmiĢtir ve bu Tebliğ ile birlikte Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasında 

Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ” yürürlükten kaldırılmıĢtır. Bu tebliğe istinaden, iĢletmeler 

finansal tablolarını Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası Finansal Raporlama 

Standartları‟na (“UMS/UFRS”) göre hazırlamaları gerekmektedir. Ancak Avrupa Birliği tarafından 

kabul edilen UMS/UFRS‟nin Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından 

yayımlananlardan farkları Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından ilan 

edilinceye kadar UMS/UFRS‟ler uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı 

olmayan, TMSK tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları 

(“TMS/TFRS”) esas alınacaktır. 

 

Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS‟nin UMSK tarafından yayımlananlardan farkları 

TMSK tarafından ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği 

çerçevesinde UMS/UFRS‟ye göre hazırlanmaktadır. ĠliĢikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK 

tarafından 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2010 tarihli duyuru ile uygulanması tavsiye edilen formatlara 

uygun olarak ve zorunlu kılınan bilgiler dahil edilerek sunulmuĢtur. 

 

Finansal tablolar, finansal araçların yeniden değerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasına göre 

hazırlanmaktadır. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varlıklar için ödenen tutarın gerçeğe 

uygun değeri esas alınmaktadır. 

 

Kullanılan Para Birimi 

 

ġirket‟in finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi 

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmuĢtur. ġirket‟in finansal durumu ve faaliyet sonuçları, ġirket‟in 

geçerli para birimi olan ve finansal tablolar için sunum para birimi olan TL cinsinden ifade 

edilmiĢtir. 

 

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi 

 

SPK‟nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı kararı uyarınca, Türkiye‟de faaliyette bulunan ve SPK 

Muhasebe Standartları‟na (UMS/UFRS uygulamasını benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo 

hazırlayan Ģirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi 

uygulamasına son verilmiĢtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafından 

yayımlanmıĢ 29 No‟lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardı 

(“UMS/TMS 29”) uygulanmamıĢtır. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.1. Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 

 

KarĢılaĢtırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolarının Düzeltilmesi 

 

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, ġirket‟in finansal tabloları 

önceki dönemle karĢılaĢtırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile 

uygunluk sağlanması açısından karĢılaĢtırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır 

ve önemli farklılıklar açıklanır.  
 

2.2. Muhasebe Politikalarındaki DeğiĢiklikler 
 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değiĢiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki 

dönem finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. ġirket‟in cari dönem içerisinde muhasebe 

politikalarında önemli bir değiĢikliği olmamıĢtır. 
 

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki DeğiĢiklikler ve Hatalar 
 

Muhasebe tahminlerindeki değiĢiklikler, yalnızca bir döneme iliĢkin ise, değiĢikliğin yapıldığı cari 

dönemde, gelecek dönemlere iliĢkin ise, hem değiĢikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek 

dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulanır. ġirket‟in cari dönem içerisinde muhasebe 

tahminlerinde önemli bir değiĢikliği olmamıĢtır. 
 

Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal 

tabloları yeniden düzenlenir. 
 

2.4. Yeni ve Revize EdilmiĢ Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 
 

 ġirket tarafından sunum ve dipnot açıklamalarını etkileyen yeni ve revize edilmiĢ standartlar  
 

Bulunmamaktadır. 
 

ġirket‟in finansal performansını ve/veya bilançosunu etkileyen yeni ve revize edilmiĢ standartlar 
 

Bulunmamaktadır. 
 

2011 yılından itibaren geçerli olup, ġirket‟in finansal tablolarını etkilemeyen standartlar, mevcut 

standartlara getirilen değiĢiklikler ve yorumlar 
 

UMS 24 (2009) „ĠliĢkili Taraf Açıklamaları‟  

 

UMS 32 (DeğiĢiklikler) Finansal Araçlar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tabloların Sunumu  

 

UFRS 1 (değiĢiklikler) UFRS‟nin Ġlk Olarak Uygulanması  – Diğer Ġstisnai Durumlar   

 

UFRYK 14 (DeğiĢiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliğinin PeĢin Ödenmesi  

 

UFRYK 19 „Finansal Yükümlülüklerin Özkaynak Araçları Kullanılarak Ödenmesi‟ 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 
 

2.4. Yeni ve Revize EdilmiĢ Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 

 

Mayıs 2010, Yıllık ĠyileĢtirmeler 

UMSK, yukarıdaki değiĢikliklere ve yeniden güncellenen standartlara ek olarak, Mayıs 2010 

tarihinde aĢağıda belirtilen ve baĢlıca 5 standardı/yorumu kapsayan konularda açıklamalarını 

yayınlamıĢtır: UFRS 1 Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının Ġlk Olarak Uygulanması;  

UFRS 3 ĠĢletme BirleĢmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar;  UMS 

34 Ara Dönem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 MüĢteri Bağlılık Programları.    1 Temmuz 2010 

tarihinde veya bu tarih sonrasında geçerli olan UFRS 3 ve UMS 27‟deki değiĢiklikler haricindeki 

tüm diğer değiĢiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih 

sonrasında baĢlayan mali dönemlerden itibaren geçerlidir. 

Söz konusu standartlar, değiĢiklikler ve yorumların ġirket‟in finansal performansı veya finansal 

durumuna önemli bir etkisi olmamıĢtır. 

Henüz yürürlüğe girmemiĢ ve erken uygulanması ġirket tarafından benimsenmemiĢ standartlar ve 

yorumlar  
 

 UFRS 1 (değiĢiklikler) UFRS‟nin Ġlk Olarak Uygulanması  – Diğer Ġstisnai Durumlar   

Bu değiĢiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasında baĢlayan mali dönemler için 

geçerli olacaktır.  

UFRS 7 “Finansal Araçlar: Açıklamalar” 

Bu değiĢiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasında baĢlayan mali dönemler için 

geçerli olacaktır.  

UFRS 9 „Finansal Araçlar: Sınıflandırma ve Ölçme‟ 

Bu yeni standardın, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasında baĢlayan mali dönemlerde 

uygulanması zorunludur.  

UMS 12 “Gelir Vergisi” 

Bu değiĢiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasında baĢlayan mali dönemler için 

geçerli olacaktır. 

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”  

Bu değiĢiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasında baĢlayan mali dönemler için 

geçerli olacaktır.  

UFRS 11 “Ortak Düzenlemeler”  

Bu değiĢiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasında baĢlayan mali dönemler için 

geçerli olacaktır .  
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.4. Yeni ve Revize EdilmiĢ Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 

 

UFRS 12 “Diğer ĠĢletmede Bulunan Paylara ĠliĢkin Açıklamalar”  

Bu değiĢiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasında baĢlayan mali dönemler için 

geçerli olacaktır.  

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)” 

UMS 28 “ĠĢtiraklerdeki ve Ortak GiriĢimlerdeki Yatırımlar (2011)”  

2.5. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

 

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren döneme iliĢkin ara dönem özet finansal tablolar, TFRS‟nin ara 

dönem finansal tabloların hazırlanmasına yönelik TMS 34 standardına uygun olarak hazırlanmıĢtır. 

Ayrıca, 30 Haziran 2011 tarihi itibarıyla ara dönem özet finansal tablolar, 31 Aralık 2010 tarihinde 

sona eren yıla ait finansal tabloların hazırlanması sırasında uygulanan muhasebe politikalarıyla 

tutarlı olan muhasebe politikalarının uygulanması suretiyle hazırlanmıĢtır. Dolayısıyla, bu ara 

dönem özet finansal tablolar 31 Aralık 2010 tarihinde sona eren yıla ait finansal tablolar ile birlikte 

değerlendirilmelidir.  
 

3. ĠġLETME BĠRLEġMELERĠ 

 

30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla iĢletme birleĢmesi bulunmamaktadır. 

 

4. Ġġ ORTAKLIKLARI 

 

30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla iĢ ortaklığı bulunmamaktadır. 

 

5. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

 

ġirket sadece Türkiye‟de sermaye piyasası ve portföy yönetimi faaliyetlerinde bulunduğundan, 

bölümlere göre raporlama gerektirecek bir faaliyet alanı veya coğrafi bölge bulunmamaktadır. 

 

6. NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 

 

 30 Haziran 

2011 

 31 Aralık 

2010 

    

Kasa 997  470 

Bankadaki nakit (*) 10.021.401  9.303.235 

    Vadeli mevduat  10.015.500  9.303.082 

    Vadesiz mevduat 5.901  153 

 10.022.398  9.303.705 

 
 (*) 30 Haziran 2011 tarihi itibarıyla bankalardaki mevduatın 3.563.548 TL‟si (31 Aralık 2010: 4.555.113 TL) iliĢkili 

bankalar ve kuruluĢlar nezdinde bulunmaktadır.  

6. NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ (devamı) 
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30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla bankalardaki vadeli mevduatın faiz ve vade 

detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

   30 Haziran 

2011 

Para cinsi Faiz oranı Vade Tutar 

    

TL 

TL 

TL 

TL 
 

%9,50 

%9,90 

%9,50 

%6,75 
 

12 Temmuz 2011 

12 Temmuz 2011 

19 Temmuz 2011 

  1 Temmuz 2011 
 

1.09.370 

6.451.952 

1.518.079 

536.099 

10.015.500 
 

 

 

   31 Aralık 

2010 

Para cinsi Faiz oranı Vade Tutar 

    

TL %6,75   3 Ocak 2011 1.103.204 

TL %8,80   8 Ocak 2011 1.114.266 

TL %8,80 11 Ocak 2011 1.314.938 

TL %8,80 21 Ocak 2011 1.022.705 

TL %8,75 31 Ocak 2011 1.000.959 

TL %9,00 31 Ocak 2011 1.116.027 

TL %9,00 31 Ocak 2011 2.630.983 

   9.303.082 

 

30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla menkul kıymet geri satım anlaĢmaları (ters 

repo) çerçevesinde kullandırılan fonlar bulunmamaktadır.  

 

ġirket‟in 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itibarıyla nakit akım tablolarında nakit ve 

nakit benzeri değerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkukları düĢülerek gösterilmektedir: 

 

 30 Haziran 

2011 

 30 Haziran 

2010 

    

Nakit ve nakit benzerleri 10.022.398  797.495 

Faiz tahakkukları (56.548)  (146) 

 9.965.850  797.349 
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7. FĠNANSAL YATIRIMLAR 

  

 30 Haziran 

2011 

 31 Aralık 

2010 

    

Satılmaya hazır finansal varlıklar (*) 4.009.133  3.332.541 

 4.009.133  3.332.541 

 

 30 Haziran 2011 

 

 Satılmaya hazır finansal varlıklar 

 

Maliyet 

 Makul 

Değeri 

 Kayıtlı  

Değeri 

      

 Devlet iç borçlanma senetleri 3.047.327  3.029.241  3.029.241 

 Borsaya kote hisse senetleri 849.416  769.842  769.842 

 Diğer menkuller (**) 440.000  210.048  210.048 

 Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2  2  2 

 4.336.745  4.009.133  4.009.133 
 

(*) 30 Haziran 2011 tarihi itibarıyla satılmaya hazır Hazine Bonolarının ve Devlet Tahvillerinin yıllık faiz oranı %7,51-

%8,93 aralığındadır (31 Aralık 2010:  %7,38-%14,70). 

(**) ġirket‟in Vadeli ĠĢlem ve Opsiyon Borsası‟nda yaptığı iĢlemleri içermektedir. 

 

  

 31 Aralık 2010 

 Satılmaya hazır finansal varlıklar Maliyet  

Makul  

Değeri  

Kayıtlı  

Değeri 

      

 Parvest Türkiye Yatırım Fonu 1.505.172  1.589.521  1.589.521 

 Devlet iç borçlanma senetleri 1.528.516  1.525.165  1.525.165 

 Diğer menkuller (*)  440.000  217.853  217.853 

 Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2  2  2 

 3.473.690  3.332.541  3.332.541 
 

 (*) ġirket‟in Vadeli ĠĢlem ve Opsiyon Borsası‟nda yaptığı iĢlemleri içermektedir. 

 

30 Haziran 2011 itibarıyla zorunlu sermaye blokajı teminatı olarak ĠMKB Takas ve Saklama 

Bankası A.ġ.‟ye (“Takasbank”) makul değeri 97.005 TL olan devlet tahvili teminat olarak 

verilmiĢtir (31 Aralık 2010: 94.955 TL).  

 

8. FĠNANSAL BORÇLAR 

 

30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla finansal borç bulunmamaktadır. 
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9. TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR 

 

 

Kısa vadeli ticari alacaklar 

30 Haziran  

2011 

 31 Aralık  

2010 

    

Yatırım fonu ve portföy yönetiminden kaynaklanan 

ücret ve komisyon alacakları  1.031.525  1.157.877 

Diğer ticari alacaklar 20.267  167.546 

 1.051.792  1.325.423 

 

30 Haziran 2011 itibarıyla kısa vadeli ticari alacaklar içerisinde yer alan 17.874 TL tutarındaki 

kısım iliĢkili Ģirketlerden Türk Ekonomi Bankası A.ġ.‟den ve 133.603 TL BNP Paribas Asset 

Management‟tan olan alacaklardır (31 Aralık 2010: 167.535 TL Türk Ekonomi Bankası A.ġ. ve 

186.760 TL BNP Paribas Asset Management) (Bkz. 21 No‟lu not). 

 

30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla ġirket‟in vadesi geçmiĢ ve Ģüpheli hale gelmiĢ 

alacağı bulunmamaktadır. Ayrıca henüz vadesi geçmemiĢ ve Ģüpheli hale gelmemiĢ alacaklara 

iliĢkin alınan teminat bulunmamaktadır. 

 

 

Kısa vadeli ticari borçlar 

30 Haziran  

2011 

 31 Aralık  

2010 

    

Ticari borçlar 392.432  43.028 

 392.432  43.028 
  

 

30 Haziran 2011 itibarıyla kısa vadeli ticari borçlar içerisinde yer alan 147.259 TL, 4.701 TL ve 

172.217 TL  tutarındaki kısımlar, sırasıyla TEB Holding A.ġ. , BNP Paribas Asset Management ile 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ.‟ye olan ticari borçlardan oluĢmaktadır (31 Aralık 2010: 17.804 TL 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ. ile 2.813 TL BNP Paribas Asset Management‟a olan ticari borçtan 

oluĢmaktadır) (Bkz. 21 No‟lu not). 

 

 

Uzun vadeli ticari borçlar 

30 Haziran  

2011 

 31 Aralık  

2010 

    

Ticari borçlar -  14.714 

 -  14.714 
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10.   MADDĠ DURAN VARLIKLAR  

 

 

  

Makine ve Ofis 

Ekipmanları  

  

DöĢeme  

ve DemirbaĢlar  

  

Diğer Maddi 

Duran Varlıklar  

Finansal Kiralama 

Yoluyla Kazanılan 

Varlıklar 

 

 

 

Toplam 

Maliyet değeri           

1 Ocak 2011 açılıĢ bakiyesi  163.304  228.954  291.210  56.072  739.540 

Alımlar  20.898  24.077  102.640  -  147.615 

ÇıkıĢlar (-)  (77.249)  (125.005)  (97.714)  -  (299.968) 

30 Haziran 2011 kapanıĢ bakiyesi  106.953  128.026  296.136  56.072  587.187 

           

BirikmiĢ amortismanlar           

1 Ocak 2011 açılıĢ bakiyesi  (101.266)  (215.181)  (285.859)  (56.072)  (658.378) 

Dönem gideri  (26.423)  (5.693)  (8.537)    (40.653) 

ÇıkıĢlar (-)  77.249  125.005  97.714  -  299.968 

30 Haziran 2011 kapanıĢ bakiyesi  (50.440)  (95.869)  (196.682)  (56.072)  (399.063) 

           

31 Aralık 2010 itibarıyla 

net defter değeri  62.038  13.773  5.351  -  81.162 

           

30 Haziran 2011 itibarıyla 

net defter değeri  56.513  32.157  99.454  -  188.124 
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10.  MADDĠ DURAN VARLIKLAR (devamı) 

 

 

 

  

Makine ve Ofis 

Ekipmanları  

 

DöĢeme  

ve DemirbaĢlar  

 

Diğer Maddi 

Duran Varlıklar  

Finansal Kiralama 

Yoluyla Kazanılan 

Varlıklar 

 

 

 

Toplam 

Maliyet değeri           

1 Ocak 2010 açılıĢ bakiyesi  163.304  225.864  290.253  56.072  735.493 

Alımlar  -  839  957  -  1.796 

ÇıkıĢlar (-)  -  -  -  -  - 

30 Haziran 2010 kapanıĢ bakiyesi  163.304  226.703  291.210  56.072  737.289 

           

BirikmiĢ amortismanlar           

1 Ocak 2010 açılıĢ bakiyesi  (86.024)  (203.030)  (282.604)  (56.072)  (627.730) 

Dönem gideri  (7.663)  (6.466)  (1.598)  -  (15.727) 

ÇıkıĢlar (-)  -  -  -  -  - 

30 Haziran 2010 kapanıĢ bakiyesi  (93.687)  (209.496)  (284.202)  (56.072)  (643.457) 

           

31 Aralık 2009 itibarıyla 

net defter değeri  77.280  22.834  7.649  -  107.763 

           

30 Haziran 2010 itibarıyla 

net defter değeri  69.617  17.207  7.008  -  93.832 

           



TEB PORTFÖY YÖNETĠMĠ A.ġ.      

 

30 HAZĠRAN 2011 TARĠHĠNDE SONA EREN ARA DÖNEME AĠT ÖZET 

FĠNANSAL TABLOLARA ĠLĠġKĠN DĠPNOTLAR 
 

(Tüm tutarlar, Türk Lirası (TL) olarak gösterilmiĢtir.) 
 

16 

 

10. MADDĠ DURAN VARLIKLAR (devamı) 

 

Amortisman, bütün maddi duran varlıklar için doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak 

hesaplanmaktadır. ġirket, maddi duran varlıklar için amortisman giderlerini aĢağıda belirtilen 

tahmini ekonomik ömürlerine tekabül eden süreler üzerinden ayrılmaktadır : 

 

 Kullanım 

ömürleri 

  

DöĢeme ve demirbaĢlar 5 yıl 

Makine ve ofis ekipmanları 

Diğer maddi duran varlıklar 

Finansal kiralama yoluyla kazanılan varlıklar 

10 yıl 

5 yıl 

5 yıl 

 

11. MADDĠ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

 

 

  Bilgisayar Programları 

 

Toplam 

Maliyet değeri     

1 Ocak 2011 açılıĢ bakiyesi  1.273.088  1.273.088 

Alımlar  91.771  91.771 

ÇıkıĢlar (-)  (287)  (287) 

30 Haziran 2011 kapanıĢ bakiyesi  1.364.572  1.364.572 

     

BirikmiĢ itfa payları     

1 Ocak 2011 açılıĢ bakiyesi  (799.606)  (799.606) 

Dönem gideri  (103.868)  (103.868) 

ÇıkıĢlar (-)  -  - 

30 Haziran 2011 kapanıĢ bakiyesi  (903.474)  (903.474) 

     

31 Aralık 2010 itibarıyla 

net defter değeri  473.482  473.482 

     

30 Haziran 2011 itibarıyla 

net defter değeri  461.098  461.098 
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11. MADDĠ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devamı) 

 

 

  Bilgisayar Programları 

 

Toplam 

     

Maliyet değeri     

1 Ocak 2010 açılıĢ bakiyesi  1.056.400  1.056.400 

Alımlar  145.285  145.285 

ÇıkıĢlar (-)  -  - 

30 Haziran 2010 kapanıĢ bakiyesi  1.201.685  1.201.685 

     

BirikmiĢ itfa payları     

1 Ocak 2010 açılıĢ bakiyesi  (613.042)  (613.042) 

Dönem gideri  (88.368)  (88.368) 

ÇıkıĢlar (-)  -  - 

30 Haziran 2010 kapanıĢ bakiyesi  (701.410)  (701.410) 

     

31 Aralık 2009 itibarıyla 

net defter değeri  443.358  443.358 

     

30 Haziran 2010 itibarıyla 

net defter değeri  500.275  500.275 

 

Maddi olmayan duran varlıklar, tahmini ömürlerine tekabül eden oranlar üzerinden normal 

amortisman metodu ile 5 yılda itfa edilmektedir. 

 

12. KARġILIKLAR, KOġULLU VARLIKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

30 Haziran 2011 tarihi itibarıyla aktif değerler üzerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadır. 

Ancak SPK‟nın Seri:V No:59 sayılı Portföy Yöneticiliği Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak 

Kurumlara ĠliĢkin Esaslar Tebliği‟nde belirtilen asgari ödenmiĢ sermayenin %15‟inin karĢılığı 

olarak, makul değeri 97.005 TL (31 Aralık 2010: 94.555 TL) ve nominal değeri 100.000 TL (31 

Aralık 2010: 100.000 TL) tutarındaki devlet tahvili Takasbank‟da Sermaye Piyasası Kurulu 

adına bloke edilmiĢtir. 

 

Bilanço tarihi itibarıyla ġirket aleyhine açılmıĢ dava bulunmamaktadır (31 Aralık 2010: 

Bulunmamaktadır). 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

13. ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 
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Kısa vadeli çalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin  

KarĢılıklar 

30 Haziran 

2011 

 31 Aralık 

2010 

    

Ġkramiye karĢılığı 218.241  500.000 

KullanılmamıĢ izin karĢılığı 236.855  183.962 

 455.096  683.962 

 

1 Ocak - 30 Haziran 2011 tarihleri arasında ikramiye karĢılığının hareketi aĢağıda sunulmuĢtur: 

 

 

 

Ġkramiye karĢılığı 

1 Ocak-  

30 Haziran 

2011  

1 Ocak – 

30 Haziran 

2010 

AçılıĢ bakiyesi, 1 Ocak 500.000  532.800 

Dönem içinde ayrılan karĢılık 218.241  250.000 

Dönem içinde yapılan ödeme (*)  (500.000)  (532.800) 

Dönem sonu itibarıyla, 30 Haziran 218.241  250.000 

 
(*) 1 Ocak – 30 Haziran 2011 döneminde yapılan ödeme tutarı olan 73.123 TL (1 Ocak – 30 Haziran 2010: 175.257 

TL) açılıĢ bakiyesi içerisinde yer almadığından hareket tablosu içerisinde gösterilmemiĢtir (Bkz. 17 No‟lu not). 

 

1 Ocak - 30 Haziran 2011 tarihleri arasında kullanılmamıĢ izin karĢılığı hesabının hareketi 

aĢağıda sunulmuĢtur: 

 

 

 

KullanılmamıĢ izin karĢılığı 

1 Ocak – 

30 Haziran 

2011  

1 Ocak – 

30 Haziran 

2010 

AçılıĢ bakiyesi, 1 Ocak 183.962  158.765 

Dönem içinde yapılan ödeme (23.211)  (627) 

Dönem içinde ayrılan karĢılık 76.104  66.468 

Dönem sonu itibarıyla, 30 Haziran 236.855  224.606 

 

30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla uzun vadeli çalıĢanlara sağlanan faydalara 

iliĢkin karĢılıklar, kıdem tazminatı karĢılığından oluĢmaktadır.  

 

Uzun vadeli çalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin 

karĢılıklar 

30 Haziran 

2011 

 31 Aralık 

2010 

    

Kıdem tazminatı karĢılığı 149.145  131.839 

 149.145  131.839 
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13. ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (devamı) 

 

Yürürlükteki ĠĢ Kanunu hükümleri uyarınca, çalıĢanlardan kıdem tazminatına hak kazanacak 

Ģekilde iĢ sözleĢmesi sona erenlere, hak kazandıkları yasal kıdem tazminatlarının ödenmesi 

yükümlülüğü vardır. Ayrıca, halen yürürlükte bulunan 506 sayılı Sosyal Sigortalar Kanunu‟nun 

6 Mart 1981 tarih, 2422 sayılı ve 25 Ağustos 1999 tarih, 4447 sayılı yasalar ile değiĢik 60. 

maddesi hükmü gereğince kıdem tazminatını alarak iĢten ayrılma hakkı kazananlara da yasal 

kıdem tazminatlarını ödeme yükümlülüğü bulunmaktadır. Emeklilik öncesi hizmet Ģartlarıyla 

ilgili bazı geçiĢ karĢılıkları, ilgili kanunun 23 Mayıs 2002 tarihinde değiĢtirilmesi ile Kanun‟dan 

çıkarılmıĢtır. 

 

30 Haziran 2011 tarihi itibarıyla ödenecek kıdem tazminatı, aylık 2.623,23 TL (31 Aralık 2010: 

2.623,23 TL) tavanına tabidir. 

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. Kıdem 

tazminatı karĢılığı, ġirket‟in, çalıĢanların emekli olmasından kaynaklanan gelecekteki muhtemel 

yükümlülük tutarının bugünkü değerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadır.  

 

30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihli finansal tablolarda ġirket, kıdem tazminatını tahmin 

edilen enflasyon oranlarına ve personelin iĢten ayrılması veya iĢine son verilmesi ile ilgili kendi 

deneyimlerinden doğan faktörlere dayanarak ve hak kazanılan menfaatlerin bilanço tarihinde 

geçerli olan devlet tahvili faiz oranını ve “Öngörülen Birim Kredi Yöntemi”ni kullanarak iskonto 

eden bağımsız bir aktüeryal çalıĢma yaptırmıĢ ve finansal tablolarına yansıtmıĢtır. Bilanço tarihi 

itibarıyla kıdem tazminatı karĢılığı, yıllık % 5,1 enflasyon, %7,1 ücret artıĢ oranı ve %10 iskonto 

oranı varsayımları kullanılmak suretiyle hesaplanmıĢtır (31 Aralık 2010: Yıllık %5,1 enflasyon, 

%7,1 ücret artıĢ oranı ve %10 iskonto oranı varsayımları kullanılmak suretiyle hesaplanmıĢtır). 

Kıdem tazminatı tavanı altı ayda bir revize edilmekte olup, ġirket‟in kıdem tazminatı karĢılığının 

hesaplanmasında 1 Temmuz  2011 tarihinden itibaren geçerli olan 2.731,85 TL tavan tutarı dikkate 

alınmıĢtır (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL). 

 

1 Ocak – 30 Haziran 2011 tarihleri arasında kıdem tazminatı karĢılığının hareketi aĢağıda 

sunulmuĢtur: 

 

 1 Ocak –  

30 Haziran 

2011  

1 Ocak –  

30 Haziran 

2010 

    

AçılıĢ bakiyesi, 1 Ocak 131.839  103.676 

Hizmet maliyeti 10.726  24.309 

Faiz maliyeti 6.580  15.074 

Ödenen kıdem tazminatı -  (24.510) 

Dönem sonu itibarıyla, 30 Haziran 149.145  118.549 
 

1 Ocak – 30 Haziran 2011 dönemine ait kıdem tazminatı karĢılık gideri olan 17.306 TL (1 Ocak 

– 30 Haziran 2010: 39.383 TL) genel yönetim giderlerine dahil edilmiĢtir. 

 

 

 

 

 

14. ÖZKAYNAKLAR 
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Sermaye 

 

30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla sermaye yapısı aĢağıdaki gibidir: 

 

 

 

Ortaklar 

Pay 

 Oranı 

(% )      

30 Haziran 

2011 

TL  

Pay  

Oranı 

(% )     

31 Aralık 

2010 

TL 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ. 46,77  1.127.060  46,77  1.127.060 

TEB Yatırım Menkul Değerler A.ġ. 53,23  1.282.854  53,23  1.282.854 

Diğer <1  3  <1  3 

 100,00  2.409.917  100,00  2.409.917 

 

30 Haziran 2011 tarihi itibarıyla, ġirket‟in 2.409.917 TL (31 Aralık 2010: 2.409.917 TL) tarihsel 

değerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal değerde 2.409.917 adet (31 Aralık 2010: 2.409.917 

adet) hisseden oluĢmaktadır. 

 

ġirket ana sözleĢmesine göre ġirket‟in imtiyazlı hisse senedi bulunmamaktadır. 

 

Sermaye enflasyon düzeltmesi farkları 

 

31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücüyle gösterilmiĢ değerleri ile özsermaye enflasyon 

düzeltme farkları 30 Haziran 2011 tarihi itibarıyla aĢağıdaki gibidir: 

 

Yasal yedekler, yasal kayıtlardaki tutarları üzerinden gösterilmiĢ olup, 29.924 TL tutarındaki 

enflasyon düzeltmesi farkı, geçmiĢ yıllar karıyla iliĢkilendirilmiĢtir. 

 

  

Nominal  

Özsermaye 

Enflasyon 

Düzeltmesi 

Farkları  

DüzeltilmiĢ 

Tutarlar 

       

ÖdenmiĢ sermaye  2.409.917  1.712.698  4.122.615 

Yasal yedekler  3.034.090  29.924  3.064.014 

  5.444.007  1.742.622  7.186.629 

  

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

14. ÖZKAYNAKLAR (devamı)  
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Finansal varlıklar değer artıĢ fonu 

 

30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla finansal varlıklar değer artıĢ / (azalıĢ) 

fonları aĢağıdaki gibidir: 
 

 30 Haziran 

2011  

31 Aralık 

2010 

    

Finansal varlıklar değer artıĢ / (azalıĢ) fonu  (74.363) 
 

 15.976 

 

Finansal varlıklar değer artıĢ fonu, satılmaya hazır finansal varlıkların gerçeğe uygun 

değerlerinden değerlemesi sonucu ortaya çıkar. Gerçeğe uygun değeriyle değerlenen bir finansal 

aracın elden çıkarılması durumunda, değer artıĢ fonunun satılan finansal varlıkla iliĢkili parçası 

doğrudan kar/zararda muhasebeleĢtirilir. Yeniden değerlenen bir finansal aracın değer 

düĢüklüğüne uğraması durumunda ise değer artıĢ fonunun değer düĢüklüğüne uğrayan finansal 

varlıkla iliĢkili kısmı kar/zararda muhasebeleĢtirilir. 

 

 Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedekler  

 

Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu‟na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden 

oluĢmaktadır. Birinci tertip yasal yedekler, tüm yedekler, tarihi ödenmiĢ sermayenin (enflasyona 

göre düzeltilmemiĢ) %20‟sine eriĢene kadar, geçmiĢ dönem ticari karının yıllık %5‟i oranında 

ayrılır. Ġkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm nakdi 

temettü dağıtımları üzerinden yıllık %10 oranında ayrılır. 
 

Bu yedekler, yasal kayıtlardaki tutarları üzerinden gösterilmiĢ olup, 29.924 TL tutarındaki 

enflasyon düzeltmesi farkı, geçmiĢ yıllar karıyla iliĢkilendirilmiĢtir. 

 

30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla kar yedekleri aĢağıdaki gibidir: 
 

 30 Haziran 

2011  

31 Aralık 

2010 

    

Yasal yedekler  3.034.090 

  

3.034.090 

 
 

ġirket‟in 25 Mart 2011 tarihinde gerçekleĢen Olağan Genel Kurulu‟nda 2010 yılı içinde elde 

olunan dönem karından Türk Ticaret Kanunu‟nun 466‟ıncı maddesinin 1‟inci fıkrası uyarınca 

her yıl safi kardan ayrılması gereken kanuni yedek akçeler ayrıldıktan sonra kalan karın tamamı 

Yönetim Kurulu‟nun kararı ile olağanüstü yedek akçelere aktarılmıĢtır.  
 

 GeçmiĢ yıllar kar/ (zararları)  
 

 30 Haziran 

2011 

 31 Aralık 

2010 

    

GeçmiĢ yıllar kar / (zararları) 6.037.024 

 

 1.727.613 

 

 

 

15. FAĠZ, ÜCRET, PRĠM, KOMĠSYON VE DĠĞER GELĠRLER VE GĠDERLER  
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   1 Ocak -    1 Nisan-    1 Ocak -    1 Nisan-  

  30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran  

   2011                 2011    2010    2010  

         

Fon yönetim komisyonu  5.188.613  2.632.522  5.770.502  2.890.167 

Portföy yönetim ve performans 

komisyonu 

 

198.995  105.123  121.369  68.458 

Yatırım danıĢmanlık ücreti  231.519  113.223  104.385  55.050 

Fon yönetim komisyonu gideri  (106.016)  (52.107)  (79.942)  (41.174) 

  5.513.111  2.798.761  5.916.314  2.972.501 

 

16. PAZARLAMA, SATIġ VE DAĞITIM VE GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 

 

   1 Ocak -    1 Nisan-    1 Ocak -    1 Nisan-  

  30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran  

   2011                 2011    2010    2010  

         

Genel yönetim giderleri  (4.245.947)  (2.227.874)  (3.904.798)  (2.063.262) 

Pazarlama, satıĢ ve dağıtım 

giderleri 

 

(104.245)  (92.896)  (184.913)  (178.578) 

  (4.350.192)  (2.320.770)  (4.089.711)  (2.241.840) 

 

17. NĠTELĠKLERĠNE GÖRE GĠDERLER 

 

   1 Ocak -    1 Nisan -    1 Ocak -    1 Nisan -  

   30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran  

Genel Yönetim Giderleri (-)              2011               2011    2010    2010  

         

Personel giderleri  (2.478.924)  (1.267.997)  (2.377.980)  (1.272.296) 

DanıĢmanlık giderleri  (270.026)  (151.820)  (363.285)  (191.177) 

Aidat ve üyelik giderleri  (47.046)  (47.046)  (30.829)  (7.515) 

Kira giderleri  (205.033)  (126.583)  (126.136)  (62.739) 

HaberleĢme ve iletiĢim giderleri  (40.126)  (21.518)  (39.755)  (19.980) 

Vergi, resim, harçlar  (268.547)  (136.709)  (298.499)  (149.497) 

Amortisman ve itfa giderleri  (144.521)  (60.004)  (104.095)  (53.957) 

Diğer genel yönetim giderleri   (791.724)  (416.197)  (564.219)  (306.101) 

  (4.245.947)  (2.227.874)  (3.904.798)  (2.063.262) 
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17. NĠTELĠKLERĠNE GÖRE GĠDERLER (devamı) 

 

   1 Ocak -    1 Nisan -    1 Ocak -    1 Nisan -  

   30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran  

Personel Giderleri (-)   2011               2011    2010    2010  

 

MaaĢlar ve ücretler 

 

(1.864.289)  (971.207)  (1.664.727)  (856.017) 

Ġkramiye giderleri (*)  (291.364)  (182.243)  (425.257)  (300.257) 

Kıdem tazminatı ve izin 

karĢılığı 

 

(106.727)  (172)  (105.851)  (24.137) 

Diğer personel giderleri ve  

sosyal giderler 

 

(216.544)  (114.375)  (182.145)  (91.885) 

  (2.478.924)  (1.267.997)  (2.377.980)  (1.272.296) 

 
(*) 1 Ocak – 30 Haziran 2011 dönemine ait 291.364 TL ( 1 Ocak – 30 Haziran 2010: 425.257 TL) tutarındaki ikramiye 

giderleri, 218.241 TL (1 Ocak – 30 Haziran 2010: 250.000 TL) tutarındaki döneme ait ikramiye karĢılık gideri ile 73.123 TL 

(1 Ocak – 30 Haziran 2010: 175.257 TL) tutarındaki ödemeden oluĢmaktadır. 

 

   1 Ocak -    1 Nisan -    1 Ocak -    1 Nisan -  

   30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran  

Amortisman ve İtfa Giderleri (-)   2011               2011    2010    2010  

         

Ġtfa ve tükenme payları  (103.868)  (52.634)  (88.368)  (46.138) 

Amortisman gideri  (40.653)  (7.370)  (15.727)  (7.819) 

  (144.521)  (60.004)  (104.095)  (53.957) 

 

18. FĠNANSAL GELĠRLER 

 

   1 Ocak -    1 Nisan -    1 Ocak -    1 Nisan -  

   30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran  

   2011               2011    2010    2010  

         

Vadeli mevduat ve ters repo 

reeskont geliri 

 

56.548  17.469  146  (241) 

Finansal yatırımlar değer artıĢı   123.294  3.040  56.544  33.590 

Ġtfa ve faiz gelirleri  397.760  247.036  458.593  234.248 

Türev finansal araçlardan karlar  802.900  319.507  280.385  271.293 

Diğer sermaye piyasası 

iĢlemleri karı 

 

99.275  12.659  147.725  105.725 

Diğer  21.357  15.853  248.019  248.019 

  1.501.134  615.564  1.191.412  892.634 
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19. FĠNANSAL GĠDERLER 

 

   1 Ocak -    1 Nisan -    1 Ocak -    1 Nisan -  

   30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran  

   2011                2011    2010    2010  

         

Finansal yatırımlar değer 

azalıĢları 

 

(47.718)  18.800  (15.308)  (6.838) 

Türev finansal araçlardan zarar  (739.598)  (318.138)  (345.763)  (291.763) 

Diğer sermaye piyasası 

iĢlemleri zararı 

 

(86.053)  (19.658)  (81.400)  (81.400) 

Banka kredi faizleri  (31)  (16)  (37)  (16) 

  (873.400)  (319.012)  (442.508)  (380.017) 

 

20. HĠSSE BAġINA KAZANÇ 

 

UMS 33 “Hisse BaĢına Kazanç” standardına göre, hisse senetleri borsada iĢlem görmeyen 

iĢletmeler hisse baĢına kazanç açıklamak zorunda değildirler. ġirket‟in hisseleri borsada iĢlem 

görmediğinden dolayı, ekli finansal tablolarda hisse baĢına kazanç/zarar hesaplanmamıĢtır.  

 

21. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI 

 

 ġirket‟in ana ortağı ile esas kontrolü elinde tutan taraflar sırasıyla TEB Holding A.ġ. ile Türk 

Ekonomi Bankası A.ġ.‟dir (“TEB A.ġ.”). 
 

 

 Bilanço tarihi itibarıyla ġirket‟in TEB A.ġ.‟de 3.563.548 TL (31 Aralık 2010: 4.555.113 TL) 

tutarında mevduatı bulunmaktadır. 

 

 30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla finansal tablolarda ters repo iĢlemi 

bulunmamaktadır.  

 

ĠliĢkili taraflardan alacaklar 

30 Haziran 

2011  

31 Aralık 

2010 
    

BNP Paribas Asset Management 133.603  186.760 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ. 17.874  167.535 

 151.477  354.295 

 

ĠliĢkili taraflara borçlar 

30 Haziran 

2011  

31 Aralık 

2010 
    

BNP Paribas Asset Management 4.701  2.813 

TEB Holding A.ġ. 147.259  - 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ.  172.217  17.804 

 324.177  20.617 

 

 

 

 

 

21. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 
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ĠliĢkili taraflarla iĢlemler 

 

 
(*) TEB Mali Yatırımlar A.ġ.‟nin ünvanı 30 Mart 2011 tarihi itibarıyla TEB Holding A.ġ. olarak tescil edilmiĢtir. 

 

 

 

 

 

21. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

ĠliĢkili taraflardan gelirler 

  1 Ocak -    1 Nisan -    1 Ocak -    1 Nisan -  

 30 Haziran   30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran  

             2011                  2011    2010    2010  

         

Türk Ekonomi Bankası A.ġ. Yatırım 

Fonları - yönetim ücretlerinden 

kaynaklanan ücret ve komisyonlar  4.248.717  1.945.435  5.322.881  2.674.598 

TEB Yatırım Menkul Değerler A.ġ. 

Yatırım Fonları - yönetim ücretlerinden 

kaynaklanan ücret ve komisyon  424.066  219.896  358.848  170.303 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ. - mevduattan 

alınan faiz gelirleri  101.561  43.477  121.916  37.568 

BNP Parvest Turkey Yatırım Fonu- yatırım 

danıĢmanlık geliri  273.193  154.896  104.385  55.050 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ. - danıĢmanlık 

geliri  100.791  61.908  93.285  56.449 

  5.148.328  2.425.612  6.001.315  2.993.968 

ĠliĢkili taraflara ödenen giderler 

  1 Ocak -    1 Nisan -    1 Ocak -    1 Nisan -  

 30 Haziran   30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran  

             2011                  2011    2010    2010  

TEB Holding A.ġ. (*) - danıĢmanlık gideri    (255.732)  (147.259)  (236.738)  (131.756) 

TEB A.ġ.- acentelik komisyon gideri  (106.016)  (52.107)  (79.942)  (41.174) 

TEB A.ġ.- saklama bankası gideri  (52.068)  (26.178)  (46.862)  (23.560) 

TEB A.ġ. - yatırım fonu giderleri  (84.561)  (50.361)  (43.201)  (31.389) 

TEB A.ġ. - ĠK hizmet bedeli  (20.790)  (10.395)  (20.790)  (10.395) 

TEB A.ġ. - Avukatlık hizmet bedeli  (11.366)  (722)  (284)  (197) 

TEB Arval Filo Kiralama A.ġ. - taĢıt kira 

bedeli  (92.423)  (47.175)  (58.289)  (33.121) 

TEB A.ġ. -Bilgi iĢlem iĢbirliği gideri  (40.914)  (21.214)  (46.198)  (27.653) 

TEB A.ġ. -Bilgi iĢlem destek gideri  (16.176)  (2.363)  -  - 

TEB Yatırım Menkul Değerler A.ġ. - diğer 

komisyon giderleri  (5.817)  (2.140)  (16.943)  (8.182) 

TEB A.ġ. - diğer hizmet giderleri  (5.222)  -  (37.607)  (19.044) 

TEB A.ġ. -yatırım fonu kampanya gideri  (64.352)  (64.352)  -  - 

BNP Paribas Asset Management -komisyon 

gideri  (18.646)  (8.458)  -  - 

  (774.083)  (432.724)  (586.854)  (326.471) 
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  30 Haziran 2011 

  Alacaklar  Borçlar 

  Kısa vadeli  Uzun vadeli  Kısa vadeli  Uzun vadeli 

ĠliĢkili taraflarla olan bakiyeler  Ticari  

Ticari 

olmayan  Ticari  

Ticari 

 olmayan  Ticari  

Ticari  

olmayan  Ticari  

Ticari  

olmayan 

                 

BNP Paribas Asset 

Management  133.603  -  -  -  4.701  -  -  - 

TEB Holding A.ġ. (*)  -  -  -  -  147.259  -  -  - 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ.   17.874  -  -  -  172.217  -  -  - 

  151.477  -  -  -  324.177  -  -  - 

 
  31 Aralık 2010 

  Alacaklar  Borçlar 

  Kısa vadeli  Uzun vadeli  Kısa vadeli  Uzun vadeli 

ĠliĢkili taraflarla olan bakiyeler  Ticari  

Ticari 

olmayan  Ticari  

Ticari 

 olmayan  Ticari  

Ticari  

olmayan  Ticari  

Ticari  

olmayan 

                 

BNP Paribas Asset 

Management  186.760  -  -  -  2.813  -  -  - 

TEB Mali Yatırımlar A.ġ.   -  -  -  -   - -  -  - 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ.   167.535  -  -  -  17.804  -  -  - 

  354.295  -  -  -  20.617  -  -  - 

 

 

   1 Ocak - 30 Haziran 2011 

ĠliĢkili taraflarla olan iĢlemler  Alımlar  SatıĢlar  

Alınan 

faizler  

Verilen 

faizler  

Kira  

geliri  

Kira 

gideri  

Diğer 

gelirler  

Diğer 

giderler 

                 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ.  -  -  101.561  -  -  -  100.791  (316.904) 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ. Yatırım 

Fonları  -  -  -  -  -  -  4.248.717  (84.561) 

TEB Yatırım Menkul Değerler A.ġ. Yatırım 

Fonları            -     -  -  -  -  -  424.066  (5.817) 

TEB Holding A.ġ. (*)  -  -  -  -  -  -  -  (255.732) 

TEB Arval Araç  Filo Kiralama A.ġ.   -  -  -  -  -  -  -  (92.423) 

BNP Paribas Asset Management  -  -  -  -  -  -  273.193  (18.646) 

  -  -  101.561  -  -  -  5.046.767  (774.083) 

  

(*) TEB Mali Yatırımlar A.ġ.‟nin ünvanı 30 Mart 2011 tarihi itibarıyla TEB Holding A.ġ. olarak tescil edilmiĢtir. 
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21. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 

ĠliĢkili taraflarla iĢlemler (devamı) 

 

 1 Ocak - 30 Haziran 2010 

ĠliĢkili taraflarla olan iĢlemler  Alımlar  SatıĢlar  

Alınan 

faizler  

Verilen 

faizler  

Kira  

geliri  

Kira 

gideri  

Diğer 

gelirler  

Diğer 

giderler 

                 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ.  -  -  121.916  -  -  -  93.285  (231.683) 

Türk Ekonomi Bankası A.ġ. Yatırım Fonları  -  -  -  -  -  -  5.322.881  (43.201) 

TEB Yatırım Menkul Değerler A.ġ. Yatırım 

Fonları  -  -  -  -  -  -  358.848  (16.943) 

TEB Mali Yatırımlar A.ġ.   -  -  -  -  -  -  -  (236.738) 

TEB Arval Araç  Filo Kiralama A.ġ.   -  -  -  -  -  -  -  (58.289) 

BNP Paribas Asset Management  -  -  -  -  -  -  104.385  - 

  -  -  121.916  -  -  -  5.879.399  (586.854) 

 

ġirket, cari dönemde TEB A.ġ.‟den 52.558 TL tutarında maddi olmayan duran varlık alımı 

yapmıĢtır (1 Ocak- 30 Haziran 2010: ġirket, TEB A.ġ.‟den 85.153 TL tutarında maddi olmayan 

duran varlık alımı yapmıĢtır). 

 

Üst Düzey Yöneticilere Sağlanan Faydalar 

 

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren dönemde ġirket‟in yönetim kurulu üyeleri, genel müdür, 

genel müdür yardımcıları, direktör ve koordinatörden oluĢan kilit personeline sağladığı ücret ve 

benzeri kısa vadeli menfaatlerin toplam tutarı 1.424.608 TL‟dir (1 Ocak -30 Haziran 2010: 

1.588.386 TL). Bu tutarın tamamı nakdi menfaatlerden oluĢmaktadır. 

 

22.  FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ 
 

Sermaye Yönetimi ve Sermaye Yeterliliği Gereklilikleri 

 

ġirket, Sermaye Piyasası Kurulu‟nun Seri: V No:34 sayılı Aracı Kurumların Sermayelerine ve 

Sermaye Yeterliliğine ĠliĢkin Esaslar Tebliği‟ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini 

tanımlamakta ve yönetmektedir. Portföy yönetim Ģirketleri için asgari özsermaye tutarı 360.000 

TL‟dir (31 Aralık 2010: 330.000 TL). 

 
ġirket, 30 Haziran 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla ilgili sermaye yeterlilikleri 

gerekliliklerini yerine getirmektedir. 
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(devamı) 

 

Finansal Risk Faktörleri 

 

Kur Riski 

 

Dövize dayalı varlıklar ġirket‟in kur riskine maruz kalmasına sebebiyet vermektedir. 30 Haziran 

2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibarıyla ġirket‟in dövize dayalı varlık ve yükümlülükleri 

detayı aĢağıdaki gibidir:  

 

 

 

30 Haziran 2011 

TL KarĢılığı 

(Fonksiyonel  

para birimi)  EUR  

    

Ticari alacaklar 133.603  56.872 

    

Toplam varlıklar 133.603  56.872 

    

    

Ticari borçlar 4.701  2.001 

    

Toplam yükümlülükler 4.701  2.001 

    

Net yabancı para pozisyonu 128.902  54.871 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ġirket,  Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. 

 

AĢağıdaki tablo ġirket‟in Euro kurlarındaki %10‟luk artıĢa ve azalıĢa olan duyarlılığını 

göstermektedir. %10‟luk oran, yönetimin döviz kurlarında beklediği olası değiĢikliği ifade 

etmektedir. Duyarlılık analizi sadece yıl sonundaki açık yabancı para cinsinden parasal kalemleri 

kapsar ve söz konusu kalemlerin yıl sonundaki %10‟luk kur değiĢiminin etkilerini gösterir. 

 

 

 

22.  FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ 

(devamı) 

 

 

31 Aralık 2010 

TL KarĢılığı 

(Fonksiyonel  

para birimi)  EUR  

    

Ticari alacaklar 186.760  91.145 

    

Toplam varlıklar 186.760  91.145 

    

Ticari borçlar 2.813  1.372 

    

Toplam yükümlülükler 2.813  1.372 

    

Net yabancı para pozisyonu 183.947  89.773 
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Finansal Risk Faktörleri (devamı) 

 

Kur Riski (devamı) 

 

     Kar / Zarar   Özkaynaklar 

  
  

 Yabancı 

paranın    

 Yabancı 

paranın    

 Yabancı 

paranın    

 Yabancı 

paranın  

 

30 Haziran 2011   

 değer 

kazanması    

 değer 

kaybetmesi    

 değer 

kazanması    

 Değer 

kaybetmesi  

                

Euro'nun TL karĢısında % 10 değer kazanması / kaybetmesi halinde 

Euro net varlık / yükümlülük  12.890  (12.890)  -  - 

Euro riskinden korunan kısım (-)  -  -  -  - 

Euro net etki   12.890  (12.890)  -  - 

 

     Kar / Zarar   Özkaynaklar 

  
  

 Yabancı 

paranın    

 Yabancı 

paranın    

 Yabancı 

paranın    

 Yabancı 

paranın  

 

31 Aralık 2010   

 değer 

kazanması    

 değer 

kaybetmesi    

 değer 

kazanması    

 Değer 

kaybetmesi  

                

Euro'nun TL karĢısında % 10 değer kazanması / kaybetmesi halinde 

Euro net varlık / yükümlülük  18.395  (18.395)  -  - 

Euro riskinden korunan kısım (-)  -  -  -  - 

Euro net etki   18.395  (18.395)  -  - 

 

23. BĠLANÇO TARĠHĠNDEN SONRAKĠ OLAYLAR 

 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar bulunmamaktadır. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

24. DĠĞER KAPSAMLI GELĠRLER 
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   1 Ocak -    1 Nisan -    1 Ocak -    1 Nisan -  

   30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran    30 Haziran  

Satılmaya hazır finansal varlıklar                2011               2011    2010    2010  

Dönem içerisinde devlet iç borçlanma 

senetlerinden elde edilen kazanç  (13.380)  21.311  22.696  (156) 

Dönem içerisinde Parvest Turkey 

Yatırım Fonundan elde edilen kazanç  -  -  (150.185)  (210.282) 

Dönem içerisinde borsaya kote hisse 

senetlerinden elde edilen kazanç  (79.574)  (19.206)  (15.750)  (32.250) 

Satılmaya hazır yatırımların satıĢından 

kaynaklanan kazanç/kaybın gelir 

tablosuna transferi 
 (19.970)  -  9.844  - 

Diğer kapsamlı gelir (vergi öncesi)  (112.924)  2.105  (133.395)  (242.688) 

         

Diğer kapsamlı gelir kalemlerine 

iliĢkin vergi gideri/geliri  22.585  (421)  26.679  48.538 

         

Dönem içerisindeki diğer kapsamlı 

gelir,vergi sonrası  (90.339)  1.684  (106.716)  (194.150) 

 


