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TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na

1 OCAK — 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE ILiSKIN
FINANSAL TABLOLARLA iLGIiLi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

TEB Portfoy Yonetimi A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan Onemli
yanligliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik icerip igermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz Oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica igletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal
durumunu, ayn tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

Goriistimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat ¢ekilmesi gerekli goriilmiistiir:

Sirket’in nihai ortag1 olan Tiirk Ekonomi Bankasi’nin ortaklar1 olan Colakoglu Grubu ile BNP
Paribas Grubu arasinda 3 Haziran 2010 tarihinde imzalanan Niyet Mektubu'nda Fortis Bank
A.S. ile Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin ("TEB"), TEB altinda birlesmesi hususunda ilgili
bankalarin ¢ogunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmis olup birlesmeye taraf
ortakliklarin 19 Ekim 2010 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurullarini takiben,
SPK’ya 26 Ekim 2010 tarihinde gerekli bagvurular yapilmig, 25 Kasim 2010 tarihli Yonetim
Kurulu toplantilarinda mahkemenin gorevlendirdigi bilirkisiler ile uzman kurulus tarafindan
hazirlanan raporlarda birlesme orani ve degistirme orani tespit edilmistir. Birlesme islemine
SPK tarafindan 21 Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayili karari ile onay verilmistir.

BDDK’nin Birlesme Devir Sozlesmesine iliskin 30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onayini
takiben, birlesmeye taraf ortakliklarin 25 Ocak 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda Fortis Bank A.S.’nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak,
bor¢ ve yikiimliiliikleri ile kiil halinde TEB’e devri yoluyla iki bankanin birlestirilmesi
onaylanmig olup, birlesme BDDK kararmnin 12 Subat 2011 tarih ve 27844 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanmasiyla tamamlanmustir.

Sirket’in ana ortagi olan TEB Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin (“TEB Yatirim”) dolayl
hissedar1 olan BNP Paribas SA’nin sahibi oldugu, yine TEB Yatirim’da dolayli pay sahibi olan
TEB Mali Yatirimlar A.S.’nin %50’si oranindaki payin1 BNP Paribas Fortis Yatirimlar Holding
A.S.’ye devretmesi sonucu TEB Yatirim’da BNP Paribas Fortis Yatirimlar Holding A.S.’nin %
42,125, Fortis Bank SA/NV’nin % 42,125 oraninda dolayli ortak olmalarina ve SFPI’nin
(Société Fédérale de Participations et d’Investissement) dolayli ortaklik paymin % 4,545’ten
% 13,936’ya artmasma, SPK’min 19 Ekim 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-
1133 sayili karart ile, diger kuruluslardan beklenen goriigslerin pay devrinin olumlu
karsilanmasina engel teskil edecek hususlari igermesi halinde tekrar degerlendirilmesi kaydiyla
izin verilmistir.

Sirket’in sermayesinde %46,77 oraninda dogrudan ve %100 oraninda dolayli pay sahibi
konumunda bulunan TEB’in Fortis Bank A.S. ile TEB biinyesinde birlesmesi nedeniyle
Sirket’te olusacak dolayl ortaklik yapis1 degisikligine izin verilmesi talebiyle, Sirket, SPK’ya
bagvurmustur. S6z konusu talep, SPK’nin 25 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.335.06-89
sayil1 yazisi ile uygun goriilmiistiir.

Istanbul, 22 Subat 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenet¢i
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 TARIHLI BILANCO
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2010 2009
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 14.137.577 14.476.633
Nakit ve nakit benzerleri 6 9.303.705 8.790.032
Finansal yatirimlar 7 3.332.541 4.295.316
Ticari alacaklar 10 1.325.423 1.303.277
Diger donen varliklar 26 175.908 88.008
Duran Varhklar 652.863 646.340
Diger alacaklar 11 2.579 2.579
Maddi duran varliklar 18 81.162 107.763
Maddi olmayan duran varliklar 19 473.482 443.358
Ertelenmis vergi varligi 35 95.640 92.640
TOPLAM VARLIKLAR 14.790.440 15.122.973
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2010 2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.434.182 1.341.658
Ticari borglar 10 43.028 46.363
Diger borglar 11 391.871 197.816
Donem kar1 vergi yukimlilagi 35 285.673 358.078
Caliganlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar 24 683.962 691.565
Diger kisa vadeli yilikiimliilikkler 26 29.648 47.836
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 146.553 103.676
Ticari borglar 10 14.714 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kargiliklar 24 131.839 103.676
OZKAYNAKLAR 27 13.209.705 13.677.639
Odenmis sermaye 2.409.917 2.409.917
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 1.712.698 1.712.698
Finansal varliklar deger artis fonu 15.976 112.273
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.034.090 2.527.362
Gegmis yillar kar/(zararlar) 1.727.613 1.603.479
Net donem kari/(zarari) 4.309.411 5.311.910
TOPLAM KAYNAKLAR 14.790.440 15.122.973

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Not 2010 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger gelirler 28 12.010.710 12.558.110
Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 28 (182.233) (157.606)
BRUT KAR/(ZARAR) 11.828.477 12.400.504
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (241.881) (254.041)
Genel yonetim giderleri (-) 29, 30 (7.737.637) (7.463.054)
Diger faaliyet gelirleri 31 273.557 223.883
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (90.561) (47.344)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 4.031.955 4.859.948
Finansal gelirler 32 2.317.239 1.787.747
Finansal giderler (-) 33 (953.389) (387)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KAR/(ZARAR) 5.395.805 6.647.308
Vergi gelir/(gideri) 35 (1.086.394) (1.335.398)
- Donem vergi gelir/(gideri) (1.065.320) (1.459.532)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (21.074) 124.134
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 4.309.411 5.311.910
Hisse basina kazang 36 - -
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GiDER)
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim
Devlet i¢ borglanma senetleri 42 33.165 (97.415)
Parvest Turkey yatirim fonu 42 (150.185) 345.935
Borsaya kote hisse senetleri (3.351) -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi
gelir/(gideri) 42 24.074 (49.704)
DiIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)
(VERGI SONRASI) (96.297) 198.816
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 4.213.114 5.510.726

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan
Enflasyon Varhklar Ayrilan Gecmis
Odenmis  Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmag Yillar Kar/ Net Donem

Not Sermaye Farklar Fonu Yedekler (Zararlar1) Kari/(Zarar) Toplam
31 Aralik 2008 itibariyla bakiye 2.409.917 1.712.698 (86.543) 2.255.693 1.404.460 3.036.204 10.732.429
Temettii 6demesi 27 - - - - (2.565.516) - (2.565.516)
Gegmis y1l karlarina transfer 27 - - - - 3.036.204 (3.036.204) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 27 - - - 271.669 (271.669) - -
Diger kapsaml1 gelir/ (gider) 27 - - 198.816 - - - 198.816
Donem net kari - - - - - 5.311.910 5.311.910
31 Aralik 2009 itibartyla bakiye 2.409.917 1.712.698 112.273 2.527.362 1.603.479 5.311.910 13.677.639
Temettii 6demesi 27 - - - - (4.681.048) - (4.681.048)
Gegmis yil karlarina transfer 27 - - - - 5.311.910 (5.311.910) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 27 - - - 506.728 (506.728) - -
Diger kapsamli gelir/ (gider) 27 - - (96.297) - - - (96.297)
Donem net kar1 - - - - - 4.309.411 4.309.411
31 Aralik 2010 itibariyla bakiye 2.409.917 1.712.698 15.976 3.034.090 1.727.613 4.309.411 13.209.705

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kar1
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Finansal yatinnmlar deger (artis1)/ azalist
Amortisman ve titkenme paylar1
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar satis (kar1)/ zarari
Kidem tazminat1 karsilig
Kullanilmamisg izin karsilig
Tkramiye gider karsilig1
Vergi karsiligi
Faiz tahakkuku
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimm
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis
Finansal yatirnmlardaki (artig)/azalis
Diger donen varliklardaki artis
Diger borg¢lardaki artis/(azalis)
Diger yiikiimliiliikklerdeki artig/(azalis)
Ticari bor¢lardaki artis/(azalis)
Faaliyetlerden elde edilen nakit
Odenen vergiler
Odenen izin ve kidem karsilig1
Odenen ikramiyeler
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari

Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglarindan elde edilen

nakit
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Odenen temettiiler
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISiM
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Not 2010 2009
4.309.411 5.311.910

3.074 (193.519)

18-19 217.212 192.635
31 - 597
24 50.922 37.864
24 25.823 23.191
24 500.000 532.800
35 1.086.395 1.335.398
6 (35.317) 98.422
6.157.520 7.339.298

(22.146) (415.030)

963.033 79.789

(87.900) (47.641)

70.352 12.844

(18.188) 14.091

11.378 (126.772)

7.074.049 6.856.579

35 (1.137.725) (1.265.471)
24 (23.385) (54.225)
24 (532.800) (250.000)
5.380.139 5.286.883

18-19 (220.735) (136.325)
- 5.439

(220.735) (130.886)

(4.681.048) (2.565.516)

(4.681.048) (2.565.516)

478.356 2.590.481

6 8.788.457 6.197.976
6 9.266.813 8.788.457

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1.

2.1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel
TEB Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup, genel

miidiirliigii  Yildinm Goker Caddesi Maya Plaza Kat:3 34335 Akatlar-istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Sirket 401.000 TL kayith tarihsel sermaye ile Kasim 1999 yilinda faaliyete ge¢cmistir.

Sirket, 16 Mart 2003 tarihinde yaptigt Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar
dogrultusunda, 12 Ocak 2004 tarihinde ABN Portfoy Yonetimi A.S.’nin (ABN Portfdy) varliklarini
ve bor¢larini devralarak resmi olarak birlesmis ve ayni tarihte ABN Portfoy tasfiye olmustur.
Sirket’in ana hissedarlar1 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. ve TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin
dogrudan ve dolayli ana hissedar1 TEB Mali Yatirnmlar A.S.’dir. TEB Mali Yatirnmlar A.S. bir
Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu iiyesidir. TEB Mali Yatirimlar A.S. bir Colakoglu ve
BNP Paribas Sirketler Grubu iiyesidir.

Sirket’in bagli ortakligi bulunmamaktadir.

Faaliyet Konusu

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
miigterilerle portfoy yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 3 Ocak 2000 tarihinde Sirket “Miisteri Portfoy Y o6netimi”
yetki sertifikasini Sermaye Piyasast Kurulu’ndan edinmistir. Sirket portfdy yonetimi faaliyetinin
konusu olan fonlarin yatirim ortakliklarinin portfdylerini, ger¢ek veya tiizel kisilerin portfdylerini
yonetmektedir.

Donem iginde ¢alisan ortalama personel sayisi 30 kisidir (1 Ocak — 31 Aralik 2009: 32 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 22 Subat 2011 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma Iligkin Temel Esaslar (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari (devami)

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiirtirliikkten kaldirilmstir.
Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cergevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir. iligikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.
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2.1

2.2

2.3

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagstirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden dilizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket Tarafindan Uygulanan Yeni ve Revize Edilmis Standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in Sunum ve Dipnot Aciklamalarini Etkileyen Yeni ve Revize Edilmis Standartlar

UFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

UFRS 5 standardina yapilan degisiklikler, satis amaglh elde tutulan olarak siniflandirilan duran
varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik gruplari) veya durdurulan faaliyetlere iligkin agiklamalarin
sadece bu standartta ele alindigina dair agiklik getirmektedir. Diger UFRS’lerin agiklamaya yonelik
hiikiimleri, agagidaki 6zellikleri tagimadikga, bu tiir varliklar (veya varlik gruplar) i¢in gecerlilik arz
etmemektedir:

(a) Ilgili aciklamalar, satis amacli elde tutulan olarak simflandirilan duran varliklara (veya
elden ¢ikarilacak varlik gruplarina) veya durdurulan faaliyetlere iliskin 6zel hiikiimler icermekte
veya
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Sirket’in Sunum ve Dipnot Aciklamalarini Etkileyen Yeni ve Revize Edilmis Standartlar (devami)

(b) Bu acgiklamalar, elden c¢ikarilacak varlik grubunda yer almakla birlikte Olgiim hiikiimleri
acisindan UFRS 5 kapsaminda bulunmayan varlik ve bor¢larin 6l¢iimiine iliskin olup, finansal
tablolarda yer verilen diger dipnotlarda bu tiir bir agiklama bulunmamaktadir.

UMS 7 Nakit Akim Tablosu

UMS 7 standardinda yapilan degisiklikler, yalnizca finansal durum tablosunda/bilangoda varlik
olarak muhasebelestirilen harcamalarin yatinm faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar1 olarak
siniflandirilabilecegini belirtir. UMS 7°deki bu degisikligin uygulanmasi, UMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar standardinda belirtilen aktiflestirme kriterlerini  kargilayamayan gelistirme
giderlerinin nakit ¢ikislardaki siniflamasini degistirmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS I’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
Ozkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.

UEFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”
standartlarindaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri i¢cin gegerlidir. Yeni standartlar ile
mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin baglica etkileri asagidaki gibi olacaktir:

a) onceden ‘azinlik paylar1’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun
deger ile veya kontrol giicii olmayan paylarin edinilen igletmenin tanimlanabilir net varliklarinin
gercege uygun degerdeki payi ile degerlenmesinin her igslem bazinda 6l¢limiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin
degismesi,
C) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayr1 olarak muhasebelestirme

gerekliligi ve bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklar1 donemde gider olarak
kaydedilmesi.

d) asamali satin alim iglemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gercege
uygun degerinden Slglilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da zararin,
gelir tablosunda muhasebelestirilmesi.

UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.
UFRYK 17 “Nakit Dig1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu

tarihten sonra baslayan mali dénemler i¢in gegerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik
dagitiminda bulunmadig: i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

2010 Yilindan Itibaren Gecgerli Olup, Sirket’in Faaliyetleriyle llgili Olmayan Standartlar, Mevcut
Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
transfer edilen varliklar icin gecerlidir. Sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi
icin bu yorumu uygulamamaktadir.

UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar

Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortakligi bulunmadigindan, UMS 27 (2008) standardina iligkin
degisiklikler muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklige sebep olmamustir.

Yeniden diizenlenen bu Standart, 6zellikle, bagl ortakliklardaki sermaye payinda kontrol kaybina
neden olmayan tiim artig ve azalislarin 6zkaynak icinde muhasebelestirilmesi ve serefiye ya da
kar/zarar {izerinde bir etkisinin olmamas1 gerekmektedir.

Bir bagh ortakligin bir islem, olay ya da bir bagka neden sonucu kontroliiniin kaybedilmesi
durumunda Sirket, bu Standart uyarinca tiim varliklarmi, yiikiimliiliklerini ve kontrol giicii olmayan
paylarmi defter degerleriyle bilango digi birakmali ve karsiliginda alinan bedeli gergege uygun
degeri iizerinden muhasebelestirmelidir. ilgili bagli ortaklikta kalan pay, kontroliin kaybedildigi
tarihteki gercege uygun deger iizerinden muhasebelestirilmelidir. Aradaki fark, kazang ya da zarar
olarak kar/zarar i¢inde gosterilmelidir.

UMS 28’¢ yapilan degisiklikler neticesinde, bir istirak lizerindeki 6nemli etki kaybedildiginde,
Sirket kalan paymi, gercege uygun degeriyle hesaplar. Ger¢ege uygun deger ile kayithh deger
arasindaki fark kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.

2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir boliimiinde, yatirimcinin bir
istirak iizerinde Onemli etkisini kaybettigi islemlerle ilgili UMS 28 (2008) standardindaki
degisikliklerin ileriye doniik olarak uygulanacagina aciklik getirilmistir.

UFRYK 17 “Nakit Dig1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan mali dénemler igin gegerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik
dagitimimda bulunmadigi i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin {lk Olarak Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik), Temmuz
2009 tarihinde yaymlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa uygulamadigi igin
bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak 6dedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler igin gegerlidir. Sirket’in hisse bazli
6deme plani olmadig1 i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

2010 Yilindan Itibaren Gecerli Olup, Sirket’in Faalivetleriyle Ilgili Olmayan Standartlar, Mevcut
Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

UFRS 5 Satis Amag¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda yapilan
degisiklikler, bir isletmenin sahip oldugu bir baglh ortakliga ait cogunluk hisselerini satmayi
planladigi durumda yapmasi gereken agiklamalari belirtir. Bir bagli ortakligin satis amaciyla elde
tutulmasi durumunda bu bagli ortakliga ait tiim varlik ve yiikiimliliikler, isletmenin satis sonrasinda
bagl ortaklikta kontrol giicii olmayan hisselere sahip olmasi durumunda bile, UFRS 5 standardi
kapsaminda siniflandirilmalidir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler,
Nisan 2009 tarihinde yaymlannmustir. Iyilestirmeler asagida agiklanan standartlar ve yorumlari
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Béliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit
Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger
Diisiikliigii, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araclarimn Yeniden DeSerlendirilmesi,
UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu
iyilestirmelerin yiiriirlilik tarihi her bir standart igin ayr1 olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle
gegcerlidir.

Heniiz Yirirlige Girmemis ve Erken Uygulanmasi Sirket Tarafindan Benimsenmemis Standartlar
ile Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerli olan UFRS
1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarinin karsilagtirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere smirli muafiyet getirmektedir.

UFRS 1 standardi, asagidaki degisiklikleri yapmak amaciyla 20 Aralik 2010 tarihinde yeniden
diizenlenmistir;

¢ UFRS standartlarm ilk kez uygulayacak olan mali tablo kullanicilar1 igin UFRS standartlaria
gecis donemi Oncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda rahatlik saglanmasi, ve
e UFRS’ye gore ya da ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlanmasi ve sunulmasi amaciyla yiiksek
enflasyonlu ekonomilerden ciddi anlamda etkilenen isletmeler icin agiklayici bilgi saglanmasi.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket i¢in gecerli
degildir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz Yirirlige Girmemis ve Erken Uygulanmasi Sirket Tarafindan Benimsenmemis Standartlar
ile Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

UFRS 7 “Finansal Araclar: Acitklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceme ¢alismalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimeci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler
uyarinca, oransiz devir islemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla
aciklama yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemler icin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin
siiflandirilmasi ve o6l¢iimil ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin,
isletmenin finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve sodzlesmeye dayali nakit akig
ozellikleri baz alinarak siniflandirilmasimi ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis
maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amagcl Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen ger¢ege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindig1 durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup
olmadigimin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasiin satis yoluyla olacagi tahmininin segilmesini sOyleyerek
pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf A¢iklamalar:’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar’” giincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamalarina iligkin kismi muafiyet
saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2.

24,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz Yirirlige Girmemis ve Erken Uygulanmasi Sirket Tarafindan Benimsenmemis Standartlar
ile Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir igletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yiikiimliiliikkler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati igin belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 06zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. — Sirket,
degisikliklerin uygulanmast sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler icin gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkist
yapmasi zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden
etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagl pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutari
varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini
diisiinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Ara¢lart Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigliniin tamamimi ya da bir kismin1 6demek amaciyla
0zkaynak araglar1 ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.
Sirket degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

Mayis 2010, Yillik lyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden gilincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde asagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarim
yaymlamistir: UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin ik Olarak Uygulanmast,
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar; UMS 1 Finansal Tablo
Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlar:. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya
bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tiim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde gecerli olacaktir. Sirket, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Faiz Geliri ve Gideri:

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan
elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin
iizerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger
iskonto edilmis araclar1 kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri:

Komisyon ve iicret gelirleri ve giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildigi esnada gelir ve
gider olarak kaydedilirler.

Menkul kiymet alim-satimlari ve ilgili komisyon gelir giderleri islem tarihi esas alinarak kaydedilir.
Temettii Geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa, birikmis deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda inga
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligii kaybi diistilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli
Olclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Sirket’in ilgili
muhasebe politikas1 uyarinca aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali Omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydal 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla aynm sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip, satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir

tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama Islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket
Sirket’in bilango tarihi itibariyla kiralayan durumunda bir iglemi bulunmamaktadir.
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak siiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan
yiikiimliilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliligii olarak gosterilir. Finansal kiralama
6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para ddemesi
olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma
politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kism1 haricindeki boliimii gelir tablosuna
kaydedilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Finansal Kiralama Islemleri (devami)

Kiralama - kiract durumunda Sirket (devami)
Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin
alman veya alinacak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna

kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger dusiikliikleri disiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydal
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine
gore (5 yil) itfa edilir.

Varliklarda Deger Disukligii

Serefiye gibi sinirsiz Omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasimin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmi asmasi durumunda deger disikligi karsilig:
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diislikliigliniin degerlendirilmesi igin
varliklar, ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede gruplanir (nakit lreten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borg¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen  harcamalarin  toplam tutar1  {izerinden
mubhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimat1 kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi1 veya satis1 sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir,

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak simiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman soz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan finansal varligi bulunmamaktadir.
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2.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada iglem goérmeyen ve borsaya kote olmayan, fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun
degerleri giivenilir olarak Ol¢iilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢cinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikligline ugramasit durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siiflandirilmaktadir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi {lizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin
itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar ve zararlari, diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diislikliigii tutar, gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
disiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan
disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devamt)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diistikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigli hi¢cbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
bor¢lart diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme, 6zkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yikiimliilikler ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun
degeriyle kayda alimir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliilik igin
Odenen faiz tutarini1 da kapsar.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz oram {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve ylikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 dénemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligskin
muhasebe politikalarn asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

Yurtdis faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen

ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan
yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.
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2.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hisse Basina Kazanc

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

UMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden

dolay1, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliligin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yiikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanm tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamaminin iic¢lincii
taraflarca karsilanmasimmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak
mubhasebelestirilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yilikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya
da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallagmis
ya da 6nemli 6l¢iide yasallagsmig vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar etkilemeyen isleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylkimlilikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte
ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gecirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi1 beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olciide yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yikiimliiliiklerinin hesaplanmasi1 sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla
varliklariin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikimliligi, tim calisanlarin  emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliililkk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktlieryal kazanclar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmistir.

Tkramiye 6demeleri
Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
ikramiyeyi ylikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagl bir zorunluluk ya

da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Nakit Akim Tablosu (devami)

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ISLETME BIRLESMELERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla isletme birlesmesi bulunmamaktadir.
IS ORTAKLIKLARI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla is ortakligr bulunmamaktadir.
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi ve portfdy yonetimi faaliyetlerinde bulundugundan,
boliimlere gore raporlama gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Kasa 470 566

Bankadaki nakit (*) 9.303.235 3.891

Vadeli mevduat 9.303.082 -

Vadesiz mevduat 153 3.891
Menkul kiymet geri satim anlagmalar1 ger¢evesinde

kullandirilan fonlar (ters repo) (¥*) - 8.785.575

9.303.705 8.790.032

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 4.555.113 TL’si (31 Aralik 2009: 3.877
TL) iligkili bankalar ve kuruluslardandir.

(**) Iliskili kurulus olan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligi ile yapilmistir.
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6.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)
31 Aralik 2010 itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 20009 itibariyla bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik

2010

Para cinsi Faiz oran Vade Tutar
TL 6.75% 03 Ocak 2011 1.103.204
TL 8.80% 08 Ocak 2011 1.114.266
TL 8.80% 11 Ocak 2011 1.314.938
TL 8.80% 21 Ocak 2011 1.022.705
TL 8.75% 31 Ocak 2011 1.000.959
TL 9.00% 31 Ocak 2011 1.116.027
TL 9.00% 31 Ocak 2011 2.630.983
9.303.082

Menkul kiymet geri satim anlagmalari ¢ercevesinde kullandirilan fonlar:

31 Aralik 2010 itibariyla Menkul kiymet geri satim anlagsmalari ¢ergevesinde kullandirilan fonlar
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2009

Kayith Faiz Vade
Maliyet Deger Orant Tarihi
Ters repo 8.784.000 8.785.575 %6,55 4 Ocak 2010

8.784.000 8.785.575

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Nakit ve nakit benzerleri 9.303.705 8.790.032
Faiz tahakkuklar1 (36.892) (1.575)
9.266.813 8.788.457

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin acgiklamalar 38. notta
aciklanmustir.
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7.

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 3332.541 4.295.316
3332.541 4.295.316

31 Aralik 2010
Makul Kayith
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 1.505.172 1.589.521 1.589.521
Borsaya kote hisse senetleri 1.528.516 1.525.165 1.525.165
Diger menkul kiymetler (**) 440.000 217.853 217.853
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2 2
3.473.690 3.332.541 3.332.541

(*) 31 Aralik 2010 tarihinde satilmaya hazir hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yillik faiz
orani %7,38 -%14,70 araligindadir (31 Aralik 2009: %7,79-%14,70).

(**) Sirket’in Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda yaptig1 islemleri igermektedir.

31 Aralik 2009
Makul Kayith
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Parvest Tiirkiye Yatirim Fonu 454.293 695.104 695.104
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 3.545.952 3.600.210 3.600.210
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2 2
4.000.247 4.295.316 4.295.316

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun 31 Ekim 2008 tarih ve 27040 sayili Resmi Gazete’de
yayimladigi 39 no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 39”) ve 7 no’lu Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardi’nda (“TFRS 7”) yapmis oldugu degisiklikler uyarinca, 6nceden “alim satim
amagl finansal varliklar” igerisinde muhasebelestirilmis olan 473.450 TL maliyet degeri olan
Parvest Tiirkiye Yatirim Fonu, 1 Ekim 2008 tarihinden gegerli olmak {izere “satilmaya hazir finansal
varliklar”a simiflanmigtir. S6z konusu siniflamaya tabi olan finansal varliklar; finansal piyasalarda
goriilen istisnai dalgalanmalar sonucunda 30 Eylil 2008 tarihi itibariyla 6nemli tutarda deger
kaybina ugrayan ve kisa siire iginde elden ¢ikarilmasi planlanmayan finansal varliklar arasindan
secilmistir. Parvest Tiirkiye Yatirim Fonu, 12 Nisan 2010 tarihinde satilmistir.

31 Aralik 2010 itibarryla zorunlu sermaye blokaj1 teminati olarak IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’ye (“Takasbank) makul degeri 94.555 TL olan devlet tahvili teminat olarak verilmistir (31
Aralik 2009: 98.812 TL).

FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla finansal bor¢ bulunmamaktadir.

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla diger finansal yiikiimliiliikk bulunmamaktadir.
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2010 2009
Yatirim fonu ve portfoy yonetim ticretlerinden
kaynaklanan ticret ve komisyon alacaklari 1.157.877 1.244.118
Diger ticari alacaklar 167.546 59.159
1.325.423 1.303.277

31 Aralik 2010 itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar igerisinde yer alan 167.535 TL tutarindaki kisim
iligskili sirketlerden Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’den ve 186.760 TL BNP Paribas Asset
Management’tan olan alacaklardir. (31 Aralik 2009: 59.159 TL Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. ve
57.589 TL BNP Paribas Asset Management) (bakiniz 37 no’lu not).

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis
alacaglr bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi ge¢cmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara

iligkin alinan teminat bulunmamaktadir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. notta verilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borclar 2010 2009
Ticari borglar 43.028 46.363
43.028 46.363

31 Aralik 2010 itibartyla kisa vadeli ticari borglar icerisinde yer alan 17.804 TL ve 2.813 TL
tutarindaki kisimlar, sirasiyla Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.ile BNP Paribas Asset Management’a olan
ticari bor¢lardan olusmaktadir (31 Aralik 2009: 32.916 TL Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.) (bakiniz 37

no’lu not).
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli ticari borglar 2010 2009
Ticari borglar 14.714 -
14.714 -
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla diger alacaklar, verilen depozito ve
teminatlardan olusmaktadir. Bilango tarihi itibariyla Sirket’in verilen depozito ve teminatlar tutar
2.579 TL’dir (31 Aralik 2009: 2.579 TL). Diger alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin
aciklamalar 38. notta verilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Diger borglar 2010 2009
Odenecek vergi ve harclar 268.168 197.363
Takas ve saklama merkezine bor¢lar 123.703 -
Personele borglar - 453
391.871 197.816

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla finans sektorii faaliyetlerinden alacak veya borg
bulunmamaktadir.

STOKLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla stok bulunmamaktadir.
CANLI VARLIKLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla canli varlik bulunmamaktadir.
DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla devam eden insaat sozlesmelerine iliskin varlik
bulunmamaktadir.

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim
bulunmamaktadir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla yatirirm amagli gayrimenkul bulunmamaktadir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Finansal Kiralama

Makine ve Ofis Doseme Diger Maddi Yoluyla Kazanilan

Ekipmanlari ve Demirbaglar Duran Varliklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agilig bakiyesi 163.304 225.864 290.253 56.072 735.493
Alimlar - 3.090 957 - 4.047
Cikaslar (-) - - - -
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 163.304 228.954 291.210 56.072 739.540
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 agilig bakiyesi (86.024) (203.030) (282.604) (56.072) (627.730)
Donem gideri (15.242) (12.151) (3.255) - (30.648)
Cikaslar (-) - - - - -
31 Aralik 2010 kapanig bakiyesi (101.266) (215.181) (285.859) (56.072) (658.378)
31 Aralik 20009 itibariyla
net defter degeri 77.280 22.834 7.649 - 107.763
31 Aralik 2010 itibariyla
net defter degeri 62.038 13.773 5.351 - 81.162
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18.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Finansal Kiralama

Makine ve Ofis Doseme Diger Maddi Yoluyla Kazanilan

Ekipmanlari ve Demirbaglar Duran Varliklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 agilig bakiyesi 162.864 224.348 290.253 56.072 733.537
Alimlar 10.891 1.516 - - 12.407
Cikaslar (-) (10.451) - - - (10.451)
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 163.304 225.864 290.253 56.072 735.493
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 agilig bakiyesi (74.711) (187.789) (278.613) (56.072) (597.185)
Donem gideri (15.728) (15.241) (3.991) - (34.960)
Cikaslar (-) 4.415 - - - 4.415
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi (86.024) (203.030) (282.604) (56.072) (627.730)
31 Aralik 2008 itibariyla
net defter degeri 88.153 36.559 11.640 - 136.352
31 Aralik 20009 itibariyla
net defter degeri 77.280 22.834 7.649 107.763
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Amortisman, biitliin maddi duran varliklar i¢in dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmaktadir. Sirket, maddi duran varliklar igin amortisman giderlerini asagida belirtilen
tahmini ekonomik 6miirlerine tekabiil eden siireler lizerinden ayrilmaktadir :

Kullanim
Omiirleri
Doéseme ve demirbaslar Syil
Makine ve ofis ekipmanlari 10 y1l
19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar Programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 1.056.400 1.056.400
Alimlar 216.688 216.688
Cikaslar (-) - -
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 1.273.088 1.273.088
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi (613.042) (613.042)
Cikaslar (-) - -
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi (799.606) (799.606)
31 Aralik 2009 itibariyla 443.358 443.358
net defter degeri
31 Aralik 2010 itibariyla 473.482 473.482

net defter degeri

30



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

19.

20.

21.

22.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Bilgisayar Programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi 935.963 935.963
Alimlar 123.918 123.918
Cikislar (-) (3.481) (3.481)
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 1.056.400 1.056.400
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi (458.848) (458.848)
Cikislar (-) (157.675) (157.675)
Donem gideri 3.481 3.481
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi (613.042) (613.042)
31 Aralik 2008 itibariyla
net defter degeri 477.115 477.115
31 Aralik 2009 itibariyla
net defter degeri 443.358 443.358

Maddi olmayan duran varliklar, tahmini Omiirlerine tekabiil eden oranlar iizerinden normal
amortisman metodu ile 5 yilda itfa edilmektedir.

SEREFIYE

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla serefiye bulunmamaktadir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla aktif degerler iizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
Ancak SPK’nin Seri:V No:59 sayih Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara Iligkin Esaslar Tebligi’'nde belirtilen asgari ddenmis sermayelerinin %15’inin karsilig
olarak, makul degeri 94.555 TL (31 Aralik 2009: 98.812 TL) ve nominal degeri 100.000 TL (31
Aralik 2009: 100.000 TL) tutarindaki devlet tahvili Takasbank’ta Sermaye Piyasas1 Kurulu adina
bloke edilmistir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2009:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla borg karsiliklart bulunmamaktadir.
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23.

24.

TAAHHUTLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla verilen taahhiit bulunmamaktadir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin 31 Aralik 31 Aralik
karsiliklar 2010 2009
Ikramiye karsilig1 500.000 532.800
Kullanilmamis izin karsilig 183.962 158.765

683.962 691.565

1 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010 tarihleri arasinda ikramiye Kkarsiliginin hareketi asagida

sunulmustur:
1 Ocak- 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Ikramiye karsilig 2010 2009
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 532.800 250.000
Doénem iginde ayrilan karsilik 500.000 532.800
Dénem iginde yapilan 6deme (¥) (532.800) (250.000)
Donem sonu itibariyla, 31 Aralik 500.000 532.800

(*) 1 Ocak — 31 Aralik 2010 déneminde yapilan 6deme tutar1 olan 175.257 TL (1 Ocak — 31
Aralik 2009: 75.876 TL) acilis bakiyesi igerisinde yer almadigindan hareket tablosu igerisinde

gosterilmemistir (bakiniz 30 no’lu not).

1 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010 tarihleri arasinda kullanilmamus izin karsiligi hesabinin hareketi

asagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik
Kullanilmamis izin karsiligi 2010 2009
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 158.765 179.563
Doénem i¢inde yapilan 6deme (626) (43.989)
Donem iginde ayrilan karsilik 25.823 23.191
Donem sonu itibariyla, 31 Aralik 183.962 158.765

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara

iligkin karsiliklar, kidem tazminati karsiligindan olusmaktadir.

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin 31 Aralik 31 Aralik
karsiliklar 2010 2009
Kidem tazminati karsiligi 131.839 103.676

131.839 103.676
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24,

25.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminata hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
ylkiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6
Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi
hikkmii geregince kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi
gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
¢ikartilmigtir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminat1 karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin
edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya igine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde
gecerli olan devlet tahvili faiz oranim1 ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto
eden bagimsiz bir aktiieryal ¢alisma yaptirmig ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihi
itibartyla kidem tazminati karsihigi, yillik %5,1 enflasyon, %7,1 iicret artig orant ve %10 iskonto
orani varsayimlari kullanilmak suretiyle hesaplanmstir (31 Aralik 2009: Yillik %4,8 enflasyon,
%6,8 tcret artis oran1 ve %11 iskonto orani varsayimmlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanmistir).
Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecgerli olan 2.623,23 TL tavan tutar1 dikkate
alinmugtir (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL).

1 Ocak — 31 Aralik 2010 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida
sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 103.676 76.048
Hizmet maliyeti 18.360 17.283
Faiz maliyeti 11.385 9.109
Aktiieryal kayp/ (kazang) 21.177 11.472
Odenen kidem tazminat: (22.759) (10.236)
Donem sonu itibartyla, 31 Aralik 131.839 103.676

1 Ocak — 31 Aralik 2010 donemine ait kidem tazminati karsilik gideri olan 50.922 TL (1 Ocak —
31 Aralik 2009: 37.864 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

EMEKLILIK PLANLARI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla emeklilik plani bulunmamaktadir.
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26.

27.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

Pesin 6denen sigorta gideri

Pesin 6denen kira

Pesin 6denen bilgi islem giderleri
Pesin 6denen diger giderler

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger yiikiimliiliikler ve gider tahakkuklari

OZKAYNAKLAR

Sermaye

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009

307 423
41.095 32.358
133.723 54,387
783 840
175.908 88.008
29.648 47.836
29.648 47.836

Pay 31 Aralik Pay 31 Aralik
Oram 2010 Oram 2009

Ortaklar (%) TL (%) TL
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 46,77 1.127.060 46,77 1.127.060
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 53,23 1.282.854 53,23 1.282.854
Diger <1 3 <1 3
100,00 2.409.917 100,00 2.409.917

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in 2.409.917 TL (31 Aralik 2009: 2.409.917 TL) tarihsel
degerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 2.409.917 adet (31 Aralik 2009: 2.409.917

adet) hisseden olusmaktadir.

Sirket ortaklarindan TEB Finansal Kiralama A.$’nin Sirket sermayesinde sahibi bulundugu nama
yazili 100 (yiiz) adet hissede cem’an 1 TL’lik hissenin 26 Temmuz 2010 tarihinde 114 no.lu
yonetim kurulu karari ile TEB UCB Konut Danismanlik A.S.’ye devir ve ciro olunmasina karar

verilmistir.

Sirket ana s6zlesmesine gore Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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27.  OZKAYNAKLAR (devami)

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Yasal yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmis olup, 29.924 TL tutarindaki
enflasyon diizeltmesi farki, gegmis yillar karryla iliskilendirilmistir.

31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciiyle gosterilmis degerleri ile 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla asagidaki gibidir:

Ozsermaye

Enflasyon
Diizeltmesi Diizeltilmis
Nominal Farklan Tutarlar
Odenmis sermaye 2.409.917 1.712.698 4.122.615
Yasal yedekler 3.034.090 29.924 3.064.014
5.444.007 1.742.622 7.186.629

Finansal varliklar deger artis fonu

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla finansal varliklar deger artig fonlar

asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Finansal varliklar deger artis fonu 15.976 112.273

Finansal wvarliklar deger artis fonu, satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinden degerlemesi sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal
aracin elden ¢ikarilmast durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iliskili pargasi
dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger
diistikliigiine ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigiine ugrayan finansal
varlikla iliskili kismi1 kar/zararda muhasebelestirilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yvedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler, tarihi 6denmis sermayenin (enflasyona
gore diizeltilmemis) %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5°i oraninda
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi
temettii dagitimlan iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar1 ilizerinden gosterilmis olup, 29.924 TL tutarmdaki
enflasyon diizeltmesi farki, gegmis yillar kariyla iligkilendirilmistir.
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27.  OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan ayrilan kisitlannis yedekler (devami)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Yasal yedekler 3.034.090 2.527.362
3.034.090 2.527.362

Sirket’in 26 Mart 2010 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 4.681.048 TL (2009:
2.565.516 TL) temettii dagitilmasina karar verilmis, 31 Mart 2010 tarihinde temettii 6demesi
gerceklesmistir. Ayrica, ayni tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yilda 506.728 TL

(2009: 271.669 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmustir.

Gecmis villar kar/ (zararlar)

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Gecmis yillar kar / (zararlar) 1.727.613 1.603.479
1.727.613 1.603.479

28.  FAIZ, UCRET, PRIM, KOMISYON VE DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Fon yonetim komisyonu 11.379.029 12.178.014
Portfoy yonetim ve performans komisyonu 293.174 232.248
Yatirim danigsmanlik ticreti 338.507 147.848
Fon y6netim komisyon gideri (182.233) (157.606)
11.828.477 12.400.504

29. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM VE GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Genel yonetim giderleri (7.737.637) (7.463.054)
Satis ve pazarlama giderleri (241.881) (254.041)
(7.979.518) (7.717.095)
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30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009

Genel yonetim giderleri (-)
Personel giderleri (4.517.602) (4.557.896)
Danigsmanlik giderleri (583.358) (473.819)
Aidat ve tiyelik giderleri (30.829) (32.116)
Kira giderleri (266.153) (290.227)
Haberlesme ve iletisim giderleri (76.844) (77.790)
Vergi, resim, har¢lar (586.183) (637.432)
Amortisman ve itfa giderleri (217.212) (192.635)
Diger genel yonetim giderleri (1.459.456) (1.201.139)
(7.737.637) (7.463.054)

Personel giderleri

Ucret giderleri (3.397.429) (3.537.167)
Ikramiye giderleri (*) (675.257) (608.676)
Kidem tazminati ve izin karsiligi (76.745) (61.055)
Diger sosyal giderler (368.171) (350.998)
(4.517.602) (4.557.896)

(*) 1 Ocak — 31 Aralik 2010 dénemine ait 675.257 TL ( 1 Ocak — 31 Aralik 2009: 608.676 TL)
tutarindaki ikramiye giderleri, 500.000 TL (1 Ocak — 31 Aralik 2009: 532.800 TL) tutarindaki
doneme ait ikramiye karsilik gideri ile 175.257 TL (1 Ocak — 31 Aralik 2009: 75.876 TL)
tutarindaki 6demeden olusmaktadir.

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009

Amortisman ve itfa giderleri
Itfa ve tiilkenme paylart (186.564) (157.675)
Amortisman giderleri (30.648) (34.960)
(217.212) (192.635)

31.  DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDERLER)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 2010 2009
Maddi duran varlik satig kari - 303
Kur fark: geliri 6.670 500
Danismanlik hizmet geliri 173.825 182.233
Diger gelir ve karlar 93.062 40.847
273.557 223.883
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31.  DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDERLER) (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 2010 2009
Maddi duran varlik satig zarari - (900)
Kur fark: gideri (61.060) (2.679)
Diger hizmet giderleri (29.501) (43.765)
(90.561) (47.344)

32. FINANSAL GELIRLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Vadeli mevduat ve ters repo reeskont geliri 36.892 1.575
Finansal yatinmlar deger artiglari 61.028 64.102
itfa ve faiz gelirleri 1.111.023 1.717.195
Tiirev finansal araglardan karlar 491.953 -
Diger sermaye piyasasi islemleri kar 616.343 -
Kur fark: geliri - 4.875
2.317.239 1.787.747

33.  FINANSAL GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Finansal yatirnmlar deger azaliglari (131.061) -
Tiirev finansal araglardan zararlar (720.768) -
Diger sermaye piyasasi islemleri zarari (101.491) -
Banka kredi faizleri (69) (387)
(953.389) (387)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla satis amaciyla elde tutulan duran varlik ve
durdurulan faaliyet bulunmamaktadir.
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 31 Aralik
Donem kari vergi yikiimliiliigii 2010 2009
Cari donem vergi karsiligi 1.065.320 1.459.532
Pesin d6denen vergiler (779.647) (1.101.454)

285.673 358.078

Gelir tablosundaki vergi gideri

31 Aralik 31 Aralik
Verqi gideri / (geliri) 2010 2009
Cari vergi gideri / (geliri) 1.065.320 1.459.532
Gegici farklarin olugmasi ile gecici farklarin
ortadan kalkmasina iligkin ertelenmis vergi
(geliri)/ gideri (3.000) (74.430)
Gelir tablosundan 6zkaynaklara siiflanan
ertelenmis vergi (geliri)/ gideri 24.074 (49.704)

1.086.394 1.335.398

Diger kapsamli gelir/(gider)e ait vergi etkileri asagidaki gibidir.

Vergi
Vergi dncesi geliri/  Vergi sonrasi
1 Ocak — 31 Aralik 2010 tutar  (gideri) tutar
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (120.371)  24.074 (96.297)
Vergi
Vergi dncesi geliri/  Vergi sonrasi
1 Ocak — 31 Aralik 2009 tutar  (gideri) tutar
Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim 248.520 (49.704) 198.816

Kurumlar Veraqisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliilikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamu)

Kurumlar Vergisi (devami)

2010 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2009: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi {iger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2010 yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglari lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir (2009: %20).
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak oOnceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutari lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin
%40’1 vergilendirilebilir kazangtan dusiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamu)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’dir
(2009: %20).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi varliy/ (yiikkiimliliigii) 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omiir farklari (72.197) (74.125)
Kullanilmamus izin karsilig 36.792 31.753
Kidem tazminati karsiligi 26.368 20.735
Ikramiye karsilig1 100.000 106.560
Diger 4.677 7.717
95.640 92.640
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi varlig: / (yvikiimliligi) hareketleri 2010 2009
1 Ocak, acilis bakiyesi 92.640 18.210
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
(gideri) / geliri (21.074) 124.134
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi gideri / (geliri) 24.074 (49.704)
31 Aralik, kapanis bakiyesi 95.640 92.640

Donem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsiliginin mutabakati 2010 2009
Vergi oncesi kar 5.395.806 6.647.308
Hesaplanan vergi: %20 1.079.161 1.329.462
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 7.233 11.524
Indirimlerin etkisi - (5.588)
Vergi gideri/(geliri) 1.086.394 1.335.398
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36.

37.

HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraflar sirasiyla TEB Yatirim Menkul Degerler
A.S. ile Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.’dir (“TEB A.S.”).

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in TEB A.S.’de 4.555.113 TL (31 Aralik 2009: 2.531 TL)
tutarinda mevduati bulunmaktadir ve TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de cari bakiyesi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: 1.346 TL) tutarinda cari hesap bakiyesi bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla ters repo islemi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: 8.785.575

TL)

31 Aralik 31 Aralik
Miskili taraflardan alacaklar 2010 2009
BNP Paribas Asset Management 186.760 57.589
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 167.535 59.159
354.295 116.748
31 Aralik 31 Aralik
Mliskili taraflara borglar 2010 2009
BNP Paribas Asset Management.- danismanlik 2.813 -
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 17.804 32.916
20.617 32.916
Mliskili taraflarla islemler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Mliskili taraflardan gelirler 2010 2009
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim Fonlari - yonetim
iicretlerinden kaynaklanan {icret ve komisyonlar 10.446.777 11.146.275
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlari -
yonetim lcretlerinden kaynaklanan iicret ve
komisyonlar 749.658 865.266
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - mevduattan alinan faiz
gelirleri 276.984 174.561
BNP Parvest Turkey Yatirim Fonu -yatirim
danigmanlik geliri 338.507 147.848
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. — danismanlik geliri 171.656 182.233
11.983.582 12.516.183
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamr)
Iiskili taraflarla islemler (devamu)
1 Ocak— 1 Ocak—
31 Aralik 31 Aralik
Miskili taraflardan giderler 2010 2009
TEB Mali Yatirimlar A.S.- danigsmanlik gideri (489.695) (453.237)
TEB A.S.- acentelik komisyon gideri (182.233) (157.606)
TEB A.S.- Saklama Bankasi gideri (94.500) (84.000)
TEB A.S. - yatirim fonu giderleri (134.813) (91.402)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - yatirim fonu
giderleri (10.593) (6.226)
TEB A.S. - IK hizmet bedeli (41.580) (39.060)
TEB A.S. - avukatlik hizmet bedeli (284) (1.282)
TEB Arval Filo Kiralama A.S. — tasit kira bedeli (140.011) (83.102)
TEB A.S. — Bilgi islem isbirligi gideri (72.277) (95.729)
TEB A.S. — diger hizmet gideri (18.024) (18.195)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - diger
komisyon giderleri (25.461) (15.235)
TEB A.S. - diger hizmet giderleri (75.780) -
TEB A.S. -yatirim fonu kampanya gideri (150.088) (162.387)
TEB A.S. -i¢ denetim gideri (16.170) -
TEB A.S. - yazilim bedeli (156.276) (119.700)
BNP Paribas Asset Management -komisyon gideri (43.112) -
BNP Paribas Asset Management -komisyon gideri (2.813) -
(1.650.897) (1.327.161)
31 Aralik 2010
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari  olmayan Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan

BNP Paribas Asset

Management 186.760 - - - 2.813 - - -
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 167.535 - - - 17.804 - - -
354.295 - - - 20.617 - - -
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamr)

Iiskili taraflarla islemler (devamu)

31 Aralik 2009

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
[liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari  olmayan Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari  olmayan
BNP Paribas Asset
Management 57.589 - - - - - - -
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 59.159 - - - 32.916 - - -
116.748 - - - 32.916 - - -
1 Ocak - 31 Aralik 2010
Alinan Verilen Kira Kira Diger Diger
Iliskili taraflarla olan islemler Alimlar  Satiglar faizler faizler geliri  gideri gelirler giderler
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - - 276.984 - - - 171.656 (807.212)
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim
Fonlar1 - - - - - - 10.446.777 (134.813)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yatirim Fonlar1 - - - - - - 749.658 (36.054)
TEB Mali Yatirimlar A.S. - - - - - - - (489.695)
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. - - - - - - - (140.011)
BNP Parvest Turkey Yatirim Fonu -
yatirim danismanlik geliri - - - - - - 338.507 (43.112)
- - 276.984 - - - 11.706.598 (1.650.897)

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Alinan Verilen Kira Kira Diger Diger

Iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satislar faizler faizler geliri  gideri gelirler giderler
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - - 174.561 - - - 182.233 (677.959)
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Yatirim
Fonlari - - - - - - 11.146.275 (91.402)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - - - - - (21.461)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yatirim Fonlari - - - - - - 865.266 -
TEB Mali Yatirimlar A.S. - - - - - - - (453.237)
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. - - - - - - - (83.102)
BNP Parvest Turkey Yatirim Fonu -
yatirim danismanlik geliri - - - - - - 147.848 -

- - 174.561 - - - 12341622 (1.327.161)
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37.

38.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamr)

Iiskili taraflarla islemler (devamu)

Sirket, cari donemde TEB A.S.’den 156.276 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi
yapmustir (1 Ocak — 31 Aralik 2009: Sirket, TEB A.S.’den 119.700 TL tutarinda maddi olmayan
duran varlik alim1 yapmistir).

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir, genel
miidiir yardimcilari, direktor ve koordinatérden olusan kilit personeline sagladig ticret ve benzeri
kisa vadeli menfaatlerin toplam tutar1 2.616.234 TL’dir (1 Ocak — 31 Aralik 2009: 2.549.556
TL). Bu tutarin tamami nakdi menfaatlerden olugmaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGI VE DUZEY1

Sermaye YOnetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Portfoy yonetim sirketleri i¢in asgari 6zsermaye tutar1 330.000
TL’dir (31 Aralik 2009: 325.000 TL).

Sirket, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz riski, fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi genel olarak piyasalardaki belirsizligin Sirket
finansal yapisi iizerindeki olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar kars1 tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Bu risk,
kredi derecelendirmelerine bagvurmak suretiyle gézlemlenir ve her bir karsi taraf igin varolan
toplam riskin siirlanmasi ile yonetilir.

Finansal varliklarin kredi kalitesine iligkin aciklamalar

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis alacaklardan olusmaktadir.
31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009:
Bulunmamaktadir).

Alacaklarin teminatla giivence altina alinmms kism1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi
riskinin detay1 asagidaki gibidir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYT (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Satilmaya Hazir

Bankalardaki Finansal Diger
31 Aralik 2010 Iliskili Taraf  Diger Taraf  iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Varliklar (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 354.295 971.128 - - 9.303.235 3.332.541 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 354.295 971.128 - - 9.303.235 3.332.541

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*)  Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Satilmaya hazir finansal varliklarin 1.589.521 TL tutarindaki kism1 devlet tahvillerinden olugsmaktadir.
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38.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY1 (devam)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Satilmaya Hazir

Bankalardaki Finansal Diger
31 Aralik 2009 iligkili Taraf  Diger Taraf  liskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Varliklar (**) (***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (¥) 116.748 1.186.529 - - 3.891 4295316 8.785.575
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 116.748 1.186.529 - - 3.891 4295316 8.785.575

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Satilmaya hazir finansal varliklarin 3.600.210 TL tutarindaki kismu devlet tahvillerinden olusmaktadir.

(***)Ters repo islemlerinden alacaklardan olusmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI

(devami)

Likidite Riski

Likidite riski esas olarak miisterilerin Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini anlasma kosullar
cercevesinde yerine getirememe ihtimalinden dogmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango
tarihinde kalan vadeleri baz alinarak ilgili vade gruplamalarina gére dagilimini géstermektedir.

31 Aralik 2010

1 aya kadar 1-3 ay 3-6ay 6ay-1yil 1yilizer Dagitilmamig Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 9.303.705 - - - - - 9.303.705
Finansal yatirimlar - 221.830 7.857 94555 1.483.132 1.525.167 3.332.541
Ticari alacaklar 1.325.423 - - - - - 1.325.423
Diger dénen varliklar 38.251 48.408 33.422 55.720 107 - 175.908
Diger alacaklar - - - - - 2.579 2.579
Maddi duran varliklar - - - - - 81.162 81.162
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 473.482 473.482
Ertelenmis vergi varligi - - - - - 95.640 95.640
Toplam varliklar 10.667.379 270.238 41.279 150.275 1.483.239 2.178.030 14.790.440
Ticari borglar 28.313 - 14.715 - 14.714 - 57.742
Diger borglar 391.871 - - - - - 391.871
Donem kar1 vergi yikiimliligi - - 285.673 - - 285.673
Caliganlara saglanan faydalara
iligkin kargiliklar - - 500.000 - 315.801 815.801
Diger yiikiimliiliikler 6.265 23.383 - - - - 29.648
Toplam yiikiimlilikler 426.449 23.383  300.388  500.000 14.714 315801  1.580.735
Net likidite fazlasi / (ag1g1) 10.240.930 246.855 (259.109) (349.725) 1.468.525 1.862.229  13.209.705

31 Aralik 2009

1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6ay-1yil 1yiliizeri Dagitilmamig Toplam
Toplam varliklar 10.122.118 141592  109.331 95.936  3.308.093 1.345.903  15.122.973
Toplam yiikiimliilikler 251769  397.328  533.796 - - 262.441  1.445.334
Net likidite fazlasi / (ag181) 9.870.349  (255.736)  (424.465) 95.936  3.308.093 1.083.462 13.677.639

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliklerinin vade
dagilimim gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6demesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

48



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI

(devami)

Likidite Riski (devami)

31 Aralik 2010

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar
Ikramiye karsiligi
Diger ytikiimliiliikler

31 Aralik 2009

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar
Ikramiye karsiligi

Diger yiikiimlilikler

Kur Riski

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Defter Degeri (1+1H+11+1V) kisa (I) ayarasi (I) arasi (III) uzun (1V)
57.742 57.742 28.313 14.715 14.714 -
500.000 500.000 - 500.000 - -
29.648 29.648 29.648 - - -
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12
cikislar toplami 3 aydan ay arasi 1-5yil 5 yildan
Defter Degeri (1+1+1H1+1V) kisa (I) (1) aras1 (II1)  uzun (IV)
46.363 46.363 45.367 996 - -
532.800 532.800 - 532.800 - -
47.836 47.836 47.836 - - -

Dovize dayali varliklar Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. 31 Aralik

2010 ve 31
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010

Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar

Aralik 2009

tarihleri

itibariyla  Sirket’in dovize dayali yiikiimliligii
TL Karsilig
(Fonksiyonel
para birimi) EUR
186.760 91.145
186.760 91.145
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(devami)
Kur Riski (devami)

TL Karsilig1

(Fonksiyonel
31 Aralik 2009 para birimi) EUR
Finansal yatirimlar 695.104 321.763
Ticari alacaklar 57.589 26.658

752.693 348.421

Sirket, Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in Euro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir. %10’luk oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir.

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger Deger
31 Aralik 2010 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Euro'nun TL kargisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
Euro net varlik / yiikiimliilik 18.676 (18.676) - -
Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 18.676 (18.676) - -
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger Deger
31 Aralik 2009 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
Euro net varlik / yiiktimliiliik 75.269 (75.269) - -
Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Euro net etki 75.269 (75.269) - .

50



TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
(devami)

Faiz Riski

Sirket faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerin finansal tablolarin degerini etkileme olasiligt
sebebiyle faiz riskiyle kars1 kargiyadir.

Faiz orant duyarliligi

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Sabit Faizli Araglar 2010 2009
Finansal varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar 1.589.521 3.600.210

Finansal yiikiimliiliikler - -

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan araglarin maruz kaldig: faiz
orani riskleri baz alinarak belirlenmistir. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda %1°lik bir dalgalanma
beklemektedir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda %1’lik bir diislis/yiikselis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin
sabit tutulmas1 durumunda:

31 Aralik 2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisimin kar/zaran etkilemeksizin dogrudan 6zkaynaklara olan
etkisi nedeniyle 6zkaynaklar 15.738 TL daha diisiik olacakti (31 Aralik 2009: 37.049 TL daha
diisiik olacakt1).

31 Aralik 2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan diisiik olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisimin kar/zarar1 etkilemeksizin dogrudan 6zkaynaklara olan
etkisi nedeniyle 6zkaynaklar 16.056 TL daha yiiksek olacakti (31 Aralik 2009: 30.600 TL daha
yiiksek olacakti).

Piyasa Riski

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla IMKB Hisse Senedi Piyasasi Endeksleri'nde %10’luk bir
artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla hisse senetlerinin rayic
degerinde ve 6zkaynaklardaki degisim sirastyla 152.517 TL / (152.517) TL olacakt1 (31 Aralik
2009: Hisse senetleri bulunmamaktadir).

31 Aralik 2009 itibarniyla Parvest Tiirkiye Yatirnm Fonu’nun fiyatlarindaki %1°’lik artig/azalis

olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas1 durumunda, 6zkaynaklardaki degisim, sirasiyla
5.561 TL/ (5.561) TL tutarinda olacakti.
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39.

FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal araglarin gercege uygun degeri

31 Aralik 31 Aralik
Finansal Ara¢ Kategorileri 2010 2009
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 9.303.705 8.790.032
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.332.541 4.295.316
Ticari Alacaklar 1.325.423 1.303.277
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 57.742 46.363
Ikramiye karsiliklar: 500.000 532.800
Diger yiikiimlilikler 29.648 47.836

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler
icin aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satis ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde istekli
taraflar arasindaki alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet

varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal aracin tahmini makul degeri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgisi ve uygun degerleme
metodolojileri kullanilarak belirlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yilikiimliliklerin seviye siniflamalar
asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibartyla ger¢ege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir

finansal varliklar 3.114.686 3.114.686 - -
Devlet i¢ borglanma

senetleri 1.589.521 1.589.521 - -
Borsaya kote hisse

senedi 1.525.165 1.525.165 - -
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39.

40.

41.

FINANSAL ARACLAR (devam)
Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri (devami)

Raporlama tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2009 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir

finansal varliklar 4.295.314 3.600.210 695.104 -
Devlet i¢ bor¢lanma

senetleri 3.600.210 3.600.210 - -
Parvest Tiirkiye

Yatirim Fonu 695.104 - 605.104 -

Gergcege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem
ve varsayimlar kullanilmigtir;

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin  Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig
ongoriilmektedir.

Finansal Yiikiimliliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklagtig1 varsayilmaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Finansal tablolarm 6nemli Sl¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken bir husus bulunmamaktadir.
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42. DIGER KAPSAMLI GELIRLER

1 Ocak- 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Satilmaya hazir finansal varliklar 2010 2009
Donem igerisinde devlet i¢ borglanma senetlerinden
elde edilen kazang/(kayip) 23.321 (9.845)
Donem igerisinde Parvest Turkey Yatirim Fonu’ndan
elde edilen kazang/(kayip) (150.185) 345.935
Doénem igerisinde Borsaya Kote hisse senetlerinden
elde edilen kazang (3.351) -
Satilmaya hazir yatirimlarin satisindan kaynaklanan
kazang/kaybin gelir tablosuna transferi 9.844 (87.570)
Diger kapsamli gelir (vergi ncesi) (120.371) 248.520
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi
gideri/geliri 24.074 (49.704)
Donem igerisindeki diger kapsamli gelir, vergi
sonrast (96.297) 198.816
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