TEB PORTFOY OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



Guiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Buyukdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 ey.com

Daire: 57 34485 Sariyer Ticaret Sicil No : 479920
Shape the future Istanbul - Turkiye Mersis No: 0-4350-3032-6000017

with confidence

BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU

TEB Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

TEB Portféy Yonetimi A.S. Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu (“Fon”) ‘nun 31 Aralik 2024 tarihli
finansal durum tablosu, kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak zere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortsumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (*“TFRS”) hakumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorlisun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢gergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
yuratdlmastur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklars béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériistimiiziin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yoénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari
Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglhk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari a¢iklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da

ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gdruguimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtiide bekleniyorsa bu yanhgliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishd: tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanhghg tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol dederlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi1 degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin,
aciklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu dugunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yuktamlulikler
1) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincu fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdincu fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonucglandiran sorumlu denetc¢i Fatma Ebru Yicel'dir.

26 Mart 2025
Istanbul, Turkiye
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslarn 2024 2023
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 5.532.562 6.125.870
Finansal Varliklar 20 190.506.498 41.664.599
Toplam Varhklar (A) 196.039.060 47.790.469
Yukamlultukler
Diger Borglar 5 372.741 104.671
Toplam Yukumlaltkler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
Haric) (B) 372.741 104.671
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 195.666.319 47.685.798

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2024 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 65.143.080 20.286.449
Finansal Varlik ve Y ikimluliklere liskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 12 (10.664.364) (5.080.781)
Finansal Varlik ve Y tikimluliklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 12 10.535.206 (1.470.320)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 272 -
Esas Faaliyet Gelirleri 65.014.194 13.735.348
Yénetim Ucretleri 8 (2.426.510) (925.891)
Saklama Ucretleri 8 (116.331) (39.646)
Denetim Ucretleri 8 (113.810) (41.291)
Kurul Kayit Ucretleri 8 (31.687) (10.161)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 8 (53.918) (15.029)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (119.950) (44.942)
Esas Faaliyet Giderleri (2.862.206) (1.076.960)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 62.151.988 12.658.388
Finansman Giderleri (22.710) (9.409)
Net Donem KaryvZarari (A) 62.129.278 12.648.979
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/IAZALIS (A+B) 62.129.278 12.648.979

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahik 31 Arahk

referanslan 2024 2023

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem Basi) 47.685.798 70.829.038
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 62.129.278 12.648.979
Katilma Pay1 ihrac Tutar: (+) 10 446.574.840 58.792.598
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 10 (360.723.597) (94.584.817)
Toplam Degeri/Net Varhlik Degeri (D6nem Sonu) 195.666.319 47.685.798

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2024 2023
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (86.409.970) 35.899.258
Net Donem Kariy/Zararn 62.129.278 12.648.979
Net Dénem Kary/Zaran Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler (75.678.286) (18.816.129)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 12 (65.143.080) (20.286.449)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclar ile lgili
Duzeltmeler 12 (10.535.206) 1.470.320
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (138.004.042) 21.779.959
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 5 268.070 (40.254)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili
Duzeltmeler (138.272.112) 21.820.213
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (151.553.050) 15.612.809
Alinan Faiz 12 65.143.080 20.286.449
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 85.851.243 (35.792.219)
Katilma Pay1 ihraclarindan Elde Edilen Nakit 10 446.574.840 58.792.598
Katilma Pay: fadeleri igin Odenen Nakit 10 (360.723.597) (94.584.817)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (558.727) 107.039
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki EtkKisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) (558.727) 107.039
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 6.076.969 5.969.930
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 5.518.242 6.076.969

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1  Genel Bilgiler

TEB Portfoy Ozel Sektor Borclanma Araglar: Fon (“Fon™), bagh oldugu semsiye fonun unvan: “TEB Portfoy
Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fon” (*Semsiye Fonu”) olup, semsiye fonun tiirii bor¢lanma araglar
semsiye fonudur.

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve bagli oldugu
semsiye fonun ictliziik hiikimlerine gore yonetilmek (izere, halktan katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangl mulkiyet esaslarina gbre sermaye piyasasi
aracglarindan ve altin ile kiymetli madenlerden olusan portfoyl isletmek amaciyla 2 Mayis 1990 tarihinde “Tiirk
Dis Ticaret Bankas: A.S. Uglincli Yatirim Fonu” unvam altinda kurulmustur. Fon’un unvani1 SPK’nin 25 Eyliil
1997 tarih ve KYD/27-1503 sayili izni ile “Tlrk Disg Ticaret Bankasi A.S. A Tipi Degisken Fonu” olarak
degistirilmistir. Tirk Dig Ticaret Bankasi A.S.’nin hisselerinin %93,26’Gnun Fortis Bank NV-SA’e devri
sonucunda Fon’un unvani “Fortis Bank A.S. A Tipi Degisken Fonu” olarak degistirilmistir. Fon’un unvam
SPK’nin 25 Haziran 2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.15.569 sayili izni ile de "Fortis Bank A.S. A Tipi Kiiguk ve Orta
Olcekli Isletmeler Hisse Senedi Fonu” olarak degistirilmistir.

Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay: ile TEB
Portfdy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup, Fon’un SPK’nin “Portfdy saklama
hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iligskin esaslar tebligi (111-56.1)” kapsaminda portféy saklama
hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankas: A.S. tarafindan verilmektedir. Buna bagl
olarak; “Tirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Ozel Sektor Tahvil ve Bono Fonu” unvam SPK’nin 15 Ekim 2015
tarih ve 28/1283 sayil karar ve 12233903~ 305.99- E.11768 sayil1 yazisina dayanilarak “TEB Portfoy Ozel Sektor
Borclanma Araclart Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucu’su ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19 Ocak tarihli ve E-12233903-305.01.01-470 sayili yazisi ile TEB Portfdy
Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu TEB Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na bagli TEB Portfdy
PY Ikinci Degisken Ozel Fon’un TEB Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na bagli TEB
Portfoy Ozel Sektor Borclanma Araclar: Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Kurucu:

Unvani: TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez adres: Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktas/istanbul

Saklayict Kurumlar:

Unvani: Tirk Ekonomi Bankas: A.S.
Merkez adres: TEB Kampiis C ve D Blok inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL

Unvant: Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Merkez adres: Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No:4 Sariyer 34467 istanbul

Fon stiresi ve kacinc yilda oldugu:

Fon, 27 Haziran 1990 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup otuz besinci yilindadir.

Fon Portféyinin Yoénetimi:

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin ictiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yritilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de
dahil olmak (izere disaridan hizmet ahinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
1.1  Genel Bilgiler (Devami)

Fon Portféyinin Yonetimi: (Devam)

Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve fon
portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon, toplam degerinin en az %80’i devamh olarak yerli 6zel sektér borglanma araglarindan olusan Ozel Sektor
Borglanma Araglari Fonu’dur. Fon portfoy yonetilirken, 6zel sektér borglanma araclarinin ihragcilar, vade yapisi
ve getiri oram dikkate alinarak, kamu borclanma araclar: getirilerinin (zerinde bir getiri saglanmas: hedeflenir.
Fon portfoyunin en fazla %20’lik bélimdi ise izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger varlik ve islemlerden
olusur.

Fon Giderleri:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik % 0,0048'sinden
(yuzbindeddrtnoktasekiz) [yillik yaklasik %1,75 (yizdevirnoktayetmisbes)] (BSMV dahil) olusan bir yénetim
ucreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sOzlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karar dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirnm fonlarinda, fon giderlerinin kurucu
tarafindan degil fonun varligindan glinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyan

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”
(“Teblig”) hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK?”) tarafindan
yayimlanan ve yirdrlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtur.
TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibaryla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve

2013/43 sayih biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca
Duzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmastar.

Finansal Tablolarin Onaylanmast

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 26 Mart 2025 tarihinde yayimlanmasi icin yetki verilmistir.

Olcum Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lculen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler Uzerinden
hazirlanmustur.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)
Uygulanan Muhasebe Standartlar: (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukimlulik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip
dénemlerde kayitlara alimr. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 20 — Finansal araclar
Not 7 — Karsihiklar, kosullu varlik ve borglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuclari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarinte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: doviz alis kurundan Turk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢cevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
dénem icerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir degisiklik olmamistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye donik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Cari dénemde finansal tablolar: etkileyen
muhasebe politikas: degisikligi yoktur. Tespit edilen nemli muhasebe hatas: bulunmamaktadir.

2.4 Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin
Finansal Raporlama Standard: (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama ddnemine ait finansal tablolarimin “Tirkiye Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Boliim 25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerektigine; ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS
29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki ongériilenden farkl gegis tarihleri
belirleyebilecegine iliskin duyuru yayinlamistir. Bu duyuruya istinaden SPK, 7 Mart 2024 tarihli 2024/14 sayih
karar uyarinca yatirim fonlarimin 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinin TMS 29 kapsaminda yapilmasi
gereken enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamasina karar vermistir. Bu ¢ercevede 31 Aralik 2024 tarihli finansal
tablolar hazirlamirken TMS 29’a goére enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5  Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlar diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmastir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un
mali durumu ve performans: izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yukumluluklerin kisa ve uzun vade olarak simflandiriimasi

Mart 2020 ve Ocak 2023’te KGK, yukumliliklerin kisa ve uzun vadeli simflandiriimasina yonelik esaslar
belirlemek (izere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yiukumlalugh 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi szlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu yukimlaligt erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama ddnemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi s6zlesmesinden
dogan bir yikumliluk uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay icinde
kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin cesitli
aciklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi sozlesme sartlari ve ilgili yukimlulikler hakkindaki
bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da
sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama icin 6demeyi erteleme hakkinin
raporlama dénemi sonu itibariyla bulunmas: gerektigini acikhga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi
raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkin: isletmenin kullanmama ihtimalinin
yikumlalugin siniflandinimasint etkilemeyecegi agikca ifade edilmistir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore
geriye donik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yakamlultkleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullanim
hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestiriimemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci
tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yukimlaliklerinin 6lcimiinde uygulanacak hukimleri
belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen basladig: tarihten sonra “Kira
yikumlaluginin sonraki 6lcimi” baslig altindaki TFRS 16 hikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim
hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira ddemeleri”ni ya da “revize
edilmis kira édemeleri”ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yukumliliklerinin
6lctimine yonelik spesifik bir hikim icermemektedir. S6z konusu kira yakimlulGgunin ilk 6l¢cimi, TFRS 16°da
yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gbre guvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas:
gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Satici-kiraci, degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra
girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygulamaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5  Yenive Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devam)
TMS 7 and TFRS 7 Degisiklikleri- Agiklamalar: Tedarikci Finansmanm Anlasmalar:

KGK tarafindan Eylil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagsmalarinin isletmenin
yukumlalukleri, nakit akislari ve maruz kaldig: likidite riskleri Gzerindeki etkilerinin finansal tablo kullanicilar
tarafindan anlasilmasina katki saglamak tizere, mevcut hitkkiimlerde iyilestirmeler yapan agiklamalar getirmektedir.
Tedarikei finansmani anlasmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin isletmenin tedarikgisine olan
borcunu 6demeyi Ustlendigi ve isletmenin de tedarikciye 6deme yapildigi giin ya da sonrasinda 6demeyi kabul
ettigi anlagmalar olarak tanimlanmigtir. S6z konusu degisiklikler, bu tiir anlasmalarin hiikim ve kosullari,
raporlama ddnemi basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya ¢ikan yikumliluklerle ilgili nicel bilgiler ile bu
yikumliluklerin defter degerinde meydana gelen nakit dis1 degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar
yapiimasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de dngorulen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar
kapsaminda, tedarikg¢i finansmam anlagmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere Ornek olarak
gosterilmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henliz yirirlige
girmemis ve fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki
gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptig Varhk Satiglar
veya Katkilari

KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek Gzere, Arahik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini suiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da sigorta sizlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢cim, sunum ve agiklamay: kapsayan
kapsaml: yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden
dogan yukimluliiklerin guncel bilango degerleri ile lctimini hem de karin hizmetlerin saglandigir dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yirirluk tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: Gizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadig: icin gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasim saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler 1
Ocak 2025 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmekte olup bu durumda dipnotlarda bilgi verilir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmez.

S6z konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: Uzerinde bir etki
bulunmamaktadur.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5  Yenive Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devam)
iii) Yayinlandig andan itibaren gecerli olan degisiklikler

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallar

Eylil 2023'te KGK, Ikinci Sutun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varhk ve yukimliliklerinin
muhasebelestirilmesi ve aciklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler yayimlamustir.
S6z konusu degisiklikler, Ekonomik is birligi ve Kalkinma Teskilat: (OECD) tarafindan yayimlanan ikinci Siitun
Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yirlrlige girmis ya da yirlrliige girmesi kesine yakin olan vergi
kanunlarindan ortaya gikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagin agikhiga kavusturmustur. Bu degisiklikler
aynica bu tir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler icin belirli agiklama hukimleri getirmektedir. Bu
kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik
istisna ile istisnanin uygulanmig olduguna yoénelik acgiklama hikm( degisikligin yayimlanmasiyla birlikte
uygulanir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

iv) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamus degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7°ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin
Yillik lyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlari UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamustir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasint olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yirurlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarnin Siiflandiriimasi ve Olgiimii

May1s 2024°te UMSK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve dlgiimine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7°ye iligkin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yukiumlaliklerin “teslim tarihi”nde finansal tablo dis1
birakilacaginmi agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yikumldliklerin teslim tarihinden 6nce finansal tablo dis1
birakilmasina yénelik muhasebe politikas: tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin sézlesmeye bagl
nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir olmayan varhklar ve szlesmeyle birbirine
bagh finansal araclara yonelik uygulamalar hakkinda aciklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yam sira bu
degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantil1 olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hitkkiimler iceren
finansal varlik ve yikumlilikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen
6zkaynaga dayal: finansal araclar icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: Uzerinde bir etki
bulunmamaktadur.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5  Yenive Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devam)
UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 11. Degisik”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmustir:

- UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:n:n 7k Uygulamas: — UFRS’leri ilk kez uygulayan
bir igletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1’de yer alan ifadeler ile
UFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hikimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel
karigikligin ortadan kaldirilmas: amaciyla gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo dis: birakmaya iligkin kazang ya da kay:plar:
UFRS 7’°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e referans
eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araclar — Kira yikimliliginin kirac: tarafindan finansal tablo dis: birakilmas: ile
islem fiyat:: Kiraci agisindan kira yukimlaligi ortadan kalktiginda, kiracimin UFRS 9°daki finansal tablo
dig1 birakma hikimlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya
zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir.
Aynca, “islem fiyati’na yapilan referansin kaldinlmasi amaciyla UFRS 9’da degisiklik
gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizhiklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmagtir.

- UMS 7 Nakit Akzs Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonras: Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

Fon finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler” degisikligini (TFRS
9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamigtir. Degisiklik, “kendi icin kullanim” istisnasina yonelik hikimlerin
uygulanmasim acgikliga kavusturmakta ve bu tir sézlesmelerin korunma araci olarak kullamlmasi durumunda
korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin isletmenin finansal performans: ve
nakit akiglar (zerindeki etkisinin yatirnmcilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama
hikimleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: Uzerinde bir etki
bulunmamaktadur.

UFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi

Nisan 2024’te UMSK, UMS L1’in yerini alan UFRS 18 Standardini yayimlamistir. UFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikimler getirmektedir. UFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tum gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak Uzere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans olcitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yam sira asli finansal tablolar ile dipnotlar icin tanimlanan rollere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastinlmasina ya da ayristirllmasina yonelik yeni hiikimler getirmektedir. UFRS
18’in yayimlanmasiyla beraber UMS 7, UMS 8 ve UMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir.

S6z konusu Standardin Fon’un finansal durumu ve performans: lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5  Yenive Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devam)
UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Agiklamalar Standard:

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler icin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, dl¢lim ve sunum
hikimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19°u yayimlamustir.

Aksi belirtilmedikge, UFRS 19'u uygulamay: secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki agiklama
hikimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortaklig: (ara ya da nihai) bulunan bir igsletme UFRS 19’u uygulamay: secebilecektir.

S6z konusu Standart, Fon icin gecerli degildir.

2.6  Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon’un finansal tablolari dnceki
dénemle karsilastirmal hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak simiflandirilir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar: asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden élctlir. Gergege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borclarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen igslem maliyetleri
de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan ahm ve satimlari islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borclarint TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde simflandirmaktadir.

Gergege uygun deger (“GUD”) farki kar veya zarara yansitilan finansal varhik ve finansal borc¢lar

Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lculen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lciilen finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa ddnemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal araclardan olusan bir
portfoyin parcas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel
borglanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak élciilen finansal varliklar kayda alinmalarin: izleyen dénemlerde gercege uygun
degerleri Uzerinden degerlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varhk
ve yukimluliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde
edilen faiz ve kupon tahsilatlar: ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimldliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil
edilmistir.

12



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Gercgege uygun deger (“GUD”) farka kar veya zarara yansitilan finansal varhik ve finansal borglar (devami)

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
simflanan finansal varliklar alim satim amach olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araclarim
icermektedir. SO0z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi Uzere Fon’un risk y6netim veya
yatinm stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas ahinarak yonetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portfoyun parcas: olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her
kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa edilmis maliyet ile gosterilen alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas alacaklari ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride simiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal borclar

Bu kategoride alim-satim amacli olarak siniflanmayan tiim finansal borclar yer almaktadir. Fon repo borclar, takas
borglari, krediler ve finansal yakiimlalukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yukumlilukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitiimaktadir.

Gergege uygun deger dlgcima

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlaluklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanimustir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goéren menkul kiymetler cikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayan igin bir énceki seansin agirlikli ortalama
fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 0zdes veya karsilastirilabilir araclara iligskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar: tarafindan gogunlukla kullamlan ve gdzlemlenebilir girdileri azami
kullanan diger yontemler

3) Finansal varlik ve yukimliltkler, varlik ya da yakimlaliigin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varhklarda deger dusuklagi

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisuikltigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guavenilir bir bigcimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar: (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger
distikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliigii zarar: olusur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger dustklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz oran1 Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar: Gizerinden TL’ye cevrilmistir. Yabanc: paraya
dayal: parasal varlik ve yukimlilikler, bilanco tarihinde gecerli olan ddviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile lciilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanc: para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6l¢ilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar: kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmustir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiktmlulukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varhik ve yukimldlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilancoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6ding verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint 6ngdren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiyymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus amaclarina gore “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde simflandiriimakta ve ait oldugu portféyin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsihigi elde edilen fonlar pasifte “Repo borclar” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri ahm fiyatlar: arasindaki farkin déneme
isabet eden kismi icin etkin faiz orani1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhldi ile alinmms menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”’ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un ddiince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Takas alacaklari / borc¢lan

Takas borclar raporlama dénemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borclardir.

Takas alacaklart normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iligskin olan alacaklardur.

Takas alacak ve borclar: itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadur.

Verilen teminatlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla VVIOP nakit teminat: bulunmamaktadhr (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadar).

Gelir/Giderin Taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin alm ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami)
uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplamr. Satis tutar ile satig guni
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlart hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azahis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gdre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger
artislan/azahslart” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikimluliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar: da alm ve satim bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarinte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettu gelirleri ilgili temettllyl alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Fon yonetim dcretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik % 0,0048'sinden
(yuzbindeddrtnoktasekiz) [yillik yaklasik %1,75 (yizdevirnoktayetmisbes)] (BSMV dahil) olusan bir yénetim
ucreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
s6zlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Katilma paylar

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimlilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama raporuna iliskin portfdy degerleme esaslar

- Degerleme her isglni itibariyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

€)) Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin ahm fiyat:
satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB do6viz satis kuru ile carpilmast suretiyle
bulunur.

(b) Alss tarihinden baslamak tzere portféydeki varliklardan;

0] Borsada igslem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikl: ortalama fiyat veya

oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(i) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme guniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclar, ters repo ve repolar son islem gunindeki i¢ verim
orant ile degerlenir.

(iii) Fon katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

(v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz ahs kuru ile
degerlenir.

(vi) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gdsterilir. Bu
varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

(vii) Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme
esaslari, yazili karara baglanir.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
ahinr.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Fiyatlama raporuna iliskin portfoy degerleme esaslari (Devami)

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varhklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikumlilikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci
para cinsinden yikimlulukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin ahs ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama ddéneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6nemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yukumltlukler

Fon yonetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukdmldligin bulundugu, bu
yukumlalugin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu
ve s0z konusu yukiumlilik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal
tablolarda s6z konusu yikumliliuk tutari kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yakimlalukler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla surekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda agiklamr. Ekonomik faydanin dipnotlarinda aciklama yapilir.
Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla
ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tammlanirlar. iliskili
kuruluslara ayn: zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukumlaluklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas: Kanunu’na gére kurulan yatinm
fonlar: kurumlar vergisi mukellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/ (1) numarah
alt bendi ile menkul kiymet yatinm fonlarimin (déviz yatirnm fonlari hari¢) portfdy isletmeciliginden dogan
kazanclari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmis olup konu ile ilgili
257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numaral fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatinm fonlar: dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfoy kazancglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar Gzerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94 tincli maddesi uyarinca ayr bir tevkifat yapilmayacag: belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar: ve varlik finansman fonlar: dahil) portfoy
isletmeciligi kazanclar: Gzerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde
simflandirilarak raporlanir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bélge Turkiye oldugundan 31 Aralik 2024 tarihi
itibartyla sona eren donemlerde finansal tablolarda bélimlere gére raporlama yapilmamustar.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Tark Ekonomi Bankasi A.S. - Vadeli mevduat - 716.555
Turk Ekonomi Bankas: A.S- Vadesiz Mevduat 48.336 15.619

48.336 732.174

b) 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Borclar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.-Fon ydnetim Ucreti 92.699 42.402
TEB Portfoy Yo6netimi A.S. - Fon yonetim {creti 105.704 27.373
Tark Ekonomi Bankasi A.S.-Fon saklama (creti 10.326 2.531
Toplam 208.729 72.306
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.-Fon ydnetim Ucreti (762.823) (564.515)
TEB Portfoy Yo6netimi A.S- Fon yonetim dcreti (1.447.045) (361.068)
Tark Ekonomi Bankasi A.S.-Fon saklama (creti (88.280) (33.149)
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu (38.171) (14.031)

(2.336.319) (972.763)

5. ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Ters repo alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Odenecek fon yonetim uicretleri 269.478 72.259
Kap hizmet ucreti 21.318 13.657
Odenecek saklama ticreti 12.330 3.699
SPK kayit Uicreti 9.784 2.385
Denetim (creti 38.154 7.398
Diger borclar 21.677 5.273
Toplam 372.741 104.671

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2023:
Bulunmamaktadir).

6. BORCLANMA MALIYETI

Bulunmamaktadir (2023: Bulunmamaktadir ).

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gecmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa Uyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamas: sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir.
Fon adina dizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
AS. yi (“MKK?”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Arahik 2024 tarihi itibartyla VIOP islemleri icin verilen ve “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
kaleminde gdsterilen teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Fon, ters repo islemleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadhr).
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Ydnetim dcretleri 2.426.510 925.891
Saklama Ucretleri 116.331 39.646
Denetim (cretleri 113.810 41.291
Komisyon ve Diger Islem Ucretler 53.918 15.029
Kurul Kayit Ucretleri 31.687 10.161
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 119.950 44.942
Toplam 2.862.206 1.076.960

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (2023: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DERGERINDE ARTIS AZALIS

1 Ocak- 1 Ocak-

1 Ocak itibariyla 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri(Donem Bas) 47.685.798 70.829.038
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 62.129.278 12.648.979
Katilma Pay1 ihrac Tutar: (+) 446.574.840 58.792.598
Katilma Pay: fade Tutar1 (-) (360.723.597) (94.584.817)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net VVarlik Degeri (Dénem Sonu) 195.666.319 47.685.798
1 Ocak- 1 Ocak-

a) Birim Pay Degeri 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Fon Toplam Degeri:(TL) 195.666.319 47.685.798
Dolagimdaki Pay Sayisi:(Adet) 388.157 147.497
Birim Pay Degeri:(TL) 504,090662 323,300121
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DERGERINDE ARTIS AZALIS (Devami)

b) Katilma Belgeleri Hareketleri 2024 2023

2024 Adet Tutar TL 2023 Adet Tutar TL
Acilis 147.497  (212.252.978) 280.692 (176.460.759)
Satiglar 1.102.492 446.574.840 208.821 58.792.598
Geri Aliglar (861.832)  (360.723.597) (342.016)  (94.584.817)
31 Arahk 388.157  (126.401.735) 147.497 (212.252.978)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 195.666.319 TL tutarindadir (31 Aralik
2023:47.685.798 TL).

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi 62.129.278
TL tutarindadir (31 Aralik 2023: 12.648.979 TL artis).

11. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 195.666.319 47.685.798
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 195.666.319 47.685.798
Fark - -
12. HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk
Esas Faaliyetler Gelirleri 31 Arahk 2024 2023
Faiz Gelirleri 65.143.080 20.286.449
Finansal Varlik ve Y ikimluliklere liskin Gergeklesmis
Kar/(Zarar) (10.664.364) (5.080.781)
Finansal Varlik ve Y tikimluliklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/(Zarar) 10.535.206 (1.470.320)
Toplam 65.013.922 13.735.348
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 272 -
Toplam 272 -

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2024 31 Arahik 2023
Diger Giderler(*) 119.950 44.942
Toplam 119.950 44.942

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla diger giderler Kambiyo gider vergisi, YMM (creti, Kap hizmet dcreti ve
diger giderlerden olusmaktadir (31 Aralik 2023: Diger giderler Kambiyo gider vergisi, YMM (icreti, Kap

hizmet Ucreti ve diger giderlerden olusmaktadir).

14.  FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman Giderleri 31 Aralk 2024 31 Arahk 2023
Faiz Giderleri 22.710 9.409
Toplam 22.710 9.409

15. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2024 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemlerinde Bagimsiz Denetim Kurulusundan

(BDK) aldig1 hizmetlere iligkin Ucretler asagidaki gibidir:

2024 2023
Diger Toplam Diger
BDK BDK BDK BDK Toplam
Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim 91.100 ) 91.100 41.936 ) 41.936

Ucreti
16. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizi
Bulunmamaktadir (2023: Bulunmamaktadir).

17.  KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Bélim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

18. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Bélim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

19. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

22



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal Varhklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal 190.506.498 41.664.599
yatirimlar

Toplam 190.506.498 41.664.599

31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
simflandirilan finansal varliklarin detaylar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024
Gercgege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar Nominal Maliyet Degeri  Piyasa Degeri
Borclanma Senetleri
Devlet Tahvilleri 20.228.000 22.651.977 22.702.201
Finansman Bonosu 86.550.000 83.956.033 91.613.375
Ozel Sektor Tahvili 62.650.000 62.698.043 67.138.586
Varliga Dayalt Menkul Kiymet 2.500.000 2.500.000 2.826.868
Kira Sertifikalarn
Ozel Kesim Kira Sertifikalar 3.600.000 5.300.000 6.225.469
Toplam 175.528.000 177.106.052 190.506.498
31 Arahk 2023
Gercgege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar Nominal Maliyet Degeri  Piyasa Degeri
Borclanma Senetleri
Devlet Tahvilleri 228.000 212.517 209.411
Finansman bonolar 18.870.000 17.873.370 19.179.429
Ozel Kesim Tahvil/bonolar 17.100.000 17.148.043 18.390.125
Kira Sertifikalarn
Ozel kesim kira sertifikalar 3.100.000 3.100.000 3.369.033
Kamu kesim kira sertifikalari 500.000 500.000 516.601
Toplam 39.798.000 38.833.929 41.664.599

31 Aralik 2024 tarihi itibaryla 6zel sektor tahvillerinin ortalama faiz oram %22,38 ve finansman bonolarinin
ortalama faiz oran1 %36,90°dir (31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 6zel sektdr tahvillerinin ortalama faiz oran1 %31,99
ve finansman bonolarinin ortalama faiz oram %27,1’dir).
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yukimluliklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, déviz
kurlar1 ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un yénetim
stratejisi Dipnot 1’de aciklanmustur.

Faiz riski

Fazi riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faiz oramna duyarli varhiklari Gzerinde
meydana getirecegi deger diisuist olarak tanimlanir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
simfladigi borglanma senetleri faiz oranlarina degisimlerine bagl: olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralhik
2024 tarihi itibariyla TL kar paylarinda %21 oramnda faiz artisi/azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin
sabit kaldig1 varsayimiyla 164.977.429 TL tutarindaki degisken faizli bor¢lanma senetlerinin gercege uygun
degerinde ve dolayisiyla Fon’un net donem karinda 1.649.774 TL tutarinda artis veya 1.649.774 TL tutarinda
azalis olusmaktadir (31 Aralik 2023: 108.858 TL tutarinda artis veya 108.858 TL tutarinda azalis).

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Sabit Faizli Araglar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 25.529.069 30.778.792
Degisken Faizli Finansal Araclar
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 164.977.429 10.885.807
190.506.498 41.664.599
Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirlan finansal varlik olarak siniflacig1 acik VIOP sézlesmeleri bulunmamaktachr (31 Aralik 2023:
Bulunmamaktadir).

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay: karsi tarafin anlasma yukdmlaliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devam)

Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar Diger Alacaklar
S Diger Lo Diger Bankalardaki Finansal e
31 Arahik 2024 Iliskili Taraf Taraf(*) Iliskili Taraf Taraf Mevduat Varhklar(**) Diger (***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - - 168.242 190.506.498 5.364.320
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligiine ugramamis i i i i 168.242 190.506.498 5.364.320

finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger disikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger dustklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism - - - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Bilanco dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(*) Takas alacaklarindan olusmaktadir.
(**) Yatirim fonlar1 ve hisse senetleri dahil edilmemistir.
(***) Borsa para piyasasi alacaklarindan olusmaktadir.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devam)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar Diger Alacaklar
31 Arahik 2023 iliskili Taraf  Diger Taraf (*) fliskili Taraf Diger Bankalardaki ~  Finansal Diger (***)
Taraf Mevduat Varhklar (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - - 1.464.030 41.664.599 4.661.840
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (**) - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligiine ugramamis - - - - 1.464.030 41.664.599 4.661.840

finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger diistklugune ugramams - - - - - - -
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger dustklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklug (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism - - - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Bilanco dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(*) Takas alacaklarindan olusmaktadir.
(**) Yatirim fonlar1 ve hisse senetleri dahil edilmemistir.
(***) Borsa para piyasasi alacaklarindan olugsmaktadir.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devam)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlalukler ve bilango disi yikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya cikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla yabanc: para
cinsinden varhk ve yakimlaligi bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir.
Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktachr.

Tirev olmayan finansal yukimliltklerin 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla s6zlesme surelerine gore
kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024
Defter Sozlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 1-5y1l  5yildan
S6zlesme uyarinca vadeler Degeri cikiglar toplam kisa ayarasi  arasi uzun
Turev olmayan
finansal yakiamltlukler
Diger Borglar 372.741 372.741 372.741 - - -
Toplam yukimlulik 372.741 372.741 372.741 - - -
31 Aralik 2023
Defter Sozlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 1-5yil  5yildan
S6zlesme uyarinca vadeler Degeri cikiglar toplam kisa ayarasi  arasi uzun
Turev olmayan
finansal yakiamltlukler
Diger Borglar 104.671 104.671 104.671 - - -
Toplam yukimlulik 104.671 104.671 104.671 - - -
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20.

Finansal Ara¢ Kategorileri

FINANSAL ARACLAR (Devam)

Fon’un finansal varlik ve yakumlaluklerinin gergege uygun ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

Gergege
uygun deger
farka itfa edilmis
itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden yansitilan gosterilen
gosterilen finansal finansal
31 Arahik 2024 varhklar varhklar yiokamlalikler  Defter degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 168.242 - - 168.242 22
Borsa Para Piyasasi
Alacaklar 5.364.320 - - 5.364.320 22
Finansal Varliklar - 190.506.498 - 190.506.498 20
Finansal yakumlalukler
Diger Bor(s;|ar - - 372.741 372.741 5
Gergege
uygun deger
farka itfa edilmis
itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden yansitilan gosterilen
gosterilen finansal finansal
31 Arahk 2023 varhklar varhklar  yukiomldlikler Defter degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.464.030 - - 1.464.030 22
Borsa Para Piyasasi 4.661.840 - - 4.661.840 21
Alacaklart
Finansal Varliklar - 41.664.599 - 41.664.599 20
Finansal yakumlalukler
Diger Borclar - - 104.671 104.671 5
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarnn gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimlalugin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
distinulerek defter degerlerine yaklastigr 6ngorilmektedir.

Gercege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal varliklarin ve yukamliliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimliltkler, birbirinin ayni varlik ve yakumlilukler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimltliikler, ilgili varlik ya da ytkiumliltgin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varhik ya da yikimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varhiklar:

Gergege
Uygun Degerleme
Gercege Uygun Deger Seviyesi Teknigi
Finansal Varhklar/ Finansal 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Yuakumlaltkler
Devlet tahvilleri 22.702.201 209.411 Seviyel Piyasa fiyati
Finansman bonosu - 1.026.142 Seviye 1 Piyasa fiyati
Finansman bonosu 91.613.375 18.153.287 Seviye 2 ilerletilmis fiyat
Ozel sektor tahvilleri 67.138.586 18.390.125 Seviye 2 ilerletilmis fiyat
Ozel sektor kira sertifikalar: 6.225.469 3.369.033 Seviye 2 ilerletilmis fiyat
Varliga dayal: menkul kiymet 2.826.868 - Seviyel Piyasa fiyati
Kamu kira sertifikalar - 516.601 Seviye 2 Iilerletilmis fiyat
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORGCLANMA ARAGCLARI FONU

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

KGK, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile Biiyik ve Orta Boy Isletmeler icin
Finansal Raporlama Standard: (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama ddnemine ait finansal tablolarinin “Tirkiye Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Boliim 25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerektigine; ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS
29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki éngoriilenden farkl: gegis tarihleri
belirleyebilecegine iliskin duyuru yayinlamistir. Bu duyuruya istinaden SPK, 7 Mart 2024 tarihli 2024/14 sayih
karar uyarinca yatirim fonlarimn 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinin TMS 29 kapsaminda yapilmasi
gereken enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamasina karar vermistir. Bu cercevede 31 Aralik 2024 tarihli finansal
tablolar hazirlamirken TMS 29’a goére enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

22.  NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahik 2024 31 Arahk 2023
Bankadaki Nakit 168.242 1.464.030
Vadesiz Mevduat 168.242 86.969
Vadesi ¢ aydan kisa mevduatlar (*) - 1.377.061
Borsa Para Piyasas: Alacaklari (**) 5.364.320 4.661.840
5.532.562 6.125.870

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, bankalardaki vadeli mevduatlari bulunmamaktadir. (31 Arahk 2023:
%46’ dur).

(**) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, borsa para piyasas: alacaklar: faiz orant %48,85°dir. (31 Arahk 2023:
%42,95’dir)

Fon’un 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar dustlerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Nakit ve Nakit Benzerleri 5.532.562 6.125.870
Faiz tahakkuklar (-) (14.320) (48.901)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 5.518.242 6.076.969

23.  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKIiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

24.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadur.
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Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000
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Shape the future Istanbul - Tiirkiye Mersis No: 0-4350-3032-6000017
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TEB Portfdy Yonetimi A.§. Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu (“Fon”)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’
nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.0zel Sektor Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve TEB Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanimi icin hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin dedgildir.

26 Mart 2025
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklari

ii) T2 Alacaklari

iii) lleri Valorli Takas Alacaklar
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklari

iii) Mevduat Alacaklari

iv) Temettu

D. BORGCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglari
ii) T2 Borglari
iii) lleri Valorli Takas Borglari
iv) ihbarli FonPay Takas
b) Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
d) Intiyatlar
e) DIGER_BORGLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Aima Ucreti
g) Krediler

TOT - OZEL SEKTOR BORG. ARAG. FONU 31 Aralik 2024 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR(TL)

GRUP%  TOPLAM %

195.870.818,55
168.241,79
0,00
168.241,79
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

TUTAR

-372.741,30
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-269.478,44
0,00

0,00
-93.479,07
-36.047,37
-57.431,70
-9.783,79
0,00

100,10
0,09
0,00 0,00
100,00 0,09
0,00 0,00

0,00
0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

GRUP%  TOPLAM %

-0,19
0,00 0,00

72,30 -0,14
0,00 0,00
0,00 0,00
27,70 -0,05
-0,02

-0,03

2,62 -0,01

0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI
Toplam Pay Sayisi
Dolagimdaki Pay

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

Dolagimdaki Pay Orani
BIRIM PAY DEGERI
Gunlik Vergi

Giinlik Y6netim Ucreti
Bir Giin Onceki Fiyat
Bir Giin Onceki Vergi
Getiri (%)

USD TCMB ALIS KURU
EUR TCMB ALIS KURU

195.666.319,04
12.923.709,000
388.157,000

12.535.552,000

% 3,00
504,090662
18.763,46
502,914943
0,00
0,233781

35,2803
36,7362



TOT - OZEL SEKTOR BORG. ARAC. FONU

qam12008 1488
TOT - OZEL SEKTOR BORG. ARAG. FONU 31 Aralik 2024 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
MENKUL KivMET ooviz IHRAGCI KURUM yaoe snkoou  FA obEwE NowinaLpecer BRMALS SIS iecgnro  REPQ TeMinaT  SONUS merconbs comOker  Tomeaw arue TOERM TIOM
ORANI__sAvISI TARIHI_ORANI (%) ME NO © GORE) _ GORE)
BORCLANMA SENETLERI
Devlet Tahvili
TRT120826T16 T HAZINE 12/08/26 TRT120826T16 0,00 20.000.000,00 112,197300 31/12/24 40,726236 79450182 112,370164 22.474.032,80 11,78 11,47 11,49
TRT130028T12 T HAZINE 13/00/28 TRT130028T12 0,00 228.000,00 93,209100 06/04/23 50,994623 08833623 100,073706  228.168,05 012 012 0,12
GRUP TOPLAMI 20.228.000,00 22.702.200,85 11,90 11,59 11,61
Ozel Sektsr
Finansman Bonosu
TRFSLEC12511 T SELGUK ECZA DEPOSU TICARET VE SANAYI A.S. 08/01/25 TRFSLEC12511 47,62 1.000.000,00 100,000000 12/01/24 53,502396 122,682699 1.226.826,99 0.64 063 0,63
TRFKALE12512 T KALESERAMIK GANAKKALE KALEBODUR SERAMIK SANAYIA.S.  16/01/25 TRFKALE12612 45,88 2.000.000,00 100,000000 18/01/24 51,708286 109,702160 2.194.043,20 115 112 112
TRFCOLA12518 T COCA-COLA IGECEK A.S. 17/01/25 TRFCOLA12518 46,37 4.000.000,00 100,000000 18/01/24 §1,922612 121,087267 4.843.490,67 254 2,47 2,48
TRFARCL12511 T ARGELIK A.S. 21/01/25 TRFARCL12511 43,74 1.000.000,00 100,000000 23/01/24 51,784973 108585481 1.085.854,81 057 055 0,55
TRSKCTF12511 T KOG FINANSMAN AS. 20/01/25 TRSKCTF12511 60,05 500.000,00 100,000000 31/07/23 46,024783 155,634416  778.172,08 041 0,40 0,40
TRFDNFK12519 T DENIZ FINANSAL KIRALAMA A.S. 20/01/25 TRFDNFK12519 19,38 1.000.000,00 100,000000 13/09/24 59,752176 115310835 1.153.108,35 061 059 0,59
TRFVEST22521 T VESTEL ELEKTRONIK A.$ 12/02/25 TRFVEST22521 21,14 5.000.000,00 100,000000 18/09/24 61,004192 114,833284 5.741.664,20 301 293 2,03
TRFISFN22510 T IS FINANSAL KIRALAMA A.S. 17/02/25 TRFISFN22510 50,00 2.410.000,00 80,308000 22/08/24 57,071110 94,468385 2.276.688,09 120 116 116
TRFYAZI22513 T AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S. 20/02/25 TRFYAZI22513 47,86 1.300.000,00 100,000000 22/02/24 53,767608 116,974307 1.520.666,00 0.80 078 0,78
TRFEFES22518 T ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYII A.S. 26/02/25 TRFEFES22518 47,62 4.000.000,00 100,000000 28/02/24 §3,469152 116,071380 4.642.855,20 2,44 2,37 2,37
TRSALIF32512 T ALJ FINANSMAN A. S. 10/03/25 TRSALIF32512 55,24 6.000.000,00 100,000000 08/03/24 62,519282 116,973795 7.018.427,67 368 ass 3,50
TRFTKNO32515 T TEKNOSA I VE DIS TICARET A.S. 11/03/25 TRFTKNO32615 24,79 3.000.000,00 100,000000 18/09/24 59,129198 114,443301 3.433.209,02 1,80 175 1,75
TRECARF32511 TL  CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZIA.S. (A) 25/03/25 TRFCARF32611 24,21 1.190.000,00 100,000000 01/10/24 57,181413 112212683 1.335.330,93 0,70 o.68 o0.68
TRFDNFK32525 T DENIZ FINANSAL KIRALAMA A.S. 28/03/25 TRFDNFK32525 16,08 10.000.000,00 100,000000 27/11/24 §6,790917 104,535675 10.453.567,48 5,49 534 5,34
TRFDNZY42515 T Deniz Yatrm Menkul Kiymetler A.S. 09/04/25 TRFDNZY42515 17,23 2.000.000,00 100,000000 29/11/24 55,715943 104211575 2.084.231,49 1,00 1,06 1,07
TRFDYBY42513 T DYO BOYA FABRIKALARI SANAYI VE TICARET A.S. 18/04/25 TRFDYBY42513 23,60 2.000.000,00 100,000000 08/11/24 61,659931 107,506132 2.150.122,64 113 110 110
TRFVEST42511 T VESTEL BEVAZ ESYA SANAYI VE TICARET A.S. 25/04/25 TRFVEST42511 24,45 3.000.000,00 100,000000 01/11/24 57,814719 108,058251 3.241.747,52 1,70 166 1,66
TRFENSAS52517 T ENERJISA ENERJIAS. 05/05/25 TRFENSAS2517 51,66 6.000.000,00 100,000000 06/05/24 63,034804 108,221564 6.493.203,84 341 331 3,32
TREYAKF62517 T YAPI KREDI FAKTORING A.S. 03/06/25 TREYAKF62517 48,50 4.000.000,00 80,526000 03/12/24 54,399035 83452848 3.338.113,91 175 1,70 171
TRFFINF62547 TL QNB FAKTORING 17/06/25 TRFFINF62547 47,50 7.000.000,00 80,851000 17/12/24 53,156852 82,376050 5.766.323,53 3,03 2,94 2,95
TRETBTF62524 T TEB FINANSMAN A.S 10/06/25 TRFTBTF62524 23,93 7.000.000,00 100,000000 19/12/24 53,778059 101,664318 7.116.502,26 3,74 363 3,64
TRFVEST62519 T VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A.S. 26/06/25 TRFVEST62519 25,29 1.750.000,00 100,000000 27/12/24 57,564813 100750197 1.763.128,45 093 0,90 0,90
TRFTEBF62518 T TEB FAKTORING AS. 27/06/25 TRFTEBF62518 23,93 3.000.000,00 100,000000 27/12/24 53,778059 100709917 3.021.207,50 159 154 154
TRFDVYS82519 T DUNYA VARLIK YONETIMI A.S 14/08/25 TRFDVYS82519 50,86 5.000.000,00 100,000000 15/08/24 61,621687 106,657245 5.332.862,26 2,80 272 2,73
TRFKRSNB2515 T KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S. 22/08/25 TRFKRSNB2515 35,67 3.400.000,00 100,000000 23/08/24 65,743638 105,934014 3.601.756,46 189 184 1,84
GRUP TOPLAMI 86.550.000,00 91.613.37455 4810 46,75 46,83
Ozel Sektor Tahvil
TRSCLKM12514 T GELIK MOTOR TICARET A.$ 10/01/25 TRSCLKM12614 46,79 840.000,00 100,000000 19/10/23 57,495155 110524169  928.403,02 0,49 0,47 0,47
TRFISGYS2512 T IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 16/05/25 TRFISGYS2512 10,00 10.000.000,00 100,000000 17/05/24 63,800630 106,308940 10.630.894,01 558 543 5,43
TRFISFN52517 T IS FINANSAL KIRALAMA A.S. 21/05/25 TRFISFN52517 10,00 3.000.000,00 100,000000 22/05/24 63,494876 105,370978 3.161.129,35 166 161 1,62
TRSCOLAE2518 T COCA-COLA IGECEK AS. o1/10/25 TRSCOLAE2518 49,40 870.000,00 100,000000 28/09/23 50,604541 103,199006  897.839,18 0,47 046 0,46
TRSOPASE2516 T OPET PETROLCULUK A.S. o7/10/25 TRSOPASE2516 46,88 100.000,00 100,000000 06/10/23 55,945671 111185183  111.18518 0.06 0,06 0,06
TRSSISEE2517 T TURKIVE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. o07/10/25 TRSSISEE2517 48,56 200.000,00 100,000000 04/10/23 52,074770 113557286 227.114,57 012 012 0,12
TRSEFESE2516 T ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYII A.S. 15710725 TRSEFESE2516 50,66 300.000,00 100,000000 10/10/23 55,927795 111,139700  333.419,10 018 017 017
TRSISGYK2519 T IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 03/11/25 TRSISGYK2519 47,43 1.250.000,00 100,000000 14/11/23 51,490431 107,937518 1.349.218,98 071 0,69 0,69
TRSKCTFA2513 T KOG FINANSMAN A.S. 02/12/25 TRSKCTFA2513 49,57 500.000,00 100,000000 01/12/23 54,988969 104,141093  §20.709,96 027 027 0,27
TRSTISBA2513 T T.IS BANKASI A.S. 10/12/25 TRSTISBA2513 4,00 500.000,00 100,000000 22/12/23 61,082432 100761639  503.808,20 026 026 0,26
TRSSISE32613 T TURKIVE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 03/03/26 TRSSISE32613 2,51 3.500.000,00 100,000000 26/02/24 62,422766 105633378 3.697.168,21 194 1,89 1,80
TRSDVYS32616 T DUNYA VARLIK YONETIMI A.S 06/03/26 TRSDVYS32616 10,00 3.000.000,00 100,000000 08/03/24 64,940323 104,053672 3.121.610,15 164 159 1,60
TRSSRTN32613 T SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. 06/03/26 TRSSRTN32613 10,00 4.000.000,00 100,000000 08/03/24 65,682164 102,727946 4.109.117,85 216 2,10 2,10
TRSSISE32621 T TURKIVE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 24/03/26 TRSSISE32621 10,00 2.000.000,00 100,000000 14/03/24 63,932183 100,811353 2.016.227,07 1,06 103 1,08
TRSOTKO42614 T OTOKOG OTOMOTIV TIC VE SANA.S. 22/04/26 TRSOTKO42614 47,00 7.000.000,00 100,000000 26/04/24 57,369865 108,952555 7.626.678,84 4,00 3,89 3,90
TRSTPRS72614 T TUPRAS-TURKIVE PETROL RAFINERILERI A.S. 20/07/26 TRSTPRS72614 10,00 7.000.000,00 100,000000 23/07/24 64,428959 110,002263  7.706.457,69 4,05 393 3,04
TRSENSA72617 T ENERJISA ENERJIAS. 24/07/26 TRSENSA72617 10,00 2.000.000,00 100,000000 26/07/24 64,275740 109,457700 2.189.154,00 115 112 112
TRSYAZIB2619 T AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S. 06/08/26 TRSYAZIB2619 4,00 5.000.000,00 100,000000 0B/0B/24 63,749106 107,976137 5.398.806,85 283 276 2,76
TRSVDTFE2614 T VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICI FINANSMANI A.S o0s/10/26 TRSVDTFE2614 17,78 2.000.000,00 100,000000 08/10/24 46,412506 109,398896 2.187.977,92 115 112 112
TRSTISB72712 T T.IS BANKASIA.S. 27/07127 TRSTISB72712 16,11 30.000,00 101,216900 25/02/21 38,185156 106,749427 32.024,83 0,02 0,02 0,02
TRSVKFB92719 T TURKIVE VAKIFLAR BANKASI T.A.O 06/09/27 TRSVKFBO2719 15,02 60.000,00 109,746900 25/02/21 36,092435 103,665281 62.199,17 0,03 0,03 0,03
TRSTISB62911 T T.IS BANKASIA.S. 06/06/29 TRSTISB62011 17,10 2.500.000,00 100,709700 09/08/21 58,398959 107,515087 2.687.877,19 141 137 137
TRSYKBK62914 T YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 20/06/29 TRSYKBK62914 25,46 2.000.000,00 100,000000 23/09/22 51,448230 113135738 2.262.714,77 119 116 116
TRSTISBO2918 T T.IS BANKASIA.S. 13/00/29 TRSTISBO2018 0,00 1.000.000,00 99,770900 07/06/23 38,309527 15543196 101,870881 1.018.708,81 053 052 0,52
TRSVKFB92925 T TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O 14/00/29 TRSVKFB92925 15,58 1.000.000,00 102,637800 25/02/21 51,263061 114,779839 1.147.798,39 0,60 059 0,59
TRSGRAN23013 T GARANTI BANKASI 14/02/30 TRSGRAN23013 8,00 3.000.000,00 100,000000 18/10/23 66,272027 107,011412 3.210.342,36 169 164 1,64
GRUP TOPLAMI 62.650.000,00 67.138.585,65 3525 34,30 34,34
GRUP TOPLAMI 149.200.000,00 158.751.960,20 83,35 81,05 81,17
Varhga Dayali Menkul Kiymet
TRPPSHP32514 T PASHA YATIRIM BANKASI AS 28/03/25 TRPPSHP32514 0,00 2.500.000,00 100,000000 27/09/24 58,784669 113,074731 2.826.868,28 148 144 1,44
GRUP TOPLAMI 2.500.000,00 2.826.868,28 1,48 1,44 1,44
GRUP TOPLAMI 171.928.000,00 184.281.029,33 96,73 94,08 94,22
TPP
PP 02/01/25 48,85 5.364.320,41 48,850000 31/12/24 399671  5.364.320,41 48,850000 5.364.320,41 100,00 2,74 2,74
GRUP TOPLAMI 5.364.320,41 5.364.320,41 100,00 2,74 2,74
GRUP TOPLAMI 5.364.320,41 5.364.320,41 100,00 2,74 2,74
KIRA SERTIFIKALARI
Ozel Sektsr Kira Sertifikalart
TRDEMVK22510 T EMLAK VARLIK KIRALAMA A.$ 05/02/25 TRDEMVK22510 50,37 300.000,00 100,000000 11/10/23 50,235801 108,622063  325.868,89 017 017 017
TRSCARF82519 TL  CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZIA.S. (A) 13/08/25 TRSCARF82619 53,00 5.000.000,00 100,000000 13/08/24 53,000000 117,991098 5.899.599,92 3,10 301 3,02
GRUP TOPLAMI 5.300.000,00 6.225.468,81 3,27 318 3,19
GRUP TOPLAMI 5.300.000,00 6.225.468,81 3,27 3,18 3,19
FON PORTFOY DEGERI 195.870.818,55 100,00
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