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Shape the future
with confidence

Teb Portfoy Burgan Bank Para Piyasasi (TL) Fonu’nun yatirim performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Teb Portféy Burgan Bank Para Piyasasi (TL) Fonu (“Fon”) nun 1 Ocak - 30 Haziran 2025
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1I-128.5
saylli Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans
sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans

bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (BDS) uygun olarak tam veya sinirli kapsaml denetime tabi tutulmamigtir.
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” TEB

TEB PORTFOY BURGAN BANK PARA PIYASASI (TL) FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04.10.2021

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1.191.717.459

Birim Pay Dederi (TRL) 3,277047
Yatinnmci Sayisi 1.576
Tedaviil Orani (%) 36,37%

Portfoy Dagilimi

Reverse Repo 67,17%
Borglanma Araglari 16,66%

- Sovereign 10,83%

- Corporate Notes 5,83%
Time Deposit 13,88%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 2,29%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon, glinliik ortalama 45 giin vade ile devamli olarak vadesine en fazla 184 gin  oNUR MUSAOGLU
kalmis para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yaparak kisa vadede TL bazl
getiri saglamayi hedefler.

Portfoy Yoneticileri

SULEYMAN KATIPOGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi gergevesinde, fon portféyliniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 gln
kalmis likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir ve fon portféyiiniin giinlik olarak
hesaplanan agirlikli ortalama vadesi 45 glinii asamaz.Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan
varliklar dahil edilemez. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasl araclarina yatirim yapamaz. Fon portféyiine
dahil edilen varliklar kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglari ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir.
Fon portféytine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahiledilecektir.Fon portfytine yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilemez.

Yatinnm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise
izahnameden ulasilabilir.1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger
menkul kiymetlerin dederinde, faiz oranlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon
portfoyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kar Payi Orani
Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi ve katiima hesabi dahil edilmesi halinde s6z konusu (riinlerin saglayacagi
kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.2) Karsi Taraf Riski:
Kars tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ytikiimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.84) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon
portfoyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorll tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirnmi ile baglangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatinrmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun
yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden
sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Kredi Riski: Fon portfdyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
diismesi ya da kredi notunun dislriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir risk
ihragcinin ylkimldliklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle bir durum fonun sahip oldugu
varliklarin degerinde diisiise yol acabilir.10) Thragci Riski : Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukumliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.11) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem fiyat ile
spot fiyati arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem sézlesmelerinde ilgili vade sonunda
vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem sdzlesmelerinde islem yapilan tarih
ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.12)
Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal triin
fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili
finansal varlidin fiyatindaki bir birim degdismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk olglimlerinde biyiik Gnem tasiyan zaman faktorinii ifade eden gosterge
olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisminin 6lglisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglistidiir.13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir
pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide etmesi halinde piyasaya
gore dederleme9degerinin bekleyen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi
ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri
ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak
gtincellenir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Toolam Karsilagtirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getil:i (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart o gosu Portféyiin Toplam Degeri /
° Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2021 4,168% 3,836% 20,011% 0,044% 0,0312% 0,1453 38.930.807,80
2022 19,647% 16,315% 64,270% 0,044% 0,0319% 0,3041 121.507.853,44
2023 32,603% 20,181% 64,773% 0,075% 0,0922% 0,4213 286.064.801,34
2024 60,386% 57,896% 44,379% 0,122% 0,0918% 0,0912 2.507.327.787,40
2025 (***) 23,566% 23,833% 16,674% 0,115% 0,0906% -0,0284 1.191.717.459,15

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgiitliniin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGMLY GEILRILER GELECEK DUNEM PEKFUKMANDL 1GLIN BLIK GUD I ERGE DAYLLMAL.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirnm Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal
yatinmailarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin ydnetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini
gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %23,57 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgltiinlin getirisi ayni donemde %23,83 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-0,27 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dsnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : z:;t:?{oz;*ée”“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002397% 7.969.007,66
Denetim Ucreti Giderleri 0,000017% 55.301,28
Saklama Ucreti Giderleri 0,000132% 439.909,28
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000476% 1.582.977,39
Kurul Kayit Ucreti 0,000036% 119.909,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,000036% 119.649,19
Toplam Faaliyet Giderleri 10.286.753,80

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.837.059.555,54

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,559958%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

04.10.2021-... %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD GOVT 91 Giin + %65 BIST-KYD Repo (Gross)

6) Yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgutiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

04.10.2021 - 31.12.2021 4,17% 4,40% 3,84% 0,33%
03.01.2022 - 30.12.2022 19,65% 21,30% 16,31% 3,33%
02.01.2023 - 29.12.2023 32,60% 33,80% 20,18% 12,42%
02.01.2024 - 31.12.2024 60,39% 61,84% 57,90% 2,49%
02.01.2025 - 30.06.2025 23,57% 24,13% 23,83% -0,27%

2) Fon ile ilgili tim degisikliklerFon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olciitii (Benchmark) getirisi (izerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olgiitii izerinde sagladigi getiriyi 6lcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin
tutarhilik/istikrar derecesini de gdsterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer veriimektedir.[d

Net Basit Getiri 23,57%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,56%
Azami Toplam Gider Orani 1,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,56%

Briit Getiri 24,13%



