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Teb Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon’un yatirrm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Teb Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon (“Fon”)’ un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayil
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dlizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans

bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (BDS) uygun olarak tam veya sinirli kapsaml denetime tabi tutulmamigtir.
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il TEB

TEB PORFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI DEGISKEN FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08.04.1996

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 494.073.735
Birim Pay Degeri (TRL) 24,925606
Yatirimei Sayisi 1.981
Tedaviil Orani (%) 0,40%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 69,63%

- Sovereign 49,77%

- Corporate Notes 19,86%
Collateral 11,11%
Yatirnm Fonu Katilma Paylari 8,82%
Borsa Yatirm Fonu 5,33%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 511%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon, TL ve doviz cinsinden genis bir gercevedeki sermaye piyasasi araglariyla
orta ve uzun vadede 6lgilii risk alarak size mevduata alternatif bir getiri
saglamayi hedeflemektedir.

Portfoy Yoneticileri

EMRE KARAKURUM
KAGAN SARAL

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, portfoylniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir.
Kiymetli madenler ile diger para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal endekslere dayali tiirev
araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri) yatinim yaparak, bu varlik siniflari arasindaki getiri
farklarindan faydalanma amacini tagir. Bu amaca ulagabilmek igin, fon portfoytindeki varliklarin dagilimini aktif
olarak yonetir.Yabanci yatirm araglari fon portfoytine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasl araglari fon toplam degerinin %50’si ve fazlasi olamaz. Fon portfdyline dahil edilen
yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portféy degerinin
devamli olarak %80’ ve fazlasi olamaz.

Yatinnm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise
izahnameden ulasilabilir.Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz
etkileme potansiyelidir.Kargi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin yikiimllklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustirilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade ederYogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski:
Fon portfoylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun
disurilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski:
Kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin (izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

cronimy || Seaeter | oram(oy | Tindestandars | SDSSern Sttt | Bl ot Totam et

(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 13,566% 11,608% 14,599% 0,085% 0,0279% 0,0770 911.954.021,80
2021 21,409% 19,485% 36,081% 0,155% 0,0467% 0,0434 522.004.263,34
2022 30,731% 16,676% 64,270% 0,232% 0,0379% 0,1992 930.355.540,56
2023 49,905% 28,334% 64,773% 0,409% 0,0726% 0,1533 678.999.525,61
2024 52,737% 63,543% 44,379% 0,142% 0,1254% -0,2466 553.177.055,19
2025 (***) 20,130% 25,701% 16,674% 0,548% 0,1215% -0,0661 494.073.734,73

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (9,766%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2021 yilinda fonun esik deder getirisi (17,776%) BIST TLREF Index getirisinin (19,485%) altinda gerceklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Index kullaniimistir.
2024 yilinda fonun esik deger getirisi (52,325%) BIST TLREF Index getirisinin (63,543%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak BIST TLREF Index kullaniimistir.
2025 yilinda fonun esik deder getirisi (23,171%) BIST TLREF Index getirisinin (25,701%) altinda gerceklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Index kullaniimistir.

PERFORMANS GRAFIGT
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirnm Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal
yatinmailarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin ydnetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini
gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %20,13 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %?25,70 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-5,57 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : z:;t:?{oz;*ée”“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,004505% 4.372.041,80
Denetim Ucreti Giderleri 0,000052% 50.785,76
Saklama Ucreti Giderleri 0,000281% 273.145,77
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000690% 669.450,99
Kurul Kayit Ucreti 0,000052% 50.605,41
Diger Faaliyet Giderleri 0,000132% 127.890,73
Toplam Faaliyet Giderleri 5.543.920,46

Ortalama Fon Portfoy Degeri 536.235.243,49

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,033860%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

02.01.2020- %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi

6) Yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02.01.2020 - 31.12.2020 13,57% 15,47% 11,61% 1,96%
04.01.2021 - 31.12.2021 21,41% 23,42% 19,49% 1,92%
03.01.2022 - 30.12.2022 30,73% 34,37% 16,68% 14,05%
02.01.2023 - 29.12.2023 49,90% 52,40% 28,33% 21,57%
02.01.2024 - 31.12.2024 52,74% 55,28% 63,54% -10,81%
02.01.2025 - 30.06.2025 20,13% 21,16% 25,70% -5,57%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.CJ

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olciitii (Benchmark) getirisi (izerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olgiitii izerinde sagladigi getiriyi 6lcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin
tutarhilik/istikrar derecesini de gdsterdidi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.C]

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer veriimektedir.[d

Net Basit Getiri 20,13%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,03%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,03%

Briit Getiri 21,16%



