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Teb Portfoy Ugiincii Serbest (Déviz) Fon’un yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Teb Portféy Uglincli Serbest (Déviz) Fon (“Fon”) un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayil
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (BDS) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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” TEB

TEB PORTFOY UGUNCU SERBEST (DOViz) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.03.2020

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

30.06.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 734.670.921  Fon, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen ONUR MUSAOGLU

L . borglanma araglar ve kira sertifikalarina yatinm yaparak USD bazl getiri - -
Birim Pay Degeri (TRL) 40672753 saglamayi hedefler. SULEYMAN KATIPOGLU
Yatirimei Sayisi 110

. En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Tedaviil Orani (%) 0,09%

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Hazine Miistesarlidi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen

borglanma araglari ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araclarindan olusacaktir. Fon toplam dederinin geriye kalan kismi ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasl
araglari ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

_ 0,
Corporate Notes 99,31% Yatinm Riskleri

Borglanma Araglari 99,31%

Yatinm Fonu Katilma Paylan 0,69%  Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise
izahnameden ulasilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlar olumsuz etkileme
Toplam 100,00% potansiyelidir.Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin ylikiimllklerini yerine getirememesi

durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusturiilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), saldi tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono
ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirnmi ile baslangig yatinminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.Operasyonel Risk: Operasyonel
risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Yasal Risk:
Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.Ihracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin
aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir.Yapilandiriimig Yatinm Araglari Riskleri:
Yapilandirilmig yatirim araglari anapara taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkli tirlerde ihrag
edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle anapara taahhiidii icermeyen bu araglara yapilan yatirnmlar,
beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiindiir.Agiga Satis Riski: Fon portféyii icerisinden acida satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinm azalmasi
durumunu ifade etmektedir.Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarlliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat dedisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir.Teminat riski: Tlrev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerlenen degerinin beklenen
tirev pozisyonun degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
ihtimallerini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

cronimy || Seaeter | oram(oy | Tindestandars | SDSSern Sttt | Bl ot Totam et

(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 20,022% 33,197% 12,634% 0,701% 0,9658% -0,0541 93.259.121,24
2021 83,182% 70,343% 36,081% 2,296% 2,0495% 0,0487 565.556.990,82
2022 45,374% 44,020% 64,270% 0,550% 0,8417% 0,0022 2.749.608.860,92
2023 63,579% 83,742% 64,773% 0,728% 0,9540% -0,0822 698.589.304,10
2024 24,862% 27,818% 44,379% 0,225% 0,3290% -0,0351 983.426.821,62
2025 (***) 0,346% 17,009% 16,674% 0,975% 0,4756% -0,1139 734.670.920,74

PERFORMANS BiLGiSi USD

Karsilastirma Karsilastirma

cuontny |15 | E5K | oram (o) | inde Stanrt | SinGe e | L | ooy Toplam cger
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmast (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 0,607% 11,651% 12,634% 0,281% 1,1093% -0,0576 12.569.631,13
2021 1,966% -5,181% 36,081% 0,097% 0,7415% 0,0385 42.430.564,24
2022 3,629% 2,664% 64,270% 0,124% 0,8547% 0,0002 147.051.275,30
2023 3,901% 16,708% 64,773% 0,113% 0,6529% -0,0826 23.730.707,18
2024 4,186% 6,652% 44,379% 0,046% 0,2897% -0,0355 27.874.672,88
2025 -10,917% 3,876% 16,674% 1,001% 0,3881% -0,1133 18.486.565,97

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(*¥****x) 02.03.2020 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirnm Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal
yatinmailarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin ydnetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini
gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %0,35 oraninda getiri sadlarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %17,01 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-16,66 olarak gergeklesmistir. Fon USD bazinda 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %-10,92 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni
dénemde %3,876 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-14,79 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik de@erinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiittiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : z:;t:?{oz;*ée”“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002853% 4.041.548,20
Denetim Ucreti Giderleri 0,000035% 49.099,52
Saklama Ucreti Giderleri 0,000228% 322.874,78
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000050% 70.244,34
Diger Faaliyet Giderleri 0,000114% 160.893,38
Toplam Faaliyet Giderleri 4.644.660,22

Ortalama Fon Portfoy Degeri 782.742.081,91

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,593383%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

02.03.2020- %100 BIST KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02.03.2020 - 31.12.2020 20,02% 20,98% 33,20% -13,18%
04.01.2021 - 31.12.2021 83,18% 84,99% 70,34% 12,84%
03.01.2022 - 30.12.2022 45,37% 46,83% 44,02% 1,35%

02.01.2023 - 29.12.2023 63,58% 65,22% 83,74% -20,16%
02.01.2024 - 31.12.2024 24,86% 26,12% 27,82% -2,96%
02.01.2025 - 30.06.2025 0,35% 0,94% 17,01% -16,66%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

" Standart

02.03.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,82%
04.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34%
03.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58%
02.01.2023 - 29.12.2023 0,18% 0,71%
02.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22%
02.01.2025 - 30.06.2025 0,10% 0,37%

3) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gdre diizeltilmis getiri 6lglimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans o6lgiitii (izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin
tutarllik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.(]

5) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.[J

I

Net Basit Getiri 0,35%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,59%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,59%
Briit Getiri 0,94%



