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Teb Portfoy Yahsi Serbest (Doviz) Ozel Fon’un yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Teb Portféy Yahsi Serbest (Déviz) Ozel Fon (“Fon”)’ un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayil
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dlizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans

bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (BDS) uygun olarak tam veya sinirli kapsaml denetime tabi tutulmamigtir.
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TEB PORTFOY YAHSI SERBEST (DOVizZ) OZEL FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.04.2022

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30.06.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 330.498.336  Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye ONUR MUSAOGLU
- - Bakanligi tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira
it 7217 12230l (1) iz sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye SULEYMAN KATIPOGLU
Yatirimci Sayisi 1 piyasas araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin kalan bolimii ile ise TL
- ) o cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari ve /veya yabanci para ve sermaye
Tedavdl Orani (%) 0,61%  pivasasi araclarina yatirilabilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Borglanma Araglari 100,00%  Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan déviz cinsinden
ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve
- Corporate Notes 100,00% sermaye piyasas araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin kalan bolimi ile ise TL cinsinden para ve
sermaye piyasasl araglari ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.Fon portfdyiiniin
Toplam 100,00% yo6netiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen

varliklar ve iglemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir
portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.
Fon’a yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize
para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma araglari, Tirkiye’'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik
payi ve borglanma araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali
menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz
konusu varliklar tGzerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandiriimig yatinm araglari ile yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul
Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylari ile her turli
yatinm ortakli§i paylarina, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakh§i idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet
ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk (kira sertifikalari) ihraglarina, Turk
ozel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, gelismis ve gelismekte olan (lkelerin kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), G20 Uyesi Ulkelerin yatirim
fonlarina (yabanci fonlar), altin ve diger kiymetli madenlere yatinm yapilabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde,
sozli gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgah(sti tirev araglara ve her tirlii yatinm ortakhigi paylarina da yer verilebilecektir. Portfoyiin, piyasa
sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iligkin detayli bilgilere ise
izahnameden ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme
potansiyelidir.Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde karg tarafin ylikiimliklerini yerine getirememesi
durumudur.Faiz Orani Riski: Faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle ydnetilmekte olan portfoylerin,
pozisyonlarina bagl olarak maruz kalabilecedi zarar olasiligidir.Kur Riski: Gelecekte ddviz kurlarindaki
dalgalanmalar sebebiyle ddviz veya ddvize endeksli varlik veya yiikiimliiliklerde meydana gelebilecek
degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.Kredi Riski: islem yapilan karsi tarafin sézlesme
gereklerine uymayarak, yukimlaligunl kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da
getirememesinden dolay! karsilagilabilecek zarar ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal risklerin disinda kalan tiim
riskleri ifade eder. Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir. Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine
tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Thracci Riski: Fon portfdyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yikimluliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat
ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Bu durum baz degerin sézlesme vadesi boyunca
gosterecegi degisim riskini ifade eder. Yapilandirilmig Yatirim Araglar Riskleri: Yapilandiriimis yatirim araglari
anapara taahhiidi igeren ve icermeyen olarak farkl tirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle
anapara taahhiidi igermeyen bu araglara yapilan yatirmlar, beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmasi
durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. S6z konusu araglarin dayanak
varliklari Gzerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirmc vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangigc degerinin altina
dusebilir. Kiymetli Maden Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

cronimy || Seaeter | oram(oy | Tindestandars | SDSSern Sttt | Bl ot Totam et
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2022 32,290% 33,188% 25,011% 0,492% 0,6208% -0,0132 132.274.767,53
2023 83,211% 76,455% 64,773% 0,826% 0,8014% 0,0991 234.420.566,90
2024 29,471% 28,550% 44,379% 0,229% 0,2384% 0,0278 274.644.194,98
2025 (***) 16,857% 16,561% 16,674% 0,350% 0,3704% 0,0156 330.498.336,25

Karsilastirma

PERFORMANS BiLGiSi USD

Karsilastirma

A . Enflasyon Portfoyiin Zaman A . _ Sunuma Dahil Dénem Sonu
ToP !am OIQUtuP u'.' / Esik Orani (%) icinde Standart Olvgut'upun / Esik Bilgi Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) Degerinin (TOFE) (*) Sapmasi (%) (**) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri

Getirisi (%) P Sapmasi (%) (**) 9
2022 4,605% 5,315% 25,011% 0,374% 0,5746% -0,0138 7.074.160,09
2023 16,371% 12,079% 64,773% 0,368% 0,3886% 0,0982 7.963.142,00
2024 8,032% 7,264% 44,379% 0,120% 0,1406% 0,0277 7.784.633,21
2025 3,741% 3,478% 16,674% 0,206% 0,1882% 0,0164 8.316.348,34

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(*¥***%xx) 29.04.2022 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirnm Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal
yatinmailarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin ydnetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini
gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %16,86 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %16,56 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0,30 olarak gergeklesmistir. Fon USD bazinda 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %3,74 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde
%3,49 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0,26 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : z:;t:?{oz;*ée”“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,000741% 401.593,63
Denetim Ucreti Giderleri 0,000099% 53.729,20
Saklama Ucreti Giderleri 0,000271% 146.876,08
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000059% 31.876,29
Diger Faaliyet Giderleri 0,000174% 94.173,59
Toplam Faaliyet Giderleri 728.248,79

Ortalama Fon Portfoy Degeri 299.620.102,97

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,243057%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

29.04.2022-... %100 BIST-KYD USD Based 0-5 Years Sovereign Eurobond Index (TL)



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

29.04.2022 - 30.12.2022 32,29% 32,53% 33,19% -0,90%
02.01.2023 - 29.12.2023 83,21% 83,71% 76,45% 6,76%
02.01.2024 - 31.12.2024 29,47% 29,82% 28,55% 0,92%
02.01.2025 - 30.06.2025 16,86% 17,10% 16,56% 0,30%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

" Standart

29.04.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,48%
02.01.2023 - 29.12.2023 0,18% 0,71%
02.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22%
02.01.2025 - 30.06.2025 0,10% 0,37%

3) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadr.

4) Bilgi Rasyosu, riske gdre diizeltilmis getiri 6lglimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgiitii (izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin
tutarllik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.[]

5) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.[J

Net Basit Getiri 16,86%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,24%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,24%
Briit Getiri 17,10%



