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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
TEB Portfoy Yonetimi A.S Yonetim Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goris

TEB Portféy Dérdiincii Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayn: tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorlusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yoénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) GOrusin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcas: olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yir(tilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: béliiminde ayrintih bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluglarin finansal tablolarinin bagimsiz
denetimleri igin gecerli olan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizhik Standartlart Dahil) (Etik Kurallar) ile
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hilkimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértisimaziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir Kkilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon yo6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmast igin
gerekli gordugt i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yo6netim; Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar: agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da

mecburiyeti bulunmadig: stirece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icerip icermedigine iligkin
makul givence elde etmek ve gorlisimuzi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak ylritilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhsligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yuritiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goristimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlk, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl
6nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden
yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dGnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
yonetimin isletmenin stirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir
goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini

olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak (zere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu distinulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan dnlemleri tst yénetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararin: asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulukler
1) Tark Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiinct fikras: uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik
2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdunci fikrast uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalar: yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirutip sonuglandiran sorumlu denetgi Birkan Bilal Avcil’dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

........

Birkan Bilal AVCIL, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye
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TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2025 2024
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 3.554.182 5.988.913
Finansal Varliklar 20 1.890.421.125 1.397.488.875
Toplam Varliklar (A) 1.893.975.307 1.403.477.788
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 765.173 748.510
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Haric) (B) 765.173 748.510
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.893.210.134 1.402.729.278

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
1



TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2025 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 120.825.874 165.631.929
Temettii Gelirleri 12 418.343 501.924
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 12 369.615.094 211.005.337
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 12 2.257.624 (97.596.099)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/(Giderleri) 12 3.737.230 3.835.043
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 112.581 24.823
Esas Faaliyet Gelirleri 496.966.746 283.402.957
Yoénetim Ucretleri 8 (4.087.967) (2.692.930)
Saklama Ucretleri 8 (1.172.493) (1.098.428)
Denetim Ucretleri 8 (138.240) (111.053)
Kurul Kay1t Ucretleri 8 (340.026) (227.421)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (442.341) (164.647)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (304.823) (233.209)
Esas Faaliyet Giderleri (6.485.890) (4.527.688)
Finansman Giderleri 14 - -
Esas Faaliyet Kar/Zarari 490.480.856 278.875.269
Net Donem Kariy/Zarari (A) 490.480.856 278.875.269
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 490.480.856 278.875.269

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

2



TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

referanslari 2025 2024

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basy) 1.402.729.278 876.290.089
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 490.480.856 278.875.269
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 10 - 247.563.920
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 10 - -

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

1.893.210.134

1.402.729.278

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

3



TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslar: 2025 2024
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (6.164.827)  (249.842.327)
Net Donem Kar1/Zarari 490.480.856 278.875.269
Net Dénem Kar/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (127.239.071) (72.372.797)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 12 (120.825.874)  (165.631.929)
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler (418.343) (501.924)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim
Farklar ile lgili Diizeltmeler 12 (3.737.230) (3.835.043)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili
Diizeltmeler 12 (2.257.624) 97.596.099
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (490.650.829)  (622.478.652)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 16.663 459.699
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (490.667.492)  (622.938.351)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (127.409.044) (415.976.180)
Alman Temettii 12 418.343 501.924
Alman Faiz 12 120.825.874 165.631.929
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 - 247.563.920
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 - 247.563.920
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (6.164.827) (2.278.407)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi 3.737.230 3.835.043
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (2.427.597) 1.556.636
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 5.981.764 4.425.128
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 3.554.167 5.981.764

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
1.1.  Genel Bilgiler

TEB Portfoy Dordiincii Serbest (D&viz) Fon (“Fon”), bagli oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfoy Yonetimi
A.S. Serbest Semsiye Fon” (“Semsiye Fonu”) olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.

TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ye 54. maddelerine
dayanilarak, dayanilarak ve bagl oldugu semsiye fonun igtiiziikk hiikiimlerine gore yonetilmek tizere, halktan
katilma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla 2 Mart 2020 tarihinde
kurulmustur.

Fon Kurucu’su, Yonetici’si ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

Unvani: TEB Portféy Yonetimi A.S. _
Merkez adres: Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Saklayici Kurumlar:

Unvanit: Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Merkez adres: TEB Kampiis C ve D Blok Inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7A - 7B Umraniye 34768 Umraniye/
ISTANBUL

Unvani: Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$. _
Merkez adres: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu:

Fon, 2 Mart 2020 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup besinci yilindadir.

Fon Portfoyiiniin Yonetimi:

Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, yonetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiillmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ailt
varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyletlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmerti de
dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
porftdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon, katilma paylar1 tebligin ilgili hiikiimleri cergevesinde nitelikli yatirimecilara satilacak serbest fon
statlisiindedir.

Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan doviz cinsinden ihrag
edilen bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalari ile yerli ihrac¢ilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye
piyasasi araglarindan ve/veya stratejisi geregi fon toplam degerinin en az %801 bu finansal araglardan olusan
Serbest (Doviz) yatirim fonlar1 katilim paylarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin kalan boliimil ile ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglar1 ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.



TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER (Devami)

1.1.  Genel Bilgiler (Devam)

Fon Giderleri:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik % 0,000685'inden
(milyondaaltinoktaseksenbes) [yillik yaklasik %0,25 (bindeikinoktabes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme

cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karart dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin kurucu
tarafindan degil fonun varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR

Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, 31 Mart 2026 tarihinde Yonetici’nin Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri
11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ercevesinde SPK tarafindan belirlenen
esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas alinmstir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ytikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmus,
kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.



TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
A.  SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Uygulanan muhasebe standartlar: (Devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki
paranin satin alma giicine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi aciklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan
mubhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayn1 agiklamada,
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’nde agiklanan Karari1 uyarinca, yatirim fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklar finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler izerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasin
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 — Finansal Varliklar

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gegerli olan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Amerikan Dolar1 (‘°‘ABD Dolar1’’) 42,8457 35,2803
Avro 50,2859 36,7362

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
mubhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’
un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadig1 i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasimi saglayan bilgiler agiklanir. Degigiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon’ un finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki
gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarin1 etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar
veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliiliklerin glincel bilango degerleri ile dl¢glimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu

yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

Standart Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’ un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR (Devam)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Ol¢iimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6l¢timiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliikklerin “sona erme tarihi”’nde finansal tablo dis1
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden 6nce finansal tablo
dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler i¢eren finansal varliklarin s6zlesmeye bagli
nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sdzlesmeyle
birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira
bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler
iceren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen
0zkaynaga dayali finansal araglar icin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak
2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal
varliklarin smiflandirilmas: ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger
degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, gegmis yillar karlar1 (zararlari) kaleminin agilis
bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon’ un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025’te “TFRS’lere iliskin Yillik yilestirmeler- Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri
icerek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS I Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi — TFRS leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler ile
TFRS 9°daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel
karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gerceklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Arag¢lar: A¢iklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iligkin kazang ya da kayplar:
TFRS 7°de, gézlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Ara¢lar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakilmasi ile
islem fiyati: Kirac1 agisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal tablo
dis1 birakma hiikiimlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya
zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, “islem bedeli’ne yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9’da degisiklik
gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amactyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha dnceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonras1 Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemlerinde yiiriirliige girecek olup
tim degisiklikler icin erken uygulama miimkiindiir. S6z konusu degisikligin Fon’ un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR (Devam)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sézlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iliskin) yayimlamigtir. Degisiklik, “kendi igin kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga
kavusturmakta ve bu tiir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullanilmas: durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sbézlesmelerin igletmenin finansal performansi ve nakit akislari tizerindeki
etkisinin yatirimeilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi igin
kullanim” hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan acikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma
iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

Fon finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikkiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasint zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yoOnetim tarafindan belirlenmis performans o&lgiitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan iglevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama donemlerinde yiirtirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon” un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar Standard:

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, dl¢lim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamstir.

Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasma gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana ortaklig:
(ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19°u uygulamay1 secebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da
sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez
uygulandigi ilk raporlama doneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali donem i¢in sunulan agiklamalarin,
TFRS 19 uyarinca cari dénemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standart Fon i¢in gegerli degildir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR (Devam)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayilanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasimi olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiliksek enflasyonlu olmayan bir
fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanig kurunun kullanimini
zorunlu kilmigtir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi
olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet
sonuglar1 ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlarn icin (diger bir
ifadeyle, varliklar, yiikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis
kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para
birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait karsilastirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak
suretiyle cari 6l¢lim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimlilikleri de
getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve bilango tarihi
itibartyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

(b) Finansal varliklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliilik, sadece finansal araca iliskin sézlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi, islem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya
finansal tablo dig1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sézlesmeye bagli sartlara ve ilgili is modeline
baglidir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal
varlik veya finansal yiikiimliilikk ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden Slgiilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliilikklerin ilk
6l¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun
degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye bagli nakit
akislarin 6zelliklerine baghdir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliilikkler asagidaki gibidir:
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

(b) Finansal varhiklar (Devami)

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk
olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gergege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarimi
miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang
ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan ve
buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarma yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege uygun degerleri
lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi
olanlar igin i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel {izerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in
gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artig / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalar1 durumunda gercege uygun deger uygulamasi
sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren
nakit akislarina yol agmast durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varlik olarak
simiflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden
kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar:

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde
hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olugsmaktadir. Bu varliklar, 6denen maliyetlerinden
degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde Slgiilemeyen ve uzun vadede elde tutulmasi
beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi:

Fon gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan digindaki tiim finansal varliklarina kolaylagtirilmis yontemi
uygulayarak omiir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her raporlama
tarihinde, deger diisiikligii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu
yana 6nemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde
meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmig
ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligskin tahminler hakkinda desteklenebilir
bilgiler igermektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

(b) Finansal varhiklar (Devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak
araglari haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen
deger diigikliigii zarar1 deger diiglikligiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirnmin deger diisiikligii higbir zaman
mubhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarmi asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger
diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(¢) Kiredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

(d) Diger finansal borclar

Fon repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliilikkler ile diger ticari borglarint bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(e) Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

i Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatint yansittigi icin bekleyen
kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir 6nceki seansin agirlikli ortalama
fiyat1 ile diger ¢ikis fiyatlari ile

il. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

ili.  Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tlirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir girdileri
azami kullanan diger yontemler

(f)  Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplart, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢gimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)
(g) Yabanci para cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TLdir. Yabanci para islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar {izerinden TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
ylikimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege
uygun degerleri ile 6l¢giilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan
kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yansitilmistir.

(h)  Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmast
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

@) Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gére “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarma gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsilig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1 ” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin ddneme
isabet eden kismi icin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar kargiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Finansal
varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”’ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

1)) Takas alacaklari /borg¢lar:

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(k)  Verilen Teminatlar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda ayr1

olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)

() Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Sati giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giini
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabma veya “Menkul kiymet
satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azalislar1” hesaplarina aktarilir.

Bu hesaplar ilgili dsnemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve Yikimliliklere
liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve
satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim licreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddonemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayimlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim
fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmigtir.

(m) Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan

alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.

15



TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.
C.

()

(a)

(b)

(©)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme her isgiini itibartyla yapilir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen d6viz alig kuru
ile degerlenir.

vi)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

vii)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlentir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

Fonun diger varlik ve ylikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.

(0) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2025 ve 31
Aralik 2024 tarihleri itibartyla sona eren donemlerde finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamistir.
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TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarih iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Vadeli mevduat 2.785.001 4.410.145
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S- Vadesiz Mevduat 769.181 47.945
3.554.182 4.458.090

Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TEB Portfoy Yonetimi A.S- Fon yonetim iicreti 398.101 291.605
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.-Fon saklama iicreti 66.905 50.800
465.006 342.405

b) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

. 1 Ocak- 1 Ocak-
liskili taraflarla yapilan islemler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TEB Portfoy Yonetimi A.S- Fon yonetim iicreti (4.084.607) (2.689.324)
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.-Fon saklama ticreti (683.574) (454.502)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.-Aracilik komisyonu (25) (38)
Toplam (4.768.205) (3.143.864)

5. ALACAK VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Borg¢lar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Odenecek fon yonetim iicretleri 411.070 301.214
SPK kayit iicreti 94.661 70.054
Saklama komisyonu {icreti 84.924 294.898
Kap hizmet iicreti 26.661 21.317
Denetim iicreti 8.100 36.991
Diger borglar(*) 139.757 24.036
Toplam 765.173 748.510

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla diger borglar igerisinde BIST KYD endeks, kambiyo gider vergisi ve YMM
ticretleri bulunmaktadir.

6. BORCLANMA MALIYETI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigt dolayistyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla VIOP teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmaktadir).
31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon’un ters repo islemleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

8. NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Yonetim ticretleri 4.087.967 2.692.930
Saklama Ucretleri 1.172.493 1.098.428
Komisyon ve diger igslem iicretleri 442.341 164.647
Kurul Kayit Ucretleri 340.026 227.421
Denetim iicretleri 138.240 111.053
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 304.823 233.209
Toplam 6.485.890 4.527.688

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla esas faaliyetlerden diger giderler, KAP hizmet {icreti ve diger giderlerden
olusmaktadir. ( 31 Aralik 2024: KAP hizmet ticreti, YMM iicreti ve diger giderlerden olugmaktadir.)

9. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS AZALIS
1 Ocak- 1 Ocak-
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri(Donem Basi) 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Toplam degeri/Net varhk degeri (Donem basi) 1.402.729.278 876.290.089
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/(Azalis) 490.480.856 278.875.269
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) - 247.563.920

Katilma Pay1 lade Tutar (-) - -

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 1.893.210.134  1.402.729.278
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS AZALIS (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
Birim Pay Degeri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Fon Toplam Degeri:(TL) 1.893.210.134 1.402.729.278
Dolasimdaki Pay Sayisi:(Adet) 31.086.506 31.086.506
Birim Pay Degeri:(TL) 60,901348 45,123414

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 1.893.210.134 TL tutarindadir (31 Aralik
2024: 1.402.729.278 TL).

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
490.480.856 TL tutarindadir. (31 Aralik 2024: 278.875.269 TL artis)

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 1.893.210.134 1.402.729.278
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.893.210.134 1.402.729.278
Fark - -

12. HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk

Esas Faaliyetler Gelirleri 31 Arahk 2025 2024
Faiz Gelirleri 120.825.874  165.631.929
Temettii Gelirleri 418.343 501.924
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/(Zarar) 369.615.094  211.005.337
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 2.257.624 (97.596.099)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/(Giderleri) 3.737.230 3.835.043
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Not 13) 112.581 24.823
Toplam 496.966.746  283.402.957
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 112.581 24.823
Toplam 112.581 24.823

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kap Hizmet Ucreti 35.839 28.844
Vergi Karsiligi 10.950 83.227
Diger Giderler(*) 258.034 121.138
Toplam 304.823 233.209

14. FINANSMAN GiDERLERIi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

15. BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemlerinde Bagimsiz Denetim Kurulusundan

(BDK) aldig1 hizmetlere iligkin icretler asagidaki gibidir:

2025 2024
Diger Diger
BDK BDK  Toplam BDK BDK Toplam
Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz
Denetim Ucreti 132.400 - 132.400 91.100 - 91.100

16. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

17. KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.

18. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.

19. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal 1.890.421.125 1.397.488.875
yatirimlar

Toplam 1.890.421.125 1.397.488.875

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
smiflandirilan finansal varliklarin detaylari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar Nominal Maliyet Degeri  Piyasa Degeri

Bor¢lanma Senetleri

Eurobond 32.950.000 1.309.351.596 1.526.519.722
Diger Finansal Varliklar

Yatirim Fonu 221.825 180.795.764 235.026.973
Hisse Senetleri

Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 15.780 117.599.080 128.874.431
Toplam 33.187.605 1.607.746.440  1.890.421.125

31 Arahk 2024

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar Nominal  Maliyet Degeri  Piyasa Degeri

Borglanma Senetleri

Eurobond 30.700.000 1.024.216.680  1.140.174.969
Diger Finansal Varliklar

Yatirim Fonu 280.295 41.370.233 40.807.105
Hisse Senetleri

Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 24.416 165.384.353 216.506.802
Toplam 31.004.711 1.230.971.265 1.397.488.875

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla eurobondlara uygulanan ortalama faiz orani %4,79’dur. (31 Aralik 2024:
%6,45tir).

Finansal Risk Faktorleri
Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliklerden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz

kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim
stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Faiz oram riski

Faiz orani riski, fazi oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faiz oranina duyarl varliklar: izerinde
meydana getirecegi deger diislisii olarak tanimlanir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladig1 bor¢lanma senetleri faiz oranlarina degisimlerine bagli olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla TL kar paylarinda %1 oraninda faiz artisi/azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin
sabit kaldig1 varsayimiyla 1.526.519.722 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve
dolayisiyla Fon’un net dénem karinda 152.651.972 TL tutarinda artis veya 152.651.972 TL tutarinda azalis
olugsmaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Sabit Faizli Araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 1.526.519.722 1.140.174.969
Degisken Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - -

1.526.519.722 1.140.174.969

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladigi hisse senetleri ve yatirim fonlarindaki paylar kar pay1 ve faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 363.901.404 TL faiz ve kar pay1 oranlarinda %10 oraninda
artig / azalis olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla hisse senetlerindeki paylarin
gercege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon’un net donem karinda 36.390.140 TL tutarinda artis veya 36.390.140
TL tutarinda azalis olugsmaktadir (31 Aralik 2024: Net dénem karinda 21.678.709 TL tutarinda artis veya
21.678.709 TL tutarinda azalig olusmaktadir ).

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla yatirim fonu ve agik VIOP sozlesmeleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlagsma yiikiimliliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.
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20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar Diger Alacaklar
. Diger . Diger Bankalardaki Finansal e s
31 Aralik 2025 Iliskili Taraf Taraf(*) Iliskili Taraf Taraf Mevduat Varhiklar(**) Diger(***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 3.554.182 1.526.519.722 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis ) i i i 3554182 1526.519.722 )

finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistiklagii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Takas alacaklarindan olugmaktadir.
(**) Yatirim fonlar1 ve hisse senetleri dahil edilmemistir.
(***) Borsa para piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.
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20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar Diger Alacaklar
P, Diger P, Diger Bankalardaki Finansal e e
31 Aralik 2024 Hiskili Taraf Taraf(*) liskili Taraf Taraf Mevduat Varliklar(**) Diger(***)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - - 5.988.913 1.140.174.969 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**) - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis i i i i 5088913 1.140.174.969 )

finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistiklagii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Takas alacaklarindan olugmaktadir.
(**) Yatirim fonlar1 ve hisse senetleri dahil edilmemistir.
(***) Borsa para piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.
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20. FiNANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Fon'un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Fon portféyiinde bulunan yabanci para varliklar ve
borg¢larin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31Arahk
2025 2024
TL Karsihgit  ABD Dolar AVRO GPB TL Karsihg: ABD Dolar1i AVRO GBP
. 1.890.421.125 44.121.607 - 1.397.488.875 39.611.026 -
Finansal varliklar _
Bankalardaki mevduat 3.546.167 82.577 47 1.422.911 38.114 2.001 107
31 Arahk 2025
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
< Yabanci Paranin - «
Paranin Deger Deser Kavbetmesi Paranin Deger Paranmin Deger
Kazanmasi g ¥ Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 20 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 378.791.843 (378.791.843) 378.791.843 (378.791.843)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 378.791.843 (378.791.843) 378.791.843 (378.791.843)
Avro kurunun %20 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 477 “477) 477 477)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 477 477 477 “77)
GBP kurunun %20 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliliigi 1.136 (1.136) 1.136 (1.136)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 1.136 (1.136) 1.136 (1.136)
TOPLAM (3+6+9) 378.793.455 (378.793.455) 378.793.455 (378.793.455)
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TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski (Devami)

31 Arahk 2024

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc Yabanci Paranmn Yabanci Yabanc
Paranin Deger Deser Kaybetmesi Paranin Deger Paranin Deger
Kazanmasi g y Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 20 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigi 279.766.710 (279.766.710) 279.766.710 (279.766.710)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 279.766.710 (279.766.710) 279.766.710 (279.766.710)
Avro kurunun %20 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimliligi 14.703 (14.703) 14.703 (14.703)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 14.703 (14.703) 14.703 (14.703)
GBP kurunun %20 degerlenmesi halinde:

7- GBP net varlik/yiikiimliliigi 944 (944) 944 (944)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 944 (944) 944 944)
TOPLAM (3+6+9) 279.782.357 (279.782.357) 279.782.357 (279.782.357)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimnin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla sézlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca Defter nakit 3 aydan 3-12 1-5yil S yildan
vadeler Degeri cikislar toplam kisa  ayaras1  arasi uzun
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Diger Borglar 765.173 765.173 765.173 - - -

Toplam yiikiimliiliik 765.173 765.173  765.173 - - -
31 Aralik 2024

Sozlesme uyarinca

Sézlesme uyarinca Defter nakit 3 aydan 3-12 1-5y11 5 yidan
vadeler Degeri cikislar toplami kisa  ay aras1 _ arasi uzun
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar 748.510 748.510  748.510 - - -
Toplam yiikiimliiliik 748.510 748.510  748.510 - - -
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TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Arag¢ Kategorileri (Devami)

Fon’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gergege uygun ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

Gergege
uygun deger
farki Itfa edilmis
itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden yansitilan gosterilen
gosterilen finansal finansal
31 Arahk 2025 varhiklar varhklar  yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.554.182 B 3.554.182 22
Finansal Varliklar - 1.890.421.125 - 1.890.421.125 20
Finansal yiikiimlilikler
Diger Borglar - - 765.173 765.173 5
Gercege
uygun deger
farki Itfa edilmis
Itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden yansitilan gosterilen
gosterilen finansal finansal
31 Aralik 2024 varhklar varhklar  yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.988.913 ; 5.988.913 22
Finansal Varliklar - 1.397.488.875 - 1.397.488.875 20
Finansal yiikiimlilikler
- - 748.510 748.510 5

Diger Borglar

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.
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TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri (Devami)

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un baz1 finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilango tarihinde ger¢ege uygun degerlerinden finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin
nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gercege
Uygun Degerleme
Gercege Uygun Deger Seviyesi Teknigi
Finansal Varliklar/ Finansal 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yiikiimliiliikler
Eurobond 1.526.519.722 1.140.174.969 Seviye 2 flerletilmis Fiyat
Hisse Senetleri 128.874.431 216.506.802 Seviye 1 Piyasa Fiyati
Yatirim Fonlar1 235.026.973 40.807.105 Seviye 1 Piyasa Fiyati

21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Bankadaki Nakit 3.554.182 5.988.913
Vadesiz Mevduat 769.181 1.578.767
U¢ aydan kisa vadeli mevduat 2.785.001 4.410.146

3.554.182 5.988.913

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 3.554.182 5.988.913
Faiz reeskontlari (-) (15) (7.149)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 3.554.167 5.981.764

23.  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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Shape the future
with confidence

TEB Portféy Dordiincii Serbest (Déviz) Ozel Fon’un (“Fon”) Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

TEB Portféy Dordiincii Serbest (Déviz) Ozel Fon’un (“Fon™) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigim Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular: gercevesinde 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Portfoy Dérdiincii Serbest (Déviz) Ozel Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmastir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve TEB Portféy Dordiinci Serbest (Doviz) Ozel Fon’un (“Fon™)
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmas: mimkin degildir.

Gliney, BAE ZRenetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
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A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklari

i) T2 Alacaklari

iii) lleri Valérli Takas Alacaklari
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklari

iii) Mevduat Alacaklari

iv) Temettu

D. BORGLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglari
i) T2 Borglari
iii) lleri Valérli Takas Borglari
iv) ihbarli FonPay Takas
b) Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
d) inhtiyatlar
e) DIGER_BORGLAR
i) Diger Borglar
i) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

Teb

TTS-TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST OZEL (DOVIZ) FON 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
1.893.206.126,64 100,00
769.183,27 0,04
000 0,00 0,00
8.01808 1,04 0,00
761.165,19 98,96 0,04
0,00 0,00
000 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
TUTAR GRUP% TOPLAM %
-765.175,81 -0,04
000 0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-411.069,68 53,72 -0,02
000 0,00 0,00
000 0,00 0,00
-250.445,62 46,28 -0,01
-250.625,62 -0,01
-8.820,00 0,00
-94.660,51 1237 001
0,00 000 0,00

EON TOPLAM DEGERI
Toplam Pay Sayisi
Dolagimdaki Pay

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

Dolagimdaki Pay Orani
BiRIM PAY DEGERI
Gunluk Vergi

Gunliik Yénetim Ucreti
Bir Giin Onceki Fiyat
Bir Giin Onceki Vergi
Getiri (%)

USD TCMB ALIS KURU
EUR TCMB ALIS KURU

USD Birim Pay Degeri
USD Bir Onceki Giin Fiyati
USD Getiri (%)

USD Dolagimdaki Pay

05/01/2026 16:10

1.893.210.134,10
1.000.000.000,000
31.086.506,000
968.913.494,000

% 3,11
60,901348

25.938,28
60,981589
0,00
-0,131582

42,8457
50,2859

1,421411
1,422733
-0,092920

31.086.506,000


http://1.893.206.126
http://1.000.000.000
http://1.893.210.134

TTS-TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST OZEL (DOVIZ) FON

05/01/2026 16:10

TTS-TEB PORTFOY DORDUNCU SERBEST OZEL (DOVIiZ) FON 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

MENKUL KIYMET I?:CI)'\\‘/SIT iHRACCI KURUM ‘IX:RDiEi VI?ADLiT\IE ISIN KODU NI?QAAI:\‘ZA O;:II\ZIIE NOMINAL DEGER Bii:’;ﬂAéfl;ls SAI:II-.ISN. I%S:y\ﬁ':u;)o REPTOUTI,EA’\:JINAT BOTSA NE:U?_ig:JS GUS\I;(;J:RBR TOPLAM DEGER GRUP (%) T?EFI;QM T?E‘:_‘SM
GUN ORANI  SAYISI TARIHI ME NO GORE) GORE)
HISSE SENETLERI
Hisse Yabanci
GOOGL.US usD Alphabet Inc US02079K3059 765,000 324,632680 28/11/25 312,723000 10.250.109,42 7,95 0,54 0,54
NFLX usD NETFLIX INC US64110L1061 4.050,000 121,786990 18/11/25 93,631900 16.247.483,41 12,61 0,86 0,86
TSLA usbD TESLA INC US88160R1014 1.450,000 335,187434 13/08/25 454,982000  28.266.332,30 21,93 1,49 1,49
ANET usD ARISTA NETWORKS INC US0404132054 3.125,000 126,352518 17/11/25 132,271400 17.710.189,76 13,74 0,94 0,94
cus usD CITIGROUP INC US1729674242 2,960,000 101,225919 13/11/25 117,134700 14.855.405,92 11,53 0,78 0,78
GEV usD GE VERNOVA INC US36828A1016 730,000 555,046068 17/11/25 660,489800  20.658.377,91 16,03 1,09 1,09
PLTR usD PALANTIR TECHNOLOGIES INC US69608A1088 2.700,000 182,504952 13/08/25 180,549100  20.886.531,95 16,21 1,10 1,10
GRUP TOPLAMI 15.780,000 128.874.430,67 100,00 680 680
GRUP TOPLAMI 15.780,000 128.874.430,67 100,00 6,80 6,80
BORCLANMA SENETLERI
Eurobond Tirk
XS2355105292 usD ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYIi A.S. 29/06/28 909 XS2355105292 7,55 700.000,000 85,922500 05/12/23  6,371229 93,406125  28.014.355,67 1,84 148 148
XS2445343689 usD YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 16/10/28 1018 XS2445343689 4,19 1.800.000,000 106,211500 31/07/25 5,472767 111,753278  86.186.653,45 5,65 4,55 4,55
US900123DHOL usD HAZINE 140320 1167 VSV g5 1.600.000,000 109,661700 13/11/25 5,158600 115,262000  79.015.697,17 518 417 417
XS2817919587 usD VESTEL ELEKTRONIK A.$ 15/05/29 1229 XS2817919587 5,24 500.000,000 103,867300 11/12/25 27,603249 73,743917 15.798.048,65 1,03 0,83 0,83
XS2654059752 usD T.IS BANKASIAS. 12/06/29 1257 XS2654059752 7,64 2.200.000,000 100,694600 08/07/24 5,913116 106,311056 100.209.375,05 6,56 5,29 5,29
XS2861686041 usD EREGLI DEMIR VE (;ELiK FABRIKALARI TA.S 23/07129 1298 XS2861686041 3,94 2.900.000,000 104,616300 11/12/24  6,709527 109,198958 135.682.468,46 8,89 717 717
XS2915523661 usD RONESANS HOLDING AS 10/10/29 1377 XS2915523661 4,70 1.500.000,000  98,054600 24/10/24  8,307672 103,012611  66.204.711,48 4,34 3,50 3,50
XS2919891361 usD TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 17/10/29 1384 XS2919891361 3,91 500.000,000 100,247300 30/10/24  6,105866 105,149375  22.525.992,88 148 119 119
XS2913966318 usD TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 07/01/30 1466 XS2913966318 3,67 600.000,000  99,445200 30/10/24  6,226464 105,912014  27.227.246,24 1,78 1,44 1,44
XS2966430683 usD TC ZIRAAT BANKASI 04/02/30 1494 XS2966430683 3,72 2.200.000,000 104,901900 18/11/25 6,161740 107,154972 101.004.855,45 6,62 5,33 5,34
XS3102781658 usD T.SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 02/07/30 1642 XS3102781658 3,71 3.500.000,000 102,883700 14/08/25 6,345409 108,013500 161.976.990,59 10,61 8,56 8,56
US900123DJ66 usD HAZINE 15/07/30 1655 US900123DJ66 2,77 3.500.000,000 112,413700 24/10/25 5512015 118,861681 178.244.916,73 11,66 9,42 9,41
XS3108471197 usD TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 31/07/30 1671 XS3108471197 4,01 1.000.000,000  99,741000 16/07/25 6,272850 107,220083  45.939.195,24 3,01 2,43 2,43
US900123DA57 usD HAZINE 15/01/31 1839  US900123DA57 3,07 3.950.000,000  97,258500 29/12/25 5,751501 103,932139 175.895.287,11 11,52 9,29 9,29
XS2355183091 usD AKBANK T.AS. 22/06/31 1997 XS2355183091 7,10 1.100.000,000  98,893300 25/01/24 5,545196 100,767889  47.492.178,11 311 2,51 2,51
XS2855391533 usD ULKER BISKUVI SANAYI A.S. 09/07/31 2014 XS2855391533 3,25 1.000.000,000 103,075200 31/01/25  6,340649 108,848750  46.637.008,88 3,06 2,46 2,46
XS2897383043 usD PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 11/09/31 2078 XS2897383043 3,12 900.000,000 101,708000 31/01/25 6,372325 108,025167  41.655.724,95 2,73 2,20 2,20
XS2678233243 usD QNB BANK A.S. 15/11/33 2874 XS2678233243 9,35 1.000.000,000 113,607100 30/04/24  8,633505 114,327972  48.984.619,99 3,21 2,59 2,59
XS2741069996 usD YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 17/01/34 2937 XS2741069996 9,03 500.000,000 101,805600 25/01/24 413,769089 111,336083  23.851.362,13 1,56 1,26 1,26
US900123DK30 usD HAZINE 15/05/34 3055 US900123DK30 2,06 2.000.000,000 106,601800 11/12/24  6,368651 109,664486  93.973.033,45 6,16 4,96 4,96
GRUP TOPLAMI 32.950.000,000 1526.519.721,68 100,00 80,63 80,63
GRUP TOPLAMI 32.950.000,000 1.526.519.721,68 100,00 80,63 80,63
MEVDUAT
TEBAS. usb 02/01/26 0 0,10 65.000,360 31/12/25 65.000,72 0,100000 2.785.001,35 100,00 0,15 0,15
GRUP TOPLAMI 65.000,360 2.785.001,35 100,00 015 015
GRUP TOPLAMI 65.000,360 2.785.001,35 100,00 0,15 0,15
DIGER
Borsa Y.Fonu Yabanci
AUUSLSW usb UBS ETF SILVER CH0106027193 13.725,000  94,714799 25/04/25 140,241800  82.470.204,79 35,09 4,36 4,36
VGT usb VANGUARD INFO TECH ETF US92204A7028 4,380,000 682,558548 13/08/25 761,942200 142.989.247,50 60,84 7,55 7,55
GRUP TOPLAMI 18.105,000 225.459.452,29 9593 11,91 1191
Y.Fonu Yabanci
TB9 - TEB PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (DOVIZ) FON usb TEB PORTFOY YONETIMI A.S. Rt E:VUU:A 203.720,000 1,093729 26/12/25 1,096121 9.567.520,65 4,07 0,51 0,51
GRUP TOPLAMI 203.720,000 9.567.520,65 4,07 051 051
GRUP TOPLAMI 221.825,000 235.026.972,94 100,00 12,42 12,42
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminati 0,000 0,00 100,00 0,00
GRUP TOPLAMI 0,000 0,00 100,00 0,00
GRUP TOPLAMI 0,000 0,00 100,00 0,00
DIGER
Doviz
EUR EUR EU EUR 47,380  37,506754 31/12/25 50,285900 2.382,55 0,00 0,00 0,00
GBP GBP GBP 98,760  40,980964 31/12/25 57,512300 5.679,91 0,00 0,00 0,00
usD usb FED usb 17.577,090  42,856569 31/12/25 42,845700 753.102,73 0,00 0,00 0,04
GRUP TOPLAMI 17.723,230 761.165,19 0,00 000 004
GRUP TOPLAMI 17.723,230 761.165,19 0,00 0,00 0,04
FON PORTFOY DEGERI 1.893.206.126,64 100,00


http://1.893.206.126
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