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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 17.03.2023

Fon Toplam Degeri

Birim Pay Degeri (TRL)
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani (%)

50.499.895
3,100607

715
1,63%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari

- Bankacilik

- Teknoloji

- Holding

- Saglik

- Petrol Ve Petrol Uriinleri

- Tletisim

- Hava Yollari Ve Hizmetleri

- Araci Kurum

- Tekstil, Entegre

- Gayrimenkul Yatirim Ort.

- Elektrik

- Endustriyel Tekstil

- Dayanikh Tiiketim

- Cam

- Insaat Malzemeleri
Yatinm Fonu Katilma Paylari
Takasbank Para Piyasasi islemleri
Yabanci Borsa Yatinm Fonu
Teminat
Borglanma Araglari

- Ozel Sektér Borglanma Araglari
Futures

Toplam

66,80%
14,83%
5,60%
5,51%
5,42%
5,20%
4,87%
4,50%
4,23%
3,38%
2,88%
2,79%
2,66%
2,14%
1,43%
1,37%
10,65%
9,69%
8,04%
2,68%
2,15%
2,15%
0,00%

100,00%

TEB
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TEB Portféy Once Kadin Degisken Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, kadin-erkek esitligini ve esit temsili gliglendirerek kapsamli bir kriter seti ile  EMRE KARAKURUM
ekonomik ve insani kalkinmaya destek olan sirketlere yatinm yaparak finansal
getiri saglamayi hedefler.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun yatiim yapabilecedi ihraggilar, BAUEQUAL- Bahgesehir Universitesi Esitlik ve Kapsayicilik Calismalari
Komisyonu danismanliginda olusturulan asagidaki kriterler dogrultusunda segilecektir:(i) Yonetim kurulunda en
az bir kadin lye bulundurma, (i) Yonetiminde karar verici pozisyonda kadin yonetici bulundurma, (iii)
BAUEQUAL- Bahgesehir Universitesi Esitlik ve Kapsayicilik Galismalari Komisyonu danismanligi kapsaminda
olusturulacak kriter havuzundan yeterli oranda uygunluk saglama. Fon toplam degerinin asgari %80'i devamli
olarak yukarida belirtilen kriterler kapsamindaki sirketlerin ihrag ettikleri yerli ortaklik paylari, borglanma araglari,

kira sertifikalar ve s6z konusu temaya yatinm imkani saglayan yatinm fonlari ve borsa yatinm fonlarina
yatinlacaktir. Portfdy yoneticisinin degerlendirmesine ve piyasa kosullarina gére fon portféyu varlik dagilimi ve
bu varliklarin para birimleri (Tirk Lirasi veya Yabanci Para) degisiklik gosterebilecektir. Yabanci yatinm arac
fon portféytine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon
toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. S6z konusu oranin hesaplanmasinda portféye dahil edilen yabanci
yatinm fonu ve yabanci borsa yatirm fonu katiima paylar (Tirkiye'de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi
gegen yatinm fonlari dahil) da dikkate alinir. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen déviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasasl araglarinin (Tlrkiye'de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatinim fonlari
dahil) degeri fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve doévize endeksli finansal araglara dayali tirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portféylne faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. d- Kar Payi Orani
Riski: Fon portféyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik driinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar
payl miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payl orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir. e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
etmektedir. 2) Kargl Taraf Riski: Kargl tarafin sozlesmeden kaynaklanan ydkimliliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem
Riski: Fon portfdyine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon
Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Yapilandirilmis Yatinm Araglari Riskleri: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandirlmis yatinm araglarinin dayanak varliklari {izerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, yatirnmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin altina dusebilir.Yapilandirlmis yatinm araglarina yatinm
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinime, yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk &lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatinm araglarinda
yatinmailar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandinimis yatinm
araglarindan kaynaklanan yikimlultklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatiim aracinin yatiim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatirim araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatinm araglarinin likidite riski tst seviyededir.10) Kredi
Riski: Fon portfoylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide dismesi ya da kredi notunun
Ustirilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir risk ihragginin yikimltltklerini yerine
getirebilme kapasitesine baglidir. Bdyle bir durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diistise yol agabilir.11)
Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklanin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli
isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade
etmektedir. Vadeli islem sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak vadeli islem sézlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Degerin sozlesme
vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir. 13) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfdylerinde
risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal riin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhdin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lglimlerinde buyik
O6nem taslyan zaman faktorinl ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgusudur.
Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degdisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglstidiir. 14) Teminat
Riski: Tirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore 12 degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon dederini
kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliinin ortaya gikmasi
durumudur. 15) Olagandisi Piyasa Kosullari Riski: Normal piyasa kosullari altinda dikkate alinmayan, ancak
olumsuz piyasa kosullarinda 6nemi artan olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda
ortaya gikan likidite problemleri yatinmcilar tarafindan dikkate alinmalidir.




B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

. . Enflasyon Portfdyiin Zaman . . . o Sunuma Dahil D6nem Sonu

curitry | Eoteaeter, | oram o) | Toindestandart | OSSR Sentart || BT oty Topiam Degert
. . (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) P = Y Net Aktif Degeri
2023 61,405% 24,051% 47,941% 1,112% 0,0768% 0,1254 65.160.205,83
2024 63,660% 63,543% 44,379% 0,853% 0,1254% 0,0045 91.633.003,73
2025 17,378% 54,777% 30,892% 0,832% 0,1076% -0,1267 50.499.894,97

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portf6yiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gnliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
2024 yilinda fonun esik deger getirisi (52,325%) BIST TLREF Index getirisinin (63,543%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Index kullanilmigtir.

2025 yilinda fonun esik deger getirisi (50,893%) BIST TLREF Index getirisinin (54,777%) altinda gergeklestigi icin esik deder olarak BIST TLREF Index kullanilmigtir.
PERFORMANS GRAFIGT
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GECMIiS GETiRiILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatinm Fonlan Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal
yatinmailarin risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiliminin belirlenerek portfdylerinin ydnetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini
gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 doneminde net %17,38 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %54,78 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-37,40 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yilizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2025 - 31.12.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,007576% 1.660.513,33
Denetim Ucreti Giderleri 0,000662% 145.161,05
Saklama Ucreti Giderleri 0,000614% 134.487,10
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000593% 129.986,41
Kurul Kayit Ucreti 0,000052% 11.414,85
Diger Faaliyet Giderleri 0,000761% 166.852,32
Toplam Faaliyet Giderleri 2.248.415,06

Ortalama Fon Portfoy Degeri 60.050.496,66

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 3,744207%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

17.03.2023 - %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

17.03.2023 - 29.12.2023 61,40% 65,14% 24,05% 37,35%
02.01.2024 - 31.12.2024 63,66% 68,23% 63,54% 0,12%
02.01.2025 - 31.12.2025 17,38% 21,12% 54,78% -37,40%

2) Fon ile ilgili tiim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi (izerindeki portféy getirisinin, portféyiin volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans olgiitii lizerinde sagladig getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.[(]

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer veriimektedir..CI

Net Basit Getiri 17,38%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,74%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,09%
Net Gider Orani 3,74%

Brut Getiri 21,12%



