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TEB Portfoy Onbirinci Serbest (DOviz-Avro) Fon‘un yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

TEB Portfoy Onbirinci Serbest (Ddviz-Avro) Fon ("Fon")'un 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap donemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin  ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin duzenlemeleri cercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gorus olusturulmamistir.

Gorisimize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporu TEB Portfoy
Onbirinci Serbest (D6viz-Avro) Fon’un performansini ilgili Teblig’in performans sunug standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
Uzerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim caligmalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz
ayrica tanzim edilecektir.
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TEB PORTFOY ONBIRINCI SERBEST (DOVIZ-AVRO) FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 10.04.2023

31.12.2024 tari yla

Fon Toplam Degeri 15.135.149.983

Birim Pay Dederi (TRL) 38,174063
Yatinmci Sayisi 4.968
Tedavil Orani (%) 39,65%

Reverse Repo 83,15%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 12,20%
Bor¢lanma Araglari 4,52%
- Sovereign 3,54%
- Corporate Notes 0,50%
- Kamu Kira Sertifikas! 0,49%
Time Deposit 0,12%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, Avro (euro) cinsi varlik ve islemlere yatirim yaparak kisa vadede EUR bazll  ¢7 em KARAGOZ

getiri saglamay! hedefler. o
ONUR MUSAOGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfoytine alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun
olarak segcilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféytiniin yénetiminde ve
yatinim yapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemleri ile
6. maddesinde tanimlanan fon turlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas
alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon toplam degerinin en az
%80'i oraninda Avro (Euro) cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak déviz bazinda getiri saglamayi
hedeflemektedir. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
Avro (Euro) cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin Avro (Euro) cinsinden
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olugacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL
cinsinden para ve sermaye piyasas! araglari ve /veya yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina
yatirilabilir.Fon'a yaplilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici
organize para piyasasl islemleri, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen
ortaklik pay! ve borglanma araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, sertifikalar ve séz konusu varliklara ve/veya séz
konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayall swap islemleri/sézlesmeleri dahil turev araglar,
yapilandirilmig yatirim araglari ile yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmug borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari dahil olmak tzere yatirim fonu katiima paylari ile her tirlt
yatirim ortakligi paylarina, Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet
ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk (kira sertifikalart) ihraglarina, Ttirk
6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma
araglarina, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili, sukuk (kira sertifikalari) ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve
gelismekte olan tlkelerin yatinm fonlarina (yabanci fonlar) yatirm yapilabilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde, s6zu
gegen tim varliklara ve/veya bu varliklar Gizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahuisti
turev araglara ve her tirlii yatinm ortakligi paylarina da yer verilebilecektir. Fon portféyiiniin vadeli mevduat, ters
repo ve katilma hesaplarinda da dedgerlendirilmesi de séz konusu olabilecektir.

Yai n Riskleri

Fon'un maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir. d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portféyiine altin ve diger kiymetli madenler dabhil
edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir. e- Emtiaya Dayall Turev Araglar Riski: Fon portféyiine emtiaya dayali tiirev
araglarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia dederlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olugan riski
ifade eder.2) Kargl Taraf Riski: Kars! tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimltluklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem
Riski: Fon portfdytine turev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirmi ile baslangic yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari,
politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon
Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thragci Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Baz Riski:
Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldiji deger arasindaki
fiyat farkliigr degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine
esit olmaktadir. Ancak fon portfdyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile
vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Bu
durum baz dederin sozlesme vadesi boyunca gosterecedi dedisim riskini ifade eder.11) Yapilandiriimig Yatirim
Araglari Riskleri: Yapilandiriimig yatinm araclari anapara taahhtdu iceren ve icermeyen olarak farkli turlerde ihrag
edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle anapara taahhiidii icermeyen bu araglara yapilan yatinmlar, beklenmedik
ve olagan digi gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mumkindir. Séz konusu araglarin dayanak varliklari tizerinde olugturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmasi halinde, yatirimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin
dederi baslangig degerinin altina diigebilir. Yapilandirimig yatirim araglarina yatirm yapiimasi halinde kars! taraf
riski de mevcuttur. Yatinmei, bu araglara iligkin olarak ihragcilarin ve dayanak varliklarin ihracgilarinin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6lgtistinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin 6deme riski de yatirimeilar
tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandinimis yatirim araglarindan kaynaklanan
yukamliluklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla
ihracginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan digi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek
likidite sorunlari yapilandiriimig yatirim araglari icin énemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski yiiksektir.12) Aciga Satig Riski: Fon portfdyii igerisinden agida satis
yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga
satlg imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.13) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk
duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal driin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarliik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki
dedisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk élgiimlerinde biiyiik
6nem taglyan zaman faktoruinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin élgustdir.
Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlciistidiir.14) Teminat riski:
Turev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likide edilmesi halinde piyasaya gére degerlenen dederinin beklenen tiirev pozisyonun degerini kargilayamamasi
veya dogrudan teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi ihtimallerini ifade eder.



B. PERFORMANS BILGisi

YILLAR

2023
2024

YILLAR

2023
2024

Toplam Esik Deger CE)?;Inalsz/;r;

i o, PETBEEpA (o]
Getiri (%0) Gettirisi (%0) (TUFE) (%)
55,877% 54,105% 44,948%
15,234% 13,883% 44,379%

Kargilastirma

Toplam | Olgutiintin / Esik Enflasyon

. .. Orani (%0)

Getiri (%0) Degerinin (TUFE) ()
Getirisi (%0)

1,694% 0,538% 44,948%

2,178% 0,980% 44,379%

PERFORMANS BILGisi

Portfoyun Zaman

Esik Degerin Standart

Icinde Standart Sapmast (%) (**)

Sapmasi (%) (**)

0,890% 0,8903%

0,391% 0,3909%

PERFORMANS BILGiSi EUR

Karsilastirm
Portféylin Zaman arsilastirma

icinde Standart Oleutunan 7/ Esik
Sapmast (%) (**) Degerinin Standart
Sapmasi (26) (**)
0,006% 0,0020%
0,004% 0,0026%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(F**>*x) 12.04.2023 tarihi itibariyle EUR fiyat aciklamaya baglamistir.
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PERFORMANS GRAFIGT

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiun Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

1,4673 8.101.384.562,67

1,3677 15.135.149.982,87

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyun Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

1,4665 248.707.847,78

1,3664 411.995.524,38

2024

Il Torm Getiri [ Esik Deserinin Gatirsi ] Enflasyon Oram

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.’nin istiraki olarak faaliyetlerini sirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik
Fonlari Yonetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanhidi alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amacl, bireysel ve
kurumsal yatinmclilarin risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yénetilmesini ve bu cercevede optimum faydanin
saglanmasini gerceklestirmektir.

2) Fon Portféyu'nln yatiim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net %15,23 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %13,88 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1,35 olarak gergeklesmistir. EUR cinsi fon 01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net %2,178 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde
900,980 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %1,20 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma olgttiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2024 - 31.12.2024 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002757% 150.630.764,62
Denetim Ucreti Giderleri 0,000002% 102.975,12
Saklama Ucreti Giderleri 0,000273% 14.886.713,20
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 1.962,55
Kurul Kayit Ucreti 0,000058% 3.179.555,27
Dider Faaliyet Giderleri 0,000010% 552.062,26
Toplam Faaliyet Giderleri 169.354.033,02

Ortalama Fon Portfoy Degeri 14.917.051.751,72

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,135305%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi dedisikligi yapilmamigtir.

13.04.2023-01.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits EUR (TL) Index (12/04/2023)

02.01.2024-01.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits EUR (TL) Index (29/12/2023)

6) Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Tum dénemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani
13.04.2023 - 29.12.2023 55,88% 57,00% 54,10% 1,77%

02.01.2024 - 31.12.2024 15,23% 16,37% 13,88% 1,35%

2) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmig getiri élgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki portfdy getirisinin, portfoyiin volatilitesine
(oynakhidina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgiiti tizerinde sagladigi getiriyi lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin
tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

3) Fonun Brut getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 15,23%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,13%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,13%

Brit Getiri 16,37%
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