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Teb Portféy Alternatif Bank Serbest (Ddviz) Ozel Fon’un yatirnm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Teb Portfoy Alternatif Bank Serbest (Déviz) Ozel Fon (“Fon”) un 1 Ocak - 30 Haziran 2026
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1I-128.5
saylli Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans
sunus standartlarina iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Badimsiz Denetim
Standartlari’'na (BDS) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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TEB Portfoy Alternatif Bank Serbest (Déviz) Ozel Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.04.2024

30.06.2026 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 5.780.027.732

Birim Pay Degeri (TRL) 50,803009
Yatinmci Sayisi 583
Tedaviil Orani (%) 11,38%

Portfoy Dagilimi

Ters Repo 97,89%
Borglanma Araglari 2,11%

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 2,11%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %807 devaml olarak T.C. Hazine ve Maliye g{ji FyMAN KATIPOGLU
Bakanhig tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira —

sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye BUSRA OZCAN

piyasasi araglarindan ve/veya stratejisi geregi fon toplam degerinin en az %80'i

bu finansal araglardan olusan Serbest (Ddviz) yatirim fonlari katilim paylarindan

olugacaktir. Fon toplam degerinin kalan boltimu ile ise TL cinsinden para ve

sermaye piyasas! araglari ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina

yatirlacaktir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un ana yatinm stratejisi, Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan ve/veya stratejisi geregi fon toplam degerinin en
az %80 bu finansal araglardan olusan Serbest (Doviz) yatirim fonlari katiim paylarindan olusacaktir. Fon
toplam degerinin kalan bolimdi ile ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasl araglari ve /veya yabanci para ve
sermaye piyasasl araglarina yatirilabilir.

Yatirim Riskleri

Fon'un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payl dahil edilmesi halinde, Fon
portféyliinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portféyiine altin ve diger
kiymetli madenler dahil edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir.e-Emtiaya Dayali Tirev Araglar Riski: Fon portfoytine
emtiaya dayal tirev araglarin dahil ediimesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler
nedeniyle olusan riski ifade eder.2) Kargl Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimldliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4)
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig
yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan
varliklarin ihraggisinin yikimlGliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriiman spot fiyatinin aldi§i deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyl igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Bu durum baz degerin stzlesme vadesi
boyunca gosterecedi degisim riskini ifade eder.11) Yapilandinlmig Yatinm Araglari Riskleri: Yapilandiriimis
yatinm araglar anapara taahhiidi iceren ve igermeyen olarak farkli tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla
da, ozellikle anapara taahhidl icermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan dist
gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkundiir. Séz
konusu araglarin dayanak varliklari tizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig
degerinin altina dsebilir. Yapilandirimig yatirm araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Yatinmci, bu araglara iliskin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarinin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin 6deme riski de yatinmcilar
tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihragci kurumun yapilandinlmis yatinm araglarindan kaynaklanan
yuktmlGliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini asgari seviyede tutabilmek
amaciyla ihragginin ve/veya varsa yatirm aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan disi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda
ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatinm araglar igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapicihigi olmadigi durumlarda bu tir araglarin likidite riski yiiksektir.12) Agia Satis Riski: Fon portfoyu
icerisinden agida satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi
ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.13) Opsiyon Duyarlilik Riski:
Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal urin fiyat degisiminde gok
farkli miktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu dedisimi géstermektedir. Gamma: opsiyonun
ilgili oldugu varhdin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi Glgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk olglimlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin 6lglistidir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu
degisimin Olglistidlir.14) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerlenen degerinin
beklenen tiirev pozisyonun degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarinbulunmasi ihtimallerini ifade eder. Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki
gelismeler takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak gtincellenir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

2024
2025
2026 (*+*)

2024
2025
2026

Getiri (%)

Enflasyon

Toplam Esik Deger

[+)
Getirisi (%) | 2ram (%)

(TUFE) (*)

12,003% 9,832% 22,119%
26,070% 23,663% 30,892%
10,823% 9,812% 17,758%

Karsilastirma

Toplam |Blciitiiniin / Esik | ETlasyon
. . o Orani (%)
Getiri (%) Degerinin (TUFE) (%)
Getirisi (%)
3,026% 1,029% 22,119%
3,809% 1,827% 30,892%
1,950% 1,020% 17,758%

PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

0,205% 0,2040%
0,262% 0,2626%
0,085% 0,0870%

PERFORMANS BiLGisi USD

Karsilastirma
Olgiitiiniin / Esik
Degerinin Standart
Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

0,011% 0,0044%
0,009% 0,0045%
0,011% 0,0057%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(x¥*k*xx%) 25.04.2024 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baslamistir.
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2024

PERFORMANS GRAFIGT

2025

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

1,6129 5.537.571.406,93
1,6908 6.813.852.865,99
1,0894 5.780.027.731,60

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

1,6140 156.959.306,10
1,6892 159.032.361,85
1,0886 124.102.307,30

2026

I veclzm cerri [ Esik Defennin Gerrsi [ Enflasyon Oram

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatinm Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatirm Danismanhigi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal
yatinmailarin risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portfdylerinin ydnetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini
gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2026 - 30.06.2026 doneminde net %10,82 oraninda getiri sagdlarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %9,81 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1,01 olarak gergeklesmistir.Fon USD bazinda 01.01.2026 - 30.06.2026 doneminde net %1,95 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde
%1,02 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0,93 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde : ;‘:;f?{oz)eéeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002698% 30.088.370,09
Denetim Ucreti Giderleri 0,000012% 133.194,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000317% 3.534.548,03
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000052% 576.623,80
Diger Faaliyet Giderleri 0,000028% 315.886,27
Toplam Faaliyet Giderleri 34.648.622,19

Ortalama Fon Portfoy Degeri 6.161.279.189,87

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,562361%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

02.01.2026-... %100 BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat (TL) Endeksi

6) Yatirm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

26.04.2024 - 31.12.2024 12,00% 12,77% 9,83% 2,17%
02.01.2025 - 31.12.2025 26,07% 27,39% 23,66% 2,41%
02.01.2026 - 30.06.2026 10,82% 11,39% 9,81% 1,01%

2) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri élgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lglitli Uzerinde sagladidi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gdsterdidi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir..C]

3) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer veriimektedir.[d

Net Basit Getiri 10,82%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,56%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,56%
Brit Getiri 11,39%



