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Teb Portfoy Alternatif Bank Serbest (Doéviz) Ozel Fon‘un yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Teb Portfoy Alternatif Bank Serbest (Doviz) Ozel Fon ("Fon")'un 26 Nisan — 31 Aralik 2024 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI11-128.5 sayili Bireysel Portféylerin  ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve gorus olusturulmamistir.

Goragumuze gore 26 Nisan — 31 Aralik 2024 hesap donemine ait performans sunus raporu Teb Portféy
Alternatif Bank Serbest (Doviz) Ozel Fonu’'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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Uzerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim caligsmalarimizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz
ayrica tanzim edilecektir.
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TEB PORTFOY ALTERNATIF BANK SERBEST (DOViZ) OZEL FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.04.2024

31.12.2024 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dederi 5.537.571.407

Birim Pay Dederi (TRL) 36,362047
Yatirimci Sayisi 584
Tedaviil Orani (%) 15,23%

Portfoy Dagilimi

Reverse Repo 100,00%

Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye OZLEM KARAGOZ

Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarindan ve/veya stratejisi geredi fon toplam dederinin en az %80'i
bu finansal araglardan olugsan Serbest (Ddviz) yatirim fonlari katiim paylarindan
olugacaktir. Fon toplam degerinin kalan béliimii ile ise TL cinsinden para ve
sermaye piyasasl araglari ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina
yatirilacaktir.

ONUR MUSAOGLU

SULEYMAN KATIPOGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon'un ana yatirim stratejisi, Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borclanma aragclari ve kira sertifikalari ile yerli ihragcilarin doviz cinsinden
inrac edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan ve/veya stratejisi geregi fon toplam dederinin en az %80'i bu
finansal araglardan olusan Serbest (Déviz) yatirim fonlari katiim paylarindan olugacaktir. Fon toplam degerinin
kalan bolumd ile ise TL cinsinden para ve sermaye piyasas! araclari ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirilabilir.

Yatirim Riskleri

Fon'un maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali turev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayall varliklarin (borglanma aracl, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Pay! Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir. d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portféytne altin ve diger kiymetli madenler dahil
edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.e-Emtiaya Dayall Tiirev Araglar Riski: Fon portféyiine emtiaya dayall tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia dederlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.2)
Karsl Taraf Riski: Kargl tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yutkimluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde dénustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine
tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirrminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yuiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatall
ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varlidin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasl ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) hraggi
Riski: Fon portféytine alinan varliklarin ihracgisinin yikumluliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri
ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade
etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
portfdyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen
zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Bu durum baz degerin sézlesme
vadesi boyunca gésterecedi degisim riskini ifade eder.11) Yapilandirilmig Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandiriimig
yatirim araglari anapara taahhutdu iceren ve icermeyen olarak farkli turlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da,
ozellikle anapara taahhtdi icermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan disi gelismelerin
yasanmas! durumunda vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkindir. Séz konusu araglarin
dayanak varliklari tizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirrmci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin dederi baslangig degerinin altina diigebilir.
Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kargi taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, bu araclara
iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihracgilarinin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lctistinde bir
getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin 6deme riski de yatirimcilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile
ihracgl kurumun yapilandiriimig yatirim araglarindan kaynaklanan yikimltluklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Karg! taraf riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin
yatirim yapillabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan disi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatirim
araclari igin 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda bu ttr araclarin likidite riski
yuiksektir.12) Acida Satig Riski: Fon portfoy( icerisinden acida satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir.13) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot
finansal urtin fiyat dedisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun
yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi dedisimi 6lcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgimlerinde bilyiik 6nem taglyan zaman faktériinu ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére dedisiminin 6lguisuidtr. Rho ise faiz oranlarindaki yizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olusturdugu dedisimin dlgtstidiir.14) Teminat Riski: Tirev araglar Gizerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya
gore degerlenen dederinin beklenen tiirev pozisyonun dederini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi
ile ilgili olumsuzluklarinbulunmasi ihtimallerini ifade eder. Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki
gelismeler takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon
Orani (%6)
(TUFE) (*)

Toplam
Getiri (%)

Esik Deger

YILLAR L.
Getirisi (%0)

2024 12,003% 9,832% 22,119%

Karsilastirma
Olgutunun / Esik
Degerinin
Getirisi (%)

Enflasyon
Orani (%6)
(TUFE) (*)

Toplam

YILLAR .
Getiri (%0)

2024 3,026% 1,029% 22,119%

PERFORMANS BiLGISi

Portféylin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (26) (**)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (26) (**)

0,205% 0,2040%

PERFORMANS BILGISI usD

Karsilastirma
Olgutunun / Esik
Degerinin Standart
Sapmasi (2%6) (**)

Portféyin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

0,011% 0,0044%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(******) 25.04.2024 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.

%20.0

15,0

10,0

PERFORMANS GRAFIGT

2024

Bilgi
Rasyosu

1,6129

Bilgi

Rasyosu

1,6140

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyun Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

5.537.571.406,93

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyun Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

156.959.306,10

Il Torm Getiri [ Esik Deserinin Gatirsi ] Enflasyon Oram

GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.’nin istiraki olarak faaliyetlerini sirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik
Fonlari Yonetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amacl, bireysel ve
kurumsal yatinmcilarin risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yénetilmesini ve bu cercevede optimum faydanin
saglanmasini gerceklestirmektir.

2) Fon Portféyu'nln yatiim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 26.04.2024 - 31.12.2024 déneminde net %12,00 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni désnemde %9,83 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2,17 olarak gerceklesmistir. USD cinsi fon 26.04.2024 - 31.12.2024 déneminde net %3,026 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dosnemde
%1,029 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %2,00 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma 6lgttiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

26.04.2024 - 31.12.2024 dbéneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0,002704% 30.013.429,10
Denetim Ucreti Giderleri 0,000007% 82.414,02
Saklama Ucreti Giderleri 0,000276% 3.066.921,03
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000061% 679.068,73
Dider Faaliyet Giderleri 0,000014% 152.972,11
Toplam Faaliyet Giderleri 33.994.804,99

Ortalama Fon Portfoy Degeri 4.394.133.176,50

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,773641%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi dedisikligi yapilmamigtir.

26.04.2024-01.01.2025 %100 BIST-KYD One Month USD Deposit (TL) (25/04/2024)

6) Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

26.04.2024 - 31.12.2024 12,00% 12,77% 9,83% 2,17%

2) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olguitii (Benchmark) getirisi (izerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans élguti tzerinde sagladigi getiriyi élger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoéneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

3) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 12,00%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,77%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,77%

Brit Getiri 12,77%



