TEB PORTFQOY BIiRINCi DEGISKEN FON

30 HAZIRAN 2021 TARIHI ITIBARIYLA
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



L
e o I tt e DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S.
Maslak Nol Plaza

Eski Blylkdere Caddesi
Maslak Mahallesi No:1
Maslak, Sariyer 34485
istanbul, Trkiye

Tel: +90 (212) 366 60 00
Fax: +90 (212) 366 60 10
www.deloitte.com.tr

Mersis No :0291001097600016
Ticari Sicil No: 304099

TEB PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

TEB Portfdy Birinci Degisken Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarimi Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli

veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.
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TEB PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.01.2021

30.06.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 157.334.822
Birim Pay Degeri (TRL) 1,076770
Yatirmar Sayisi 367
Tedavdil Orani (%) 14,61%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 50,25%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 23,19%
- Finansman Bonosu 14,81%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 12,24%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 17,99%
Ortaklik Paylari 14,22%
- Bankacilik 3,77%
- Demir, Celik Temel 2,34%
- Perakende 2,28%
- Cam 1,11%
- Holding 1,04%
- Otomotiv 0,87%
- Tletigim 0,68%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,53%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,44%
- Diger 0,42%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 0,38%
- Cimento 0,37%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 6,90%
Ters Repo 6,34%
Teminat 2,48%
Borsa Yatirm Fonu 1,63%
Opsiyon 0,19%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon, uzun vadeli yatinm perspektifiyle, TL mevduat getirisi izerinde bir getiri
saglamak hedefiyle hareket eder. Bu gercevede, para piyasasi araglari ile devlet ve
ozel sektdr borglanma araglarindan istikrarli bir getiri amaglarken; ortaklik payi,
borglanma araglari ve doviz piyasasindaki asadi veya yukari yonli hareketlerden
faydalanmak amaciyla uzun veya kisa pozisyon alarak mutlak getiri hedefine
ulagmaya calisir.

ALEN BEBIROGLU

EMRE KARAKURUM

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portféyiniin riskten karunmasi ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir.Kiymetli
madenler ile diger para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal endekslere dayali tiirev
araglara(swap,vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri)yatinm yaparak,bu varlik siniflari arasindaki getiri farklarindan
faydalanma amacini tagir.Bu amaca ulasabilmek igin,fon portféytndeki varliklarin dagilimini aktif olarak yonetir.Fon
risk deder araligi 4-5 olacak sekilde yonetilir.Risk dederi Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemesine gére
hesaplanmaktadir.Fon portfoy dagilimi,devamli olarak,s6z konusu risk deder araligina uygun olarak belirlenir.Yabanci
yatinim araglar fon portfyline dahil edilebilir.Ancak fon portféyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi
araglari fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.Fon portfyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy degerinin devamli olarak %80 ve fazlas
olamaz.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayall
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para
cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil ediimesi
halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukumliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doénistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatiriminin
{izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Korelasyon Riski: Farkli
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve
duzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Kredi
Riski: Fon portfdyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun
dusirilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk ihragginin yiikiimlliklerini yerine
getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle bir durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diistise yol agabilir.
Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

Esik Deger
Getirisi (%)

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

2021 (***) 7,639% 8,119%

PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin Zaman icinde
Orani (%) | Standart Sapmasi (%)
(TUFE) (*) (**)

Enflasyon

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

6,944% 0,187% 0,0454%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) Tlgili veriler 26.01.2021 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

-0,0210 157.334.822,27

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (7.264%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (8.119%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmigtir.

Yo 0 -

Yo 0 |

ot 0 -

o2 0 -

.0

PERFORMANS GRAFiGI

2021

[0 Toplam Getiri

[T Esik Dederinin Getirisi

GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yénetimi ve Yatinm Danismanhidi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yénetimi'nin kurulug temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yénetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatiim amaci, yatinmcai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 26.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %7.64 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %8.12 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
0.48 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim tcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

26.01.2021 - 30.06.2021 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,006820% 1.209.191,93
Denetim Ucreti Giderleri 0,000023% 4.140,34
Saklama Ucreti Giderleri 0,000217% 38.519,87
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000812% 143.900,17
Kurul Kayit Ucreti 0,000057% 10.100,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,000541% 96.000,86
Toplam Faaliyet Giderleri 1.501.853,17

Ortalama Fon Portféy Degeri 113.656.980,46

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 1,321391%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirnm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

26.01.2021-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (25/01/2021)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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