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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI FONU

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar Fonu'nun (eski unvaniyla “TEB Portféy Yo6netimi A.S. Birinci Orta
Vadeli Borglanma Araglari Fonu™) (“Fon™) 1 Ocak — 31 Arahik 2019 ddnemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluglarimi Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine 1ligkin Esaslar Hakkinda Tebliginde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin
diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamstir.

Goriigiimiize gore Fon'un | Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portféy Yénetimi
A.§. Borglanma Araglar Fonu'un performansim ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Arahk 2019 tarihi itibaniyla kamuya agiklanmak izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolan
iizerindeki bagumsiz denetim caligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasim miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY BIRINCE ORTA VADELE BORGLANMA ARAGLARI FONU'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICT 8iLGiLER

PORTFUYE BAKIS
Hatka Arz Tarihi : 27.10.1993

31.12.2019 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Deferi 44.881.721
Birim Pay Dederi (TRL) 20,180299
Yatrma Sayise 1.312

Tedavili Oram (%) 1,48%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglan 99,44%
- Deviet Tahwili / Hazine Bonosu 58,62%
- Uzel Sekttr Borglanma Araglan 11,42%
Takasbank Para Ptyasass Iglernleri 0,56%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatieim Amaa Portfoy Yoneticiteri

'Fon vade yaptsina wygun olan borglanma araglanna yatinm yaparak, getiri egrisinin - Ozlem KARAGOZ
ligili bbkimane kryasta daha fazia getirl elde etmeyl hedefler, Calin OZEL

En Az Aknabilir Pay Adedl : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam dederinin en az %80° devamh olarak yerll kamu ve/veya Szel sektdr borclanma araglanndan olugur. Fon
portfiyliniin afirhis ortalama vadesl konusunda bir sinirlamas: olmayp, plyasa faiz bekientis) ve makroekonomik

.gistergeler degerlendirilerek fon portftly dafiikru dinamik olarak belirlenir ve verim efrisinin uygun gérilen
vadesinde konuglandintr, Fon portfdylnde yer alan kamu ve tizel sekifr borglanma araglanman varkk dalibm ve
,vade yaprs: dedjigtiriierek fon portfoyll aktif gekilde ytinetilecektir. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu
-maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas: aragianna, belidenen sinrlar gergevesinde yatinm

yapilabillr, Yabanci para ve sermaye piyasasi araclanna yatinm yapimayacakty,

Yatinm Riskleri

'Fon yGnetiminde temel olarak agafjudald riskler taginmaktachr, Dilfer risklers fliskin detayls bilgilere ise zzhnameden

| uagdabilir, Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve aran defigimlerin, pozisyontan olumsuz etkileme
potansiyelidir.Xary Taraf Riski: Finansal iglemierde karst tarafin yakimkiklerini yerine getirememes!

durumuadur, Likidite Riski: Finansal varliklann istendicidl anda piyasa flyatindan nakde ddn(stOridememesi halinde
ortaya cikan zarar clasiigjidir.Operasyonel Risk: Operasyone] sdreglerindeld aksamalar sonucunda zarar olusmas:
olasthiry ifade ederYojuniasma Riski: Befl bir varbda ve/veya vadeye yodun yatinm yapiimasi sonucu fonun by
varlin ve vadenin igerdiji risilere maruz kalmasidir,Korelasyon Riski: Farkh finansal varbikdann plyasa kosullan
altinda belirll bir zaman dilimi Igerisinde ayn anda defjer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yinil Higkileri nedeniyle dofjabilecek zarar Ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portfiylnde
.yer alan bir borglanma araciren thragcoisinin temerrilde digmesi ya da kredi notunun diisiiriiimesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski Ifade eder,Yasal Risk: Mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Kaldrag yaratan Islemierde bulunuimas:
hatinde, baglangic yatinm ile baglange; yatinminin (zerinde pozisyon ahnmasi sebebl le baslangig yatnmindan
daha yliksek zarar edebilme olasiism ifade eder.Yapilandinlmis Yatm Araglan Risklerl: S8z konusu araglann
dayanak varlklan (zerinde olusturulan stratejllerinin getirisinin igili dSnemde negatif olmas: halinde, vade sonunda
higbir gelir elde edilememesi veya baslangs; dedierinin altina diisOlmes riskini ifade eder. Bu araglarda aynca karg!
taraf riski de mevcuttur.Falz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayak varliklann (borglanma arac, ters repe vb) dahil
edlimesi halinde, sz konus varkidann detjerinde piyasalarda yasansbilecek faiz oranlan degisimler nedenlyle ofugan
riski ifade eder,



B. PERFORMANS piLGiSi

PERFORMANS BILGISI

Topiam Karsilastirma Enflasyon {Portfoyin Zaman Icinde Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
Geti':i (%) Olgutunin Getirisi| Orami (%) | Standart Sapmasi (%} Olgutiiniin Standart L isu Portfgyiin Toplam Dedgeri /
. {%) (TUFE} (") (Za) Sapmasi (%) (") v Net Aktif Degeri

2015 3,808% 6,323% 8,808% 0,158% | 0,1633% 20,2170 16.007.062,81
2016 8,168% 10,533% 8,533% 0,121% 0,1260% -0,2408 13,470,579,16
2017 6,779% 8,428% 11,920% 0,092% 0,0952% -0,1416 13,200.871,49
2018 7,409% 11,550% 20,302% 0,319% 0,3357% -0,0833 8.971.051,65
2019 26,725% 26,575% 11,836% 0,298% 0,3356% 0,0026 44,881,721,24

(*} Enflasyon orani T{HK tarafindan agiklanan 12 ayltk TOFE'nin dénemsel oransdir,
(**) Portfiiyln ve kargilagtirma &igltinin standart sapmas: ddnemindeki giinjik getirifler Uzerinden hesaplanmugtir.
PERFORMANS GRAFLGE
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C. DIPNOTLAR

1} 1999 yibnda kurulan TEB Portfy Y8netimi A.§., Tlrk Ekonomi Bankas A.S.in kstirakd olarak faaliyetierin! sirdlrmeite olup, Yatwsm Fonlan Ydnetimi, Emekiiik Fonizn
Yonetimi, Ozel PortfSy Yonetimi ve Yatinm Dangmanbiy slantannda fasliyet gistermekbedis, TES Portfy Yonetimi'nin kurulus temel amaq, bireysel ve kurumsal yatwumcdarn
risk profiling uygun finarsal enstrimaniann dalbmenn befirienerek portfiiylerinin yonetiimesini ve bu percevede optimum faydanin sajtanmagsn gergekdestimektir,

2) Fon PortfoyG'nin yabnm amaci, ystemar risider] ve stratejisl “Tarnsho Biiglier® b3lominde belirtiimistir,

3) Fon 1.01.2019 - 31.12.2019 dineminde net %26,73 orananda getiri safiiarken, kargpiastma SigOtdnOn getiisi 2ymy dbnemde %26,57 olmugtur, Sonug olsrak Fon'un nispl
petirisi %0, 15 olarak gergeidesmistiy,

Toplsm Getisl : Forun gl dinemdeld birim pay defierindeld ylzdesel getirtyl ade etmelktedir.

Karpiagtrma OicOtindn Getirsi : Fonun Kergdastema BigltGndin B ddnem Kperisinde belirtien vari daddmian lle alrhidandirarak hesapianmey olan yizdesel getirisinl ifade
etmektedir,

Nispl Getiel : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getid orary lie karsdastema Bichtinin getirl orar srasindad farki ifade etmektecl.
4) Yonetim Ocretier, vergl, sakiama Ocretler] ve dider faslyet giderlerinin giinklk briit portfdy deDerine oranwan adrikh ortatamas: agadedaid gibider,

Portfoy Dederine

1.01.2019 - 31,12.2019 doneminde : TL Tutar

Oran) (%)

Fon Yonetion Ocrett 0,006021% 563.914,02
Denetim (cretl Giderler] 0,000097% 9.108,22
Saldams (cret) Giderier! 0,000144% 13.443,10
Aracik Komisyonu Gideriert 0,000147% 13,807,35
Kurul Kayt Ocreti 0,000065% 6.095,89
Didler Faliyet Giderieri 0,000213% 19.972,14
Topiam Faaliyet Glderleri 626.340,72

Ortalama Fon Portfoy Deberi 25.661.310,76

Topiam Faaiyet Glderler] / Ortalama Fon Portfoy Deler 2,440798%

5) Performans sunum daneminde Fon'a liskin yatnm stratefis] deDlha3i yapdmametr.,

23.07,2013-22.01.2015 %5 BIST-KYD Repo {Brilt) + %15 BIST-KYD OSBA Dejjigken + %80 BIST-KYD DiBS 547 Gin

23.01.2015-2.03.2015 %2 BIST-KYD L Aykk Gsterge Mevduat TL + %3 BIST-KYD Repo (Brikt) + %15 BIST-KYD (S84 Dedisken + %80 BIST-KYD DIBS 547 Gin
3.03.2015-11.11.2015 %2 BIST-KYD 1 Aykk Gisterge Mevdunt TL + %3 BIST-KYD Repo (Brik) + %10 BIST-KYD (058A Dedisken + %85 BIST-KYD DIBS 547 Gon
12.11.2015-7.05.2017 %5 BIST-KYD 0584 Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Br0t) + %45 BIST-KYD DI8S 547 Gan

8.05.2017-7.02.2019 %10 BIST-KYD Repo (Brilt) + %20 BIST-KYD D{BS Orta + %20 BIST-KYD OSBA Sablt + %50 BIST-KYD DIBS 547 Gin

2022016, %5 BIST-KYD 1 Aylk Gdsterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD OSBA Sablt + %25 BIST-KYD DIBS 365 Gin +
%50 BIST-KYD DI8S Tom

6) Yatnm fontarnin portfly tsietmesinden dolian kazancian kurumiar vergisl ve stopajdan mualbr.



